
Name der Anlageoption ComStage MSCI World TRN UCITS ETF

Identifikation der Anlageoption ISIN: LU0392494562 / WKN: ETF110
Hersteller Commerz Funds Solutions S.A.
Ziele Das Anlageziel des Produkts besteht darin, den Anlegern einen Ertrag zukommen zu lassen, der möglichst genau an

der Wertentwicklung des MSCI Total Return Net World Index anknüpft. Der Index ist ein nach Marktkapitalisierung
gewichteter Index, der die Wertentwicklung der Aktienmärkte in den Industrieländern der Welt abbildet. Bei der
Berechnung  des  Index  werden  neben  den  Kurswerten  der  in  ihm  enthaltenen  Unternehmen  auch
Dividendenzahlungen abzüglich der Quellensteuer berücksichtigt. Die unter normalen Marktumständen erwartete
Abweichung zwischen Fonds und Index (Tracking Error) beträgt bis zu 1%. Da die Abbildung des Index mittels
indirekter  Replikation  erfolgt,  wird  der  Teilfonds  zur  Erreichung  des  Anlageziels  unter  Einhaltung  der
Anlagebeschränkungen  in  übertragbare  Wertpapiere  investieren,  die  in  ihrer  Zusammensetzung  von  der
Indexzusammensetzung abweichen können, und zudem derivative Techniken einsetzen. Die Wertentwicklung des
Index kann sowohl positiv als auch negativ verlaufen. Da der Wert der Anteile des Teilfonds die Entwicklung des
Index nachvollzieht, sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann und es
keine Garantie dafür gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zurückerhalten. Der dem Fond zugrundeliegende Index ist
ein Aktienindex, so dass der Anleger einen Aktienfonds mit 100%igem Aktienrisiko erwirbt. Da der Anteilpreis des
Fonds verhältnismäßig stark schwankt und deshalb die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko hoch sein kann,
eignet sich der Fonds für mittel- bis langfristige Anlagen bei einer empfohlenen Haltedauer von fünf Jahren.

Kleinanleger-Zielgruppe Das Produkt richtet sich an Privatkunden, Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien, die das Ziel der
Vermögensbildung/  -optimierung  verfolgen  und  einen  mittel-  bis  langfristigen  Anlagehorizont  haben.  Bei
vorliegendem ETF handelt es sich um ein Produkt für Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfahrungen mit
Finanzprodukten. Der potentielle Anleger könnte Verluste tragen und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz. Das
Produkt fällt bei der Risikobewertung auf einer Skala von 1 (sicherheitsorientiert; sehr geringe bis geringe Rendite)
bis 7 (sehr risikobereit, höchste Rendite) in Risikoklasse 3 (mittleres Risiko; mittlere Rendite).

  
 

Welche Risiken bestehen und was könnte ich im Gegenzug dafür bekommen?

Risikoindikator

1 2 3 4 5 6 7

 

Niedrigeres Risiko  Höheres Risiko

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Pro-
dukt 40 Jahre lang halten. Wenn Sie die Anlage frühzeitig auf-
lösen, kann das tatsächliche Risiko erheblich davon abweichen
und Sie erhalten unter Umständen weniger zurück.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschätzen. Er zeigt, wie hoch die
Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind,
Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht.
Das Risiko potenzieller Verluste aus der künftigen Wertentwicklung wird als mittelniedrig eingestuft. Bei ungünstigen Marktbedingungen ist es äußerst un-
wahrscheinlich, dass unsere Fähigkeit beeinträchtigt wird, Sie auszuzahlen. Bitte beachten Sie das Währungsrisiko. Sie erhalten Zahlungen in einer anderen
Währung, sodass Ihre endgültige Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden Währungen abhängen wird. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen
Indikator nicht berücksichtigt.
Das Risiko potenzieller Verluste aus der künftigen Wertentwicklung wird als 3 = „mittelniedrig“ eingestuft. Bei ungünstigen Marktbedingungen ist es 3 = „un-
wahrscheinlich“, dass die Fähigkeit des Produkts beeinträchtigt wird, Sie auszuzahlen.
Sonstige substanzielle Risiken: Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, können aber trotzdem für den Fonds von Bedeutung
sein: Risiken aus Derivateeinsatz, operationelle Risiken.
Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor künftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren könnten.

Performance-Szenarien

Diese Tabelle zeigt, wie viel Sie in den nächsten 40 Jahren unter verschiedenen Szenarien zurückerhalten könnten, wenn Sie 12.000,00 USD anlegen. Die dar-
gestellten Szenarien zeigen, wie sich Ihre Anlage entwickeln könnte. Sie können sie mit den Szenarien für andere Produkte vergleichen.

Anlage 12.000,00 USD
Szenarien 1 Jahr 20 Jahre 40 Jahre

(Empfohlene Haltedauer)

Stressszenario
Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten könnten 6.427,56 USD 2.723,95 USD 1.325,32 USD
Jährliche Durchschnittsrendite -41,57 % -6,74 % -5,15 %

Pessimistisches
Szenario

Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten könnten 10.136,63 USD 19.743,11 USD 51.479,40 USD
Jährliche Durchschnittsrendite -7,85 % 2,97 % 3,93 %

Mittleres Szenario
Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten könnten 11.705,22 USD 37.368,34 USD 126.840,99 USD
Jährliche Durchschnittsrendite 6,41 % 6,31 % 6,30 %

Optimistisches
Szenario

Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten könnten 13.480,26 USD 70.538,28 USD 311.686,84 USD
Jährliche Durchschnittsrendite 22,55 % 9,74 % 8,72 %

Die dargestellten Szenarien entsprechen einer Schätzung der künftigen Wertentwicklung aufgrund früherer Wertänderungen dieses Investments; sie sind kein
exakter Indikator. Wie viel Sie tatsächlich erhalten, hängt davon ab, wie sich der Markt entwickelt und wie lange Sie die Anlage/das Produkt halten. Das Stress-
szenario zeigt, was Sie im Fall extremer Marktbedingungen zurückerhalten könnten und berücksichtigt nicht den Fall, dass wir womöglich nicht in der Lage
sind, die Auszahlung vorzunehmen. In den angeführten Zahlen sind sämtliche Kosten des Produkts selbst enthalten. Bei den angeführten Zahlen ist Ihre per-
sönliche steuerliche Situation nicht berücksichtigt, die sich ebenfalls darauf auswirken kann, wie viel Sie zurückerhalten.

Welche Kosten entstehen?
Die Renditeminderung (Reduction in Yield — RIY) zeigt, wie sich die von Ihnen gezahlten Gesamtkosten auf die Anlagerendite, die Sie erhalten könnten, aus-
wirken. In den Gesamtkosten sind einmalige, laufende und zusätzliche Kosten berücksichtigt. Die hier ausgewiesenen Beträge entsprechen den kumulierten
Kosten des Produkts bei drei verschiedenen Haltedauern. Sie beinhalten etwaige Vertragsstrafen bei vorzeitigem Ausstieg. Bei den angegebenen Zahlen wird
davon ausgegangen, dass Sie 12.000,00 USD anlegen. Die Zahlen sind Schätzungen und können in der Zukunft anders ausfallen.
Kosten im Zeitverlauf

Anlage 12.000,00 USD
Szenarien Wenn Sie nach 1 Jahr einlösen Wenn Sie nach 20 Jahren einlösen Wenn Sie nach 40 Jahren einlösen
Gesamtkosten 23,46 USD 920,77 USD 4.020,18 USD
Auswirkung auf die Rendite (RIY) pro Jahr 0,20 % 0,21 % 0,21 %

Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berät, kann Ihnen weitere Kosten in Rechnung stellen. Sollte dies der Fall sein, informiert Sie die
Person über diese Kosten und zeigt Ihnen, wie sich sämtliche Kosten im Zeitverlauf auf Ihre Anlage auswirken werden.
Zusammensetzung der Kosten
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Aus der nachfolgenden Tabelle geht Folgendes hervor:
- wie sich die verschiedenen Arten von Kosten jedes Jahr auf die Anlagerendite auswirken, die Sie am Ende der empfohlenen Haltedauer erhalten könnten;
- was die verschiedenen Kostenkategorien beinhalten.

Diese Tabelle zeigt die Auswirkungen auf die Rendite pro Jahr

Einmalige
Kosten

Einstiegskosten 0,00 % Auswirkung der Kosten, die Sie zahlen müssen, wenn Sie Ihre Anlage täti-
gen. Die Kosten für den Vertrieb Ihres Produkts sind darin inbegriffen.

Ausstiegskosten 0,00 % Auswirkung der Kosten, die anfallen, wenn Sie bei Fälligkeit aus Ihrer Anla-
ge aussteigen.

Laufende
Kosten

Portfolio-Transaktionskosten 0,00 % Auswirkung der Kosten, die dafür anfallen, dass wir für das Produkt zu-
grunde liegende Anlagen kaufen oder verkaufen.

Sonstige laufende Kosten 0,20 % Auswirkung der Kosten, die wir Ihnen jährlich für die Anlageverwaltung
abziehen.

Die tatsächlichen Kosten können von den oben genannten Kosten abweichen, da sie z. B. von Ihrem persönlichen Anlagebetrag oder den von Ihnen gewähl-
ten Optionen abhängen.
Die aktuelle Version des Dokuments finden Sie unter www.muenchener-verein.de/anlageoptionenpriip.
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