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RESUMO

A Lei n° 11.101/2005, apelidada de “Nova Lei de Faléncias”, trouxe importantes modificagdes no sistema
falimentar brasileiro, tornando-o mais flexivel e menos burocratico. A principal bandeira da nova legislagéo,

institui a ““Recuperacéo Judicial’’. Antigamente focava-se a faléncia; hoje foca-se a recuperagéo.

Palavras-chaves: Faléncias. Nova Lei. Recuperacéao judicial.

1 INTRODUCAO

Em 10 de fevereiro de 2005 foi aprovada a Lei n® 11.101, substituindo a Lei n® 7.661 (Lei de

Faléncias) que vigorava desde 1945.

A Lei n° 11.101/2005 entrou em vigor em 09 de junho de 2005 e vem sendo apelidada de
“Nova Lei de Faléncias”. Essa lei trouxe importantes modifica¢cbes no sistema falimentar

brasileiro, tornando-o mais flexivel e menos burocratico, trazendo uma expectativa de
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crescimento nos investimentos internos e externos do pais, ja que foi conferido ao investidor

um ambiente institucional mais seguro que o anterior.

A principal bandeira da nova legislagdo vem em seu artigo 47, o qual, institui a “Recuperacéo
Judicial”, dispositivo que propicia chances de recuperacdo as empresas viaveis, que passem
por dificuldades momentéaneas. Ao contrario do que ocorria até aqui, quando o objetivo da lei
era a satisfagdo pura e simples do credor. Antigamente focava-se a faléncia; hoje foca-se a

recuperagao.

O trabalho, ora aqui apresentado, possui como natureza problematica, o que disseminar e
como possibilitar o entendimento objetivo, direto e simples aos leitores; sobre a recente
alteracdo na Lei de Faléncias, no que diz respeito ao instituto da Recuperacdo Judicial. A
consequiente hipotese recai na auséncia — até o atual momento — de publicacdes que
possibilitem a compreensao dessas alteracfes juridicas. Assim, o principal objetivo consta de
uma anélise sobre a “Nova Lei de Faléncias” e, por alguns momentos, consta também de uma
comparacao entre a nova e a antiga lei. Analise e comparacdo de uma maneira simples,
porque facilitara e possibilitara qualquer leitor compreender as alteracdes propostas pelos
legisladores e as consequentes implicacfes dessa nova norma juridica no ambiente das

instituicbes empresariais.

O método utilizado nestas andlises e comparacgdes, pressupde que seja o dedutivo, uma vez
que o ordenamento juridico parte do conhecimento geral para as especificidades das
entidades. A pesquisa consta também de uma consulta bibliografica. Trata-se de um artigo de
revisdo, onde serd resumida e discutida uma parte das informacdes (re)elaboradas pelo

legislador e homologadas pela Presidéncia da Republica do Brasil.



Em suma, ter-se-4 a interpretacdo dos artigos 47 ao 74 da Lei n°® 11.101/2005, nas préximas

linhas.

2 DISPOSICOES GERAIS DA RECUPERACAO JUDICIAL

2.1  Conceito de recuperacdo judicial

A Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 — Nova Lei de Faléncias —, conceitua a

recuperacgéo judicial nos seguintes termos:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencéo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua
funcéo social e o estimulo a atividade econémica. (BRASIL, 2005, art. 47).

Tal instituto encontra respaldo na Constituicdo Federal (CF), artigo 170, inciso VIII, onde é
estabelecido que a ordem econdmica esta fundada no trabalho e na livre iniciativa objetivando

assegurar uma existéncia digna em busca do pleno emprego.

A recuperacdo judicial € uma das mais importantes inovagdes da nova lei, visto que nao é de

interesse da sociedade, governo, credores, empregados a faléncia da entidade empresarial.

2.2  Requisitos da recuperacao judicial

A Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, propde 0s requisitos abaixo para recuperacdo

judicial:



Art. 48. Poderd requerer recuperagdo judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

I — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacao judicial;

Il - ndo ter, hd menos de 8 (oito) anos, obtido concessdo de recuperacgdo judicial com base no
plano especial de que trata a Se¢do V deste Capitulo;

IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou socio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

Paragrafo Unico. A recuperacao judicial também podera ser requerida pelo cdnjuge sobrevivente,
herdeiros do devedor, inventariante ou sdcio remanescente. (BRASIL, 2005, art.48).

O artigo citado estabelece os requisitos para recuperacéo judicial, correspondendo aos artigos
140 e 158 do Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945 — Lei de Faléncias —, que por sua

vez estabeleciam os requisitos para o instituto da concordata.

Em seu Paragrafo Unico, o artigo 48 institui mais uma inovacio, quando permite a requisi¢ao
da recuperacdo judicial pelo conjuge sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante ou

sOcio remanescente, casos que ndo eram possiveis na antiga lei de faléncias.

2.3 Créditos na recuperacdo judicial

No artigo 49 houve uma modificacdo da Lei de Faléncias. Atualmente estdo sujeitas as
recuperacOes todos 0s créditos existentes na data do pedido da recuperacéo judicial, ainda que
ndo vencidos. Assim, os credores conservam os direitos e privilégios contra 0s coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso. As obrigacGes anteriores a recuperacao judicial deverdo
obedecer as condic¢es originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive o que diz

respeito a encargos.

O credor titular da posicdo de proprietario fiduciario de bens moveis ou imoveis, de

arrendador mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imdvel, inclusive em incor_



poracdes imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, se
contrato ndo submetera aos efeitos da recuperacéo judicial, e prevalecerdo os direitos sobre a
coisa e as condicdes contratuais, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensao, a
venda ou a retirada do estabelecimento do vendedor dos bens de capitais essenciais a sua

atividade empresarial.

2.4 Meios de recuperacao judicial

Pela nova lei, os meios de recuperagéo judicial poderédo ser, concessao de prazos e condi¢fes
especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou vincendas, alteracfes do controle
societario; cisdo, incorporacdo, fusdo ou transformacdo da sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessdo de cotas ou acgOes; substituicdo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificacdo dos seus 6rgdos administrativos; concessao aos
credores de direito a eleicdo em separado de administradores e de poder de veto; aumento do
capital social; trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive as sociedades
constituidas pelos proprios empregados; arrendamento de estabelecimento, inclusive a
sociedade constituida pelos proprios empregados; reducdo salarial, compensacao de horarios e
reducdo da jornada mediante acordo ou convencgédo coletiva; constituicdo de sociedade de
credores; venda parcial dos bens; equalizacdo de encargos financeiros relativos a débitos de
qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da distribui¢cdo do pedido de recuperacgéo
judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural; usufruto da empresa;
administracdo compartilhada; emissdo de valores mobiliérios e constituicdo de sociedade de

proposito especifico para adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor.



3 PEDIDO E PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

3.1 A npeticéo inicial da recuperacao judicial

A peticdo inicial de recuperacdo judicial sera instruida com a exposicdo das causas da
situacdo patrimonial e razGes da crise econémica da organizacdo. O pedido tera como base as
demonstracOes contabeis dos ultimos trés exercicios, alteracdo da antiga lei que se limitava a
exigir apenas as demonstracdes do ultimo exercicio social. Ainda no que se refere aos
documentos da peticdo, a nova lei ndo exige o ‘Demonstrativo de Lucros ou Prejuizos
Acumulados’ e exige o ‘Relatério Gerencial de Fluxo de Caixa e de sua Projecdo’. Tal
demonstracdo contribui para a analise da “saude financeira”, uma vez que o regime de caixa
proporciona o conhecimento das entradas e as saidas de dinheiro, atuais e futuras, em uma

instituicdo, com seus respectivos saldos (positivo ou negativo).

Ainda, no que tange a peticdo aumentaram-se as exigéncias em relacdo a antiga lei: a lista de
credores; de empregados; certiddes; relacdes de bens; extratos de contas bancarias; e relacdo
de todas as acdes judiciais que o devedor figure-se como parte, inclusive as de natureza

trabalhista.

3.2 O processamento da recuperacdo judicial

No artigo 52 da Nova Lei de Faléncias, € notavel a continuidade de exigéncias, como por

exemplo, a nomeacdo do administrador judicial — preferencialmente advogados,

administradores, contadores e economistas, registrados em seus respectivos conselhos profis_



sionais, ou pessoa juridica especializada — em substituicdo ao antigo sindico da massa falida,

que era escolhido entre os maiores credores.

O juiz determinard uma série de acbes para 0 processo de recuperacdo, dentre outras,
podemos citar: a dispensa da apresentacdo de certiddes negativas; a suspensao de todas as
acOes ou execucbes contra o devedor, determinard ao devedor a apresentacdo de contas
demonstrativas enquanto perdura a recuperacdo. Comunicara as fazendas publicas nas quais o

devedor possua domicilio fiscal.

O paragrafo 2° do referido artigo, prevé a qualquer tempo, a convocacdo de assembléia geral
para a constituicdo do comité de credores. O paragrafo 4° ressalta a impossibilidade do
devedor desistir do pedido de recuperacéo judicial ap6s o deferimento de seu processamento,

salvo se obtiver a aprovacao da desisténcia na assembléia de credores.

4 PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

4.1 O prazo e o conteudo do plano de recuperacao judicial

O plano de recuperacdo devera ser apresentado em juizo no prazo de 60 (sessenta) dias da
decisdo da recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia; e devera conter,

conforme os incisos do artigo 53, da Nova Lei de Faléncias:

| — discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50
desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e

111 — laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. (BRASIL, 2005, art. 53, incisos | ao
1.



4.2 Limitagdes ao plano de recuperacao judicial

O plano ndo poderé prever 0s seguintes prazos: superior a 1 (um) ano para 0 pagamento de

créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho; e superior

a 30 (trinta) dias para pagamento de até 5 (cinco) salarios minimos por trabalhador, e créditos

de natureza salarial vencidos no trés meses anteriores ao pedido de recuperagéo.

5 O PROCEDIMENTO DE RECUPERACAO JUDICIAL

5.1  Objecédo ao plano de recuperacéo judicial

Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objecdo ao plano de recuperagdo judicial no

prazo de 30 (trinta) dias contados da publicacdo da relacdo de credores. Havendo objecdo o

juiz convocara assembléia geral de credores.

5.2  Assembléia geral

Ocorrendo convocagdo de assembléia geral, esta serd realizada no prazo maximo de 150

(cento e cinquienta) dias contados do deferimento do processamento da recuperacao judicial.

A assembléia geral podera indicar membros do comité de credores; poder alterar o plano de

recuperacdo judicial ou rejeita-lo caso em que o juiz decretara faléncia do devedor.



53 Certiddes

O devedor devera apresentar certiddo negativa de débitos tributarios, conforme previsto no

Cadigo Tributario Nacional (CTN) em seu artigo 205:

Art. 205. A lei podera exigir que a prova da quitacdo de determinado tributo, quando exigivel, seja
feita por certiddo negativa, expedida a vista de requerimento do interessado, que contenha todas as
informagdes necessarias a identificacdo de sua pessoa, domicilio fiscal e ramo de negécio ou
atividade e indique o periodo a que se refere o pedido. (BRASIL, 1966, art. 205).

5.4  Concessédo da recuperacdo judicial

Seré concedida a recuperacdo judicial caso o plano ndo tenha sofrido obje¢do. E caso tenha
objecdo o juiz poderéd conceder desde que a assembléia tenha obtido de forma cumulativa os

guesitos propostos nos incisos do artigo 58:

I — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos
presentes a assembléia, independentemente de classes;

Il — a aprovagdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja
somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovacgéo de pelo menos 1 (uma) delas;

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores,
computados na forma dos §8 10 e 20 do art. 45 desta Lei. (BRASIL, 2005, art. 58, incisos | ao I11).

55  Novacéo

A inteligéncia proposta na antiga lei, que contempla a figura juridica da ‘concordata’ e do

‘concordatério’- artigos 146 e 147 —, foi utilizada pelo legislador no sentido de adequé-la a

nova legislagéo de faléncias — artigo 59 da Lei 11.101/05 —, sintetizado nas linhas abaixo.
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O plano de recuperagdo judicial implica novacdo® dos créditos anteriores ao pedido de
recuperacdo. Porém, caso o credor fique descontente com a decisdo do plano de recuperacéo
estabelecido, 0 mesmo poderéa interpor recurso junto ao ministério publico. A decisao judicial

que concedera recuperacgdo, constituira titulo executivo judicial.

56  Convolagao

Nos dois anos da concessdo da recuperacdo judicial, prazo maximo estabelecido em lei, o
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano acarretard a convolacdo® da

recuperagdo em faléncia.

Decretada a faléncia, conforme previsto na ‘Nova Lei’ (BRASIL, 2005, art. 61, § 2°), os
“credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢fes originalmente
contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente
praticados no ambito da recuperacédo judicial.” No caso de descumprimento das obrigacoes
previstas no plano de recuperacdo podera qualquer credor requerer a execucao especifica ou a

faléncia do devedor.

5.7  Ac0es do juiz no enceramento da recuperacéo judicial

Vencido o prazo de até dois anos, previsto no artigo 61, e cumpridas as obrigagdes o juiz

encerrard a recuperacdo e determinara as seguintes acfes: pagamento de honorérios ao

administrador judicial; apuracdo das custas judiciais; determinar a apresentacdo do relatério

2 “Inovaco; renovagao convencional de uma obrigacao que se extingue”. (BUENO, 1992, p. 464). E a conversdo
de uma divida em outra, para extinguir a primeira.
® Mudanca “de estado civil ou de foro, [...] de sentimentos ou de idéias”. (BUENO, 1992, p. 174)
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sobre a execucdo do plano de recuperacdo; dissolucdo do comité de credores e a exoneragado
do administrador judicial; comunicacdo ao registro publico de empresas para as providencias

cabiveis.

5.8 O afastamento do devedor

O devedor e seus administradores serdo mantidos na conducao da atividade empresarial, sob a
fiscalizacdo do comité e do administrador judicial. Porém existem casos previstos no artigo
64, da nova lei, que os impedirdo de conduzi-la, casos em que o juiz destituira 0 administrador

devedor, substituindo-o na forma prevista no plano de recuperagéo.

No caso de afastamento do devedor, o administrador judicial exercera as funcbes do gestor

enquanto a assembléia geral delibera sobre a escolha do novo gestor; tudo conforme previsto

no artigo 65 da nova lei.

5.9  Alienacdo na recuperagdo

Tanto na concordata, como na recuperacao judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar

bens, ou direitos, do seu ativo permanente. Na recuperacdo judicial o devedor podera fazé-lo

se previsto no plano de recuperacdo, ou se for reconhecida a utilidade pelo juiz e depois de

ouvido o comité.

5.10 Créditos contraidos na recuperacao judicial

O artigo 67 prevé os créditos decorrentes de obrigacdes contraidas durante o processo de re_
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cuperacdo judicial, e em seu paragrafo Unico, trouxe uma importante inovacao, quando atribui
privilégio geral de recebimento em caso de faléncia para fornecedores de bens e servigos que
continuarem a prové-los normalmente apds o pedido de recuperagdo. Tudo, de acordo com a

nova lei:

Paragrafo Unico. Os créditos quirografarios sujeitos a recuperacdo judicial pertencentes a
fornecedores de bens ou servicos que continuarem a prové-los normalmente ap6s o pedido de
recuperacgdo judicial terdo privilégio geral de recebimento em caso de decretacdo de faléncia, no
limite do valor dos bens ou servicos fornecidos durante o periodo da recuperacdo. (BRASIL, 2005,
art. 67, parag. unico).

5.11 Parcelamento dos tributos

As fazendas publicas e o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), de acordo com 0s

parametros do CTN, poderdo deferir parcelamento de seus créditos.

5.12 Transparéncia dos atos

Conforme o principio constitucional que determina a publicidade® dos atos administrativos — o
qual estabelece a obrigatoriedade de promover a divulgacdo dos atos publicos, visando
proporcionar a comunidade maior transparéncia —, o legislador aplicou ao artigo 69 da Nova

Lei de Faléncias, a mesma inteligéncia, a saber:

Art. 69. Em todos os atos, contratos e documentos firmados pelo devedor sujeito ao procedimento
de recuperacdo judicial devera ser acrescida, apds o nome empresarial, a expressdo "em
Recuperacdo Judicial".

Paréagrafo Unico. O juiz determinard ao Registro Publico de Empresas a anotacdo da recuperacdo
judicial no registro correspondente. (BRASIL, 2005, art. 69).

¢ Artigo 37 da emenda constitucional n° 19, de 1998.
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6 PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL PARA MICRO E PEQUENAS

EMPRESAS

6.1  Plano especial de recuperacdo judicial

As microempresas e empresas de pequeno porte poderdo apresentar plano especial de
recuperacdo judicial. Tal plano serd apresentado no prazo previsto no artigo 53, ou seja, 60
(sessenta) dias e devera respeitar as condi¢des estabelecidas nos incisos do artigo 71, da Lei

11.101/05.

O artigo 72 disciplina que ndo sera convocada a assembléia de credores para deliberar sobre o
plano de recuperacdo especial. Neste caso cabera ao juiz conceder a recuperacéo judicial, caso

julgue improcedente o pedido decretara a faléncia do devedor, nos termos do artigo 55 da lei.

7 CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA

7.1  Casos de faléncia durante o processo de recuperagédo

Os incisos do artigo 73 estabelecem os casos em que 0 juiz podera decretar a faléncia durante

0 processo de recuperacao, a saber:

| — por deliberacdo da assembléia-geral de credores, na forma do art. 42 desta Lei;

Il — pela ndo apresentacdo, pelo devedor, do plano de recuperacdo no prazo do art. 53 desta Lei;

111 — quando houver sido rejeitado o plano de recuperacdo, nos termos do § 4o do art. 56 desta Lei;
IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de recuperacédo, na forma do §
1o do art. 61 desta Lei. (BRASIL, 2005, art. 73, incisos | ao 1V).

O disposto no referido artigo ndo impede a decretacdo da faléncia por inadimplemento de o_
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brigacédo ndo sujeita a recuperacao judicial.

8 CONCLUSAO

A principal bandeira da nova legislagdo € o instituto da Recupera¢do Judicial, o qual deixou
de lado partes da antiquada Lei de Faléncia, que pregava o “exterminio” das empresas em

crise, para proporcionar as empresas todas as alternativas de reestruturacdo da atividade.

Ha tempos juristas e magistrados vém inovando a ordem juridica comercial. Tudo isto em
nome do interesse da coletividade e visando o equilibrio social e econdmico de nosso pais.
Assim sendo, com a criacdo da Lei 11.101/05, criam-se as figuras de recuperacéo judicial e
extrajudicial, que possibilita uma maior abrangéncia e flexibilidade nos processos de
recuperacdo das empresas devedoras, permitindo o redesenho de alternativas para a empresa

enfrentar as dificuldades econdmicas e financeiras.

A Nova Lei Falimentar Brasileira, nesse artigo, ganhou o pseudonimo de “Lei de
Recuperacdo das Empresas”, uma vez que o foco da lei € a recuperacdo das empresas em crise

e ndo apenas a quitacdo dos débitos dos credores da empresa.
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