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Global real BNP-tillvaxt
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Procentenheter
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Langsiktigt medelvarde: 3,6 %
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B BNP-tillvaxt i varlden Prognos

Kalla: IMF World Economic Outlook, Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berskningar.
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Real BNP-tillvaxt per region
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Tillvaxtmarknader som foljer definitionen upprattad av IMF : http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/groups.htm#oem
Kalla: IMF, World Bank, Advinans berékningar.
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Real BNP per capita

A

Utveckling dver tid Real BNP per capita i slutet av 2021 (2010 $)
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Tillvaxtmarknader som foljer definitionen upprattad av IMF : http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/groups.htm#oem
Kalla: IMF, World Bank, Advinans berékningar.
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Genomsnittlig
produktivitets utveckling

8,4 %

1,6 %
1,5 %
0,7 %

0,6 %

Kalla: OECD, Oxford Economics, Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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/‘ Global total skuldkvot i relation till BNP

Skulder/BNP, procentenheter
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Kalla: BIS, Advinans berédkningar.
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Total skuldkvot per region

A

Sverige USA Euroomradet
Skulder/BNP, procentenheter Skulder/BNP, procentenheter Skulder/BNP, procentenheter

450 450 450
400- 400 400
350 350- 350-
300/ 300 300
250 250 IIIIII 250
o J NIRRT ||||||||||||||||||||||||| A0
150 150 150 II

100 100+ 100

50 50- 50

0 2010 2012 2014 2016 2018 2020 Ar 0 2010 2012 2014 2016 2018 2020 Ar 0 2010 2012 2014 2016 2018 2020 Ar
Japan Tillvaxtmarknader
Skulder/BNP, procentenheter Skulder/BNP, procentenheter

450 450
400 4001
50 |||||||||| 250
*
1M
200 200/

i

-t

50- 50" II

0 Ar 0 Ar

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Stat Hushall [l Foretag (ej finansféretag)

Tillvaxtmarknader som féljer definitionen upprattad av Bank for International Settlements : http://www.bis.org/statistics/dsd_cbs.pdf (sektion 3.3).

Kalla: Bank for International Settlements, Advinans berakningar.
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Real husprisutveckling
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Lista pa OECD medlemslander: http://www.oecd.org/about/membersandpartners/list-oecd-member-countries.htm
Kalla: OECD, Advinans berakningar.
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Huspriser i relation till inkomster
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Procent av inkomst
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Lista pa OECD medlemslander: http://www.oecd.org/about/membersandpartners/list-oecd-member-countries.htm
Kalla: OECD, Advinans berakningar.
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Procentenheter
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Sasongsrensad arbetsloshet. Tyskland som en proxy for Euroomradet. Kina for Tillvaxtmarknader.
Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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/A Arbetsloshet i USA och lagkonjunkturer
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Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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,A Aktiemarknaden

Vinsttillvaxt

P/E

Vardering CAPE

Marknadsvarde/BNP

Avkastning

fran aktier

Direktavkastning
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Avkastning fran aktier, inklusive utdelningar
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== Sverige == USA == Europa Japan == Tillvaxtmarknader

Genomsnittlig avkastning

9,7 %
9,6 %

6,7 %
6,0 %

0,9 %

Kumulativ avkastning i kronor utéver riskfri rénta.
Europa inkluderar foljande lander: Osterrike, Belgien, Tjeckien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Ungern, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Portugal, Polen, Spanien, Sverige, Schweiz, Storbritannien, Turkiet.

Tillvaxtmarknader inkluderar féljande lander: Argentina, Bahrain, Brasilien, Chile, Kina, Colombia, Egypten, Indien, Indonesien, Kuwait, Sydkorea, Malaysia, Mexiko, Marocko, Pakistan, Peru, Filippinerna, Ryssland, Qatar, Sydafrika, Taiwan, Thailand, Forenade Arabemiraten, Vietnam.

Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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Real vinsttillvaxt (vinst per aktie)

A
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== Sverige == USA == Europa Japan == Tillvaxtmarknader

Kumulativ vinsttillvaxt i kronor utéver inflation.

Europa inkluderar féljande lander: Osterrike, Belgien, Tjeckien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Ungern, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Portugal, Polen, Spanien, Sverige, Schweiz, Storbritannien, Turkiet.

Tillvaxtmarknader inkluderar féljande lander: Argentina, Bahrain, Brasilien, Chile, Kina, Colombia, Egypten, Indien, Indonesien, Kuwait, Sydkorea, Malaysia, Mexiko, Marocko, Pakistan, Peru, Filippinerna, Ryssland, Qatar, Sydafrika, Taiwan, Thailand, Forenade Arabemiraten, Vietnam.
Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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P/E-tal (baserat pa 12 manaders prognosticerade vinster)
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Europa inkluderar féljande lander: Osterrike, Belgien, Tjeckien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Ungern, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Portugal, Polen, Spanien, Sverige, Schweiz, Storbritannien, Turkiet.
Tillvaxtmarknader inkluderar féljande lander: Argentina, Bahrain, Brasilien, Chile, Kina, Colombia, Egypten, Indien, Indonesien, Kuwait, Sydkorea, Malaysia, Mexiko, Marocko, Pakistan, Peru, Filippinerna, Ryssland, Qatar, Sydafrika, Taiwan, Thailand, Forenade Arabemiraten, Vietnam.

Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berskningar.
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P/E-tal (Shiller CAPE) - USA
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Shiller P/E-tal fors6ker fanga varderingen (P=pris) och de langsiktiga vinstnivderna (E=vinst) — genom ett berékna aktiepriset i relation till genomsnittliga vinsterna de senaste 10 aren.
Kalla: http://www.econ.yale.edu/~shiller/data.htm, Advinans berakningar.
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Viardering (marknadsvarde/BNP): Warren Buffett matt
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== Sverige == USA == Euroomréadet Japan == Warren Buffett matt == Brasilien == Ryssland == [ndien Kina == Warren Buffett matt

Warren Buffett favoritmatt pa vardering pa aktiemarknaden, da BNP &r ett mycket stabilt matt. Warren Buffetts riktlinjer ar 100 procent.
Kalla: IMF, SCB, World Federation of Exchanges, Advinans beréakningar.
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,A Direktavkastning (utdelning/marknadsvarde)
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Europa inkluderar féljande lander: Osterrike, Belgien, Tjeckien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Ungern, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Portugal, Polen, Spanien, Sverige, Schweiz, Storbritannien, Turkiet.
Tillvaxtmarknader inkluderar féljande lander: Argentina, Bahrain, Brasilien, Chile, Kina, Colombia, Egypten, Indien, Indonesien, Kuwait, Sydkorea, Malaysia, Mexiko, Marocko, Pakistan, Peru, Filippinerna, Ryssland, Qatar, Sydafrika, Taiwan, Thailand, Forenade Arabemiraten, Vietnam.

Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berskningar.

Copyright © 2022 Advinans

Advinans | 8 Apr 2022



Advinans | 8 Apr 2022

Resultatavkastning fran aktier i relation till rantor pa langa obligationer
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Resultatavkastningen (E/P) ar beraknat utifran fran Datastream Market index. 30-&riga statsobligationernas avkastning fram till férfallodagen (fér Sverige galler statsobligationer med 10-ars |16ptider). Fér Europa utgér tyska rantor proxy fér utvecklade marknader i Europa. Kinesiska rantor
utgor proxy for tillvaxtmarknader.

Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berskningar.
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,A VIX-index (S&P 500)
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VIX index ar ett matt pa volatilitet pa S&P500 index. Brukar kallas “skrackindex”.
Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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Rantemarknaden

A

Inflation

Penningmarknad - rantor

Avkastning fran

rantemarknaden

Langa statsobligationer - rantor
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,A Avkastning fran rantemarknaden
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Genomsnittlig avkastning

3,2 %
3,0 %

2,1 %

0,7 %

Avkastning for statsobligationer i kronor utdver riskfri ranta.
Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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Inflation
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Kalla: World Bank, Advinans berédkningar.
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Penningmarknadsrantor
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Tyskland som en proxy for Euroomradet.
Kalla: IMF, Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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Durationspremie
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Durationspremien for utvecklade marknader &ar berdknad som skillnaden mellan l1dngsiktiga och kortsiktiga réantor fran OECD och IMF:s International Financial Statistics databas. Durationspremien for tillvaxtmarknader ar beraknat som skillnaden mellan statsobligationer med I6ptid pa 10 ar
och 3 manader.
Kalla: OECD, IMF, Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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Kreditpremie
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== Sverige == USA == Euroomréadet Japan

Kreditpremien ar berdknat som skillnaden mellan Thomson Reuters Corporate Benchmark A 5-arig avkastning fram till férfallodagen (YTM) och Thomson Reuters Government Benchmark 5-arig avkastning fram till férfallodagen for varje land.

Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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Fastigheter

A

Direktavkastning

Avkastning fran
Finansieringskostnader

fastighetsaktier

Belaning
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Avkastning fran fastighetsaktier, inklusive utdelningar

Region

Sverige

USA

Europa

Japan
Tillvaxtmarknader

Ar

Advinans | 8 Apr 2022

Genomsnittlig tillvaxt

12,8 %

9,9 %

6,4 %

1,6 %
0,0 %

Kumulativ avkastning i kronor utéver riskfri ranta.

Europa inkluderar féljande lander: Osterrike, Belgien, Tjeckien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Ungern, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Portugal, Polen, Spanien, Sverige, Schweiz, Storbritannien, Turkiet.
Tillvaxtmarknader inkluderar féljande lander: Argentina, Bahrain, Brasilien, Chile, Kina, Colombia, Egypten, Indien, Indonesien, Kuwait, Sydkorea, Malaysia, Mexiko, Marocko, Pakistan, Peru, Filippinerna, Ryssland, Qatar, Sydafrika, Taiwan, Thailand, Forenade Arabemiraten, Vietnam.

Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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/A Stockholm kontorsfastigheter direktavkastning

Direktavkastning, procentenheter
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Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berékningar
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Finansieringskostnader
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Utldningsrantor till icke-finansiella foretag for langsiktiga lan (> 5 r).
Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berakningar.
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/A Genomsnittlig belaningsgrad for noterade fastighetsbolag

Belaningsgrad, procentenheter

Tillvaxtmarknader Europa Japan Sverige Varlden
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Belaningsgrad — totala skulder i férhallande till totala bokforda tillgangar.
Tillvaxtmarknader inkluderar féljande lander: Argentina, Bahrain, Bangladesh, Botswana, Brasilien, Brittiska Jungfrudarna, Bulgarien, Chile, Kina, Kroatien, Egypten, Estland, Ungern, Indien, Indonesien, Israel, Jamaica, Jordanien, Kuwait, Libanon, Malaysia, Mauritius, Mexiko, Marocko,
Namibia, Nigeria, Pakistan, Peru, Filippinerna, Polen, Qatar, Rumanien, Ryssland, Saudiarabien, Sydafrika, Sydkorea, Sri Lanka, Taiwan, Thailand, Turkiet, Amerikanska Jungfruéarna, Férenade Arabemiraten, Venezuela, Vietnam.

Kalla: Refinitiv (tidigare Reuters), Advinans berskningar.
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Alla har ratt till finansradgivning.
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