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Shrnuti

| pfes nepatrné zpomaleni ve 3. ¢tvrtleti 2019, si domaci ekonomika udrzuje stabilni rlistové tempo, které se
posledni rok pohybuje kolem 2,5 %. Hlavnim tahounem r(stu z(stava spotfeba domacnosti, nasledovana Cistym
exportem a spotiebou vlady. Naopak investice ve 3. ¢tvrtleti mirné klesly vlivem pokracujiciho atlumu investic
do stroju a ICT. Na vydajové strané ekonomiky pokracuje dominance sluZeb, jejich rdst eliminuje slabnouci pfi-
spévek prlimyslu, na ktery dopada predevsim slaba zahraniéni poptavka. Aktuaini predstihové indexy signalizuji,
Ze rozevirani ntZzek mezi sluzbami a prdmyslem bude pokracovat i v dalsich kvartalech, az do doby, dokud ne-
dojde k oZiveni ve zpracovatelském primyslu v Evropské unii, pfedevsim v Némecku.

Ackoli index podnikatelské daveéry (Ifo) v Némecku signalizuje zlepsujici se o¢ekavani ohledné budouciho vyvoje
v ekonomice, kompozitni index ndkupnich manazerd (PMI) stéle setrvava pod Urovni 50, kterad od sebe oddéluje
rast od poklesu. Vyhled pro nejblizsi obdobi tak zlistava stale nejisty. Jistym pfislibem by mohla byt uzaviena
prvni faze obchodni dohody mezi USA a Cinou, stejné jako jasné vitézstvi Konzervativni strany premiéra B. Jo-
hnsona v britskych predcasnych volbach, které by mohlo vést k odsouhlaseni jiz navrzené brexitové dohody o
sporadanému odchodu Spojeného kralovstvi z EU. K Uplnému odbourani vSech tarifnich i netarifnich prekazek
v obchodé mezi USA a Cinou je viak stale daleko a rovnéz budouci jednani o nové obchodni smlouvé mezi Spo-
jenym kralovstvim a Evropskou unii budou zna¢né komplikovand. Nejistota na svétovych financnich trzich, ktera

se bude prendset i do redlné ekonomiky, tak ani v roce 2020 zcela nezmizi.

S ohledem na nejasnou situaci v zahrani¢i bude domaci poptavka a z ni profitujici sektor sluzeb i nadale hlavnim
ristovym faktorem ¢eské ekonomiky. Podpora bude pfichazet zejména ze strany nizké nezaméstnanosti a stale
vysokého rlistu mezd. Obecna mira nezaméstnanosti (podle definice ILO) klesla ve 3. ¢tvrtleti 2019 mezirocné o
0,2 p. b. na 2,2 % a z(stala tak nejnizsi ze vSech zemi v rdmci EU. Primérna hruba mési¢ni nominalni mzda ve
stejném obdobi stoupla mezirocné o témér sedm procent. Na mirné ochlazeni trhu prace vsak ukazuje pokles
nabidky volnych mist a rovnéz zpomalujici rdst mezd.

Naopak relativné vysoké spotrebitelské ceny (zvlasté v sektoru bydleni, ale i potravin) budou podkopavat spo-
tfebu domacnosti. | kdyZ index spotfebitelskych cen pravdépodobné dosahl svého maxima (pres 3 % mzr.), jejich
pokles v dalSich mésicich zplUsobeny slabnoucimi cenami primyslovych vyrobcl nebude nikterak vyrazny. Ve
sméru vyssi inflace budou pusobit vys$si spotfebni dané na tabak a alkohol, rist cen energii a stéle silnd domaci
poptavka.

Ménova politika CNB se bude v roce 2020 zpfisfiovat pouze pomalu vinou vnéjsich rizik a uvolnéné ménové
politiky v eurozéné a Spojenych statech. CNB se bude spoléhat na cyklické zpomaleni inflace a vlivem slabnou-
cich geopolitickych rizik na posilujici korunu. Kratkodobé trzni drokové sazby by mély kopirovat vyvoj ménoveé-
politickych sazeb, delsi splatnosti pravdépodobné zlstanou pripoutany k nizkym vynoslim v eurozéné. Zatimco
hypotecni sazby zfejmé cekd mirny narlst, Urokové sazby u firemnich Gvérl by se mély i nadale pohybovat lehce
nad 3 %. Tuzemské firmy tak budou konfrontovany s klesajici konkurenceschopnosti pfevazné pres rychlejsi rist
mezd.

Detailni statistiky za primysl ukazuji, Ze za jeho meziro¢nim poklesem ve 3. Ctvrtleti stoji predevsim nizsi vyroba
zakladnich kovd, hutniho zpracovani kovu a slévéarenstvi. Naopak vyroba motorovych vozidel, elektrickych zafi-
zeni a farmaceutickych produktli mezirocné znac¢né posilila. Ve 3. ¢tvrtleti doslo k narlstu trzeb v medium high-
tech sektoru (s dominantnim postavenim vyroby motorovych vozidel, strojirenstvi a elektrotechnického pri-
myslu), ktery zabezpecuje 51,5 % trzeb prlmyslu, zatimco v high-tech sektoru (s podilem 9,8 %) doslo k jejich
poklesu.

Rust vyroby motorovych vozidel byl tazen vyssi poptavkou ze zahranici. Ve 3. ¢tvrtleti 2019 doslo k rlstu vy-
vozu této skupiny o témér 17 % a jejich podil na celkovych vyvozech se navysil na 20 %. Celkovy obchod se stroji
a dopravnimi prostfedky (véetné vyvozu silnicnich vozidel) vytvofil nejvyssi prebytek obchodni bilance s nejvét-
$im mezirocni rstem. Zatimco u ostatnich odvétvi pramyslu doslo vlivem nizsi zahrani¢ni poptavky k poklesu
domdci vyroby, u silni¢nich vozidel tomu bylo naopak.
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Ctvrtletni zprava rovné? obsahuje dva tematické boxy: analyzu vydaji na vyzkum a vyvoj a analyzu odvétvi
narodniho hospodaistvi pomoci patentni statistiky. Z BOXu | vyplyvd, Ze vydaje na VaV v CR doséhly v roce 2018
rekordni vyse, kdyzZ prekrocily stomiliardovou hranici a ve srovnani s rokem 2008 byly vyssi o vice nez 52 mld. K¢.
V koncovém roce jejich podil na HDP ¢inil 1,9 %, nicméné zaostal za rokem 2014, kdy jeho Uroven vlivem pfilivu
prostredki ze strukturalnich fondd EU kulminovala na 2 % HDP. Do vyzkumu jiz tradi¢né nejvice investuji podniky
(62 % vydajti za celou CR), nasleduje vysokoskolsky (21,7 %) a vladni sektor (16,4 %). Podle odvétvi ekonomické
¢innosti bylo v podnikatelském sektoru nejvice vydano na VaV ve zpracovatelském primyslu (54,6 %) a odvétvi
informacnich a komunikacnich ¢innosti (20,1 %).

Zasadni vliv na vyvoj primyslovych odvétvi maji nové technologie. Z mezinarodni komparace technologickych
trendd, resp. patentni statistiky, vyplyvd, ze CR je v drtivé vétsiné klicovych technologii v prvni svétové dvacitce
(podrobnéji viz BOX II: V CR se nejvice dafi inovacim ve zdravotnictvi a dopravé). Nicméné srovnani zaroveri od-
haluje, 7e CR se specializuje pfedevéim na nanotechnologie, které ve svétovém kontextu jiz nejsou hlavnim
trendem, zatimco v mikro a nano-elektronice spiSe ztraci.

Uzdvérka udaja: 29. listopadu 2019 (neni-li uvedeno jinak).



1 Vykonnost ekonomiky
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| pfes mirné zpomaleni si ceska ekonomika udrzuje solidni riistové tempo. Hospodaisky rust
se nadale veze na viné konecné spotreby, zejména domacnosti, ktera sice ve 3. ctvrtleti 2019
zpomalila, nicméné si udrZela roli hlavniho faktoru rastu. Vyvoj dalSich vydajovych slozek jiz
neni tak stabilni, ve 3. ¢tvrtleti mély na rust kladny vliv spotieba vlady a Cisty vyvoz, zatimco
investice se mirné propadly. Priznivy vyvoj pokracoval ve vétsiné odvétvi tuzemské ekono-
miky, kdyz udlohu hlavniho tahouna rlstu plnily sluzby, naopak prispévek pramyslu

k celkovému rtistu ekonomiky dale oslabil.

1.1 Domaci vyvoj

Ceska ekonomika si vroce 2019 vedla pomérné dobie,
vzhledem k tomu, Ze se musela vyrovnavat se zpomalova-
nim globalniho vyvoje a kumulujicimi se riziky vnéjsiho
prostiedi. Z hlediska domacich podminek zlstava hlavni ba-
riérou rychlejsiho ristu nedostatek pracovnikd, i kdyz podle
statistiky narodnich Gc¢tll zaméstnanost ve 3. Ctvrtleti 2019
mezirocné vzrostla o 0,6 %. Hruby domaci produkt se zvysil
mezironé o 2,5 %%, coZ bylo méné nez v 1. a 2. Ctvrtleti
2019, ale stejné jako ve 3. Ctvrtleti 2018. Ve srovnani s pred-
chozim kvartdlem vzrostl vykon ekonomiky ve 3. Ctvrtleti
0 0,4 %. Mezictvrtletné pomaleji rostl naposledy v 1Q 2016.

Tuzemska ekonomika roste jiz Sestym rokem, posledniho
vrcholu dosahla v roce 2017, kdy se jeji vykon zvySoval po tfi
Ctvrtleti 05,1 %, za rozhodujiciho pric¢inéni domaci po-
ptadvky. Po této kulminaci doslo v 1. ctvrtleti 2018
ke zpomaleni na 4,2 %, protoZe nadale silny proristovy vliv
domdci poptdvky byl oslaben negativnim ptispévkem Cis-
tého vyvozu. Nasledovalo dalsi zvolnéni ristu na Uroven
kolem 2,5 %, kterou si ¢eska ekonomika od 2. kvartalu 2018
v zasadé udrzZuje dosud. Po celé toto obdobi dominovala do-
maci poptavka, zatimco prispévek Ccistého vyvozu byl
nevyrovnany.

Ve 3. ctvrtleti 2019 k rlstu nejvice pfispéla konecna spo-
treba, predevsim domdcnosti, nasledovana zahrani¢nim
obchodem, vliv tvorby hrubého kapitalu, stejné jako v pred-
chozim ctvrtleti, byl neutralni. Celkova konecna spotfeba
vzrostla 0 2,6 % a na rlistu se podilela 1,8 p. b., z toho pfi-
spévek spotifeby domdcnosti dosahl 1,1 p. b., a udrzel si
vysadni postaveni mezi vydajovymi polozkami. Zaroven vsak
meziroc¢ni rlst spotfeby domdacnosti oslabil na 2,3 %, coZ by
mohlo souviset s klesajici divérou spotrebitelll v ekono-
miku. Na druhé strané vSak tento wvyvoj zcela
nekoresponduje s rlistem disponibilnich pfijmd a prodeja
v maloobchodé, které si udrzuji rychlou dynamiku. Vydaje
vladni instituci se zvysily o 3,3 %.

Vyvoj hrubého domaciho produktu
(stalé ceny, sezonné ocisténé udaje, mezironi zména v %)
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Tvorba hrubého kapitalu plsobila na hospodafsky rist ne-
utralné, kdyz negativni vliv fixniho kapitalu ve vysi 0,1 p. b.
byl kompenzovan kladnym prispévkem zasob ve stejné vysi.
Investice mezirocné klesly o 0,3 %, z hlediska typu aktiv
vzrostly pfedevsim investice do obydli, a pfes vysokou srov-
ndvaci zakladnu stejného obdobi roku 2018 i u ostatnich
budov a staveb. Patrny byl naproti tomu utlum investi¢ni ak-
tivity uinvestic do stroji a ICT, coZ znamend, Ze méné
investuji zejména nefinanéni podniky. Rlst téchto investic-
nich vydaji kulminoval v 1. ¢tvrtleti roku 2018, kdy dosahl
dvouciferné  hodnoty, od té doby zpomaloval,
ave2.a 3.cCtvrtleti 2019 preSel dokonce do meziro¢niho
poklesu. Toto snizeni miZe souviset s jistou nasycenosti
po investicnim boomu, nicméné svij vliv mZe sehravat
i opatrnost, pokud jde o dalsi vyvoj, pfedevsim zahranicni,
poptavky.

Zahranicni obchod pokracoval v rychlejsim tempu vyvozu
zbozi a sluzeb nez jejich dovozu a Cisty vyvoz prispél
k tempu rustu ekonomiky 0,7 p. b. Nicméné vlivem zvol-
néni svétové obchodni vymény, na pozadi obchodni valky
mezi USA a Cinou, a slabsich vysledk( eurozény vyvoz zboZi
a sluzeb (ve s. c.) zpomalil na 1,8 % a jejich dovoz na 1 %.
Samotny obchod se zboZim si prakticky udrzel nominalni
prebytek obchodni bilance na Urovni pfedchoziho Ctvrtleti.
Vyvoz zbozZi zvolnil na 1,7 % a byl tazen hlavné obchodem
s dopravnimi prostfedky, na rlistu dovozu o 0,3 % se nejvice
podilel obchod se stroji a subdodavkami pro automobilovy
primysl. Jednim z divodl predstihu vyvozu pred dovozem
mohlo byt zpomaleni dovozné naro¢né investi¢ni poptavky.
V obchodu se sluZzbami se naopak kladné saldo snizilo, kdyz
vyvoz zpomalil na 2,3 % a dovoz zrychlil na 5,1 %.

Na nabidkové strané ekonomiky vzrostla hruba pridana
hodnota (HPH) mezirocné o 2,4 %, opét zejména zasluhou
sluzZeb, jezZ profituji z rostouci kupni sily obyvatelstva.
U7 3est &tvrtleti v fadé k rastu HPH nejvice pfispiva skupina
odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi, ktera
ve 3. Ctvrtleti vzrostla o 2,9 %. Dalsi odvétvi sluzeb, ktera uz
nemaji tak vyznamné vahové zastoupeni, pokracovala v dy-
namickém rlstu, nejrychleji z nich informaéni ¢innosti. Vliv
pramyslu na celkovy rlst ekonomiky dale oslabil, kdyz HPH
odveétvi vzrostla meziro¢né pouze 0 0,5 %. O rlst se zaslouZil
zpracovatelsky pramysl, ve kterém se dafilo zejména vyrobé
dopravnich prostredk(l a vyrobé elektrickych zarizeni. Sta-
vebnictvi v roce 2019 postupné zrychluje meziro¢ni tempo
rdstu.

Také ve struktufe HPH (v nominalnim vyjadreni) pokracoval
trend posilovani odvétvi sluzeb a stavebnictvi na tkor pru-
myslu, coZ bylo vedle ristu jejich vykonnosti ovlivnéno také
vyvojem implicitnich deflator(. Prdmérny rist cenové hla-
diny na nabidkové strané ekonomiky ve 3. Ctvrtleti 2019
dosdhl 3,9 %, ale pomalejsi cenovy rlst v primyslu, ob-
chodu a dopravé, ataké v penéinictvi a pojistovnictvi
ovlivnil snizeni jejich podilu na celkové HPH. Naopak odvétvi
informacnich Cinnosti a stavebnictvi zaznamenala rychly ce-
novy vyvoj a své postaveni ve strukture HPH si vylepsila.

Rust produktivity prace nenavazal na zrychleni svého
tempa z predchoziho ctvrtleti. Souhrnna produktivita prace
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Vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu
(stalé ceny, sezédnné ocisténé udaje, mezirotni zména v %)

1/08 1/09 1/10 I/11 I/12 1/13 I/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

Hruby fixni kapital ——— ObydIi

Ostatni budovy a stavby Dopravni prostfedky
a zafizeni

ICT, otatni stroje a zafizeni

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj hrubé pfidané hodnoty

(pfispévky v p. b., meziro¢ni realny rist HPH v %, sezdnné ocisténé udaje)
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Pramen: data CSU, graf MPO

Hruba pridana hodnota podle odvétvi
(sezénné ocisténé udaje, meziroéni zména a prispévek ke zméné ze sta-
lych cen, podil odvétvi v béZznych cenach)

Podil odvétvi (%)

Meziroéni  Prispévek

zména ke zméné 3.Q 3.Q

(%) (p.b.) 2018 2019
NH celkem 2,4 2,4 100,0 100,0
Pramysl 0,5 0,1 30,1 29,4
- zpracovatelsky 1,0 0,3 25,5 24,7
Stavebnictvi 4,1 0,2 5,6 5,9
Obchod a doprava 2,9 0,6 19,2 18,9

PenézZnictvi a pojistovnictvi 2,2 0,1 4,0 3,8

Informacni ¢innosti 8,1 0,4 5,5 5,9

Cinnosti v nemovitostech 3,0 0,3 8,8 8,8

Pramen: data CSU, graf MPO



(HPH na pracovnika) vzrostla ve 3. Ctvrtleti 2019 mezirocné
01,8 % a zaostala tak za nadéjnym oZivenim ve 2. Ctvrtleti
00,1 p. b. Jeji rist byl nadprimérny v profesnich a technic-
kych cinnostech, zemédélstvi, obchodu a doprave,
informacnich cinnostech a ve stavebnictvi. Ve zpracovatel-
ském pramyslu tempo souhrnné produktivity mirné
zrychlilo na 1,3 %, také vlivem poklesu zaméstnanosti.
PFi stagnaci poctu odpracovanych hodin v celé ekonomice
rdst produktivity prace na odpracovanou hodinu ve 3. ¢tvrt-
leti zrychlil na 2,4 %, coz svédci o vyssi efektivité vynalozené
prace. Vedle zemédélstvi, kde doslo k vyraznému snizeni za-
méstnanosti, a tim i odpracovanych hodin, si nejlépe vedlo
odveétvi profesnich a technickych €innosti, ndsledované in-
formacnimi ¢innostmi a stavebnictvim. Ve zpracovatelském
primyslu se pocet odpracovanych hodin zvysil jen nepatrné
a produktivita prace mirné vzrostla.

1.2 Vyvoj v zahranici

Globalni rast zdstava slaby, protoie ekonomické prostredi
je silné poznamenano napétim v obchodni politice, coz se
negativné promitd do obchodni vymény, nizSiho sentimentu
a potaimo investic. Pfiznivym rysem aktudlniho vyvoje je
naopak prorudstovy vliv podminek na trhu prace, jeZ jsou od-
razem vyssich pfijmd domacnosti a spotfebitelskych vydaja.
Také zpomaleni americké ekonomiky ve 3. ctvrtleti 2019
na meziroc¢ni 2,1 % brzdila robustni spotrebitelska poptavka,
ktera vyvaZovala propad investic. Na podporu rlstu Fed
v fijnu opét snizil pdsmo zdkladnich sazeb o ¢tvrt procent-
niho bodu do rozpéti 1,5 az 1,75 % a zaroven jasné indikoval
pauzu v jejich snizovani, coz potvrdil i na prosincovém zase-
dani. Cinsky hospodatsky riist zpomalil na 6 %, co? je nejnizsi
Uroven za poslednich 26 let. Vedle zvySeni americkych do-
voznich cel se projevilo zejména oslabeni domaci vyroby,
investic a kone&né spotieby. Cinska vladda se vyhyba rozsih-
lym stimulacnim opatfenim kvali obavam z rlstu zadluZeni,
nicméné jasnym signdlem podpory ekonomiky bylo prvni
snizeni sazeb centrdlni bankou po tfech letech.

Také evropské hospodafistvi, zejména jeho zpracovatelsky
primysl orientovany na vyvoz, ¢eli zpomaleni svétové po-
ptavky vlivem obchodniho konfliktu mezi Spojenymi staty
a Cinou. Ve 3. ¢tvrtleti 2019 si EU28 udrZela tempo 2. Etvrt-
leti, kdyZ jeji ekonomika meziro¢né posilila o 1,4 %. Také
eurozdna pokracovala stejnym tempem, tj. ristem o 1,2 %.
V obou seskupenich se dafilo domdci poptavce, zejména
diky silnému trhu prace a odolnosti sektoru sluzeb. LepSimu
vykonu v3ak vedle globdlnich nejistot branily dosud nedore-
Sené strukturdlni otazky rlstu produktivity. Tempo expanze
bylo vjednotlivych zemich znacné diferencované, kdyz
v meziro¢nim srovnani dominovaly zejména Madarsko, Pol-
sko a Estonsko, které jako jediné prekonaly 4% hranici.
Némeckd ekonomika, na kterou nejvice dopadd oslabeni
svétového obchodu, tésné unikla recesi. Pokracovala
zejména slabost némeckého priimyslu, ktery éeli nizsim do-
macim zakazkam a propadu vyvozu do Spojeného kralovstvi
v souvislosti s nevyjasnénosti brexitu.

Pfedpokladem rychlejsiho tempa konvergence €R k vy-
spélé Evropé je dynamictéjsi rast produktivity prace
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Vyvoj produktivity prace
(stalé ceny, sezdnné ocisténé Udaje, mezirotni zména v %)
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a pridané hodnoty, podloZeny strukturalnimi zménami. Vy-
konnost domaci ekonomiky, méfend hrubym domacim
produktem na obyvatele (ve standardu parity kupni sily),
dosdhla vroce 2018 cca 90 % praméru Evropské unie,
coZ bylo 01 p. b. vice nez vroce 2017. Od roku 2004, kdy
Ceska republika vstoupila do EU, si tak polepsila 0 12 p. b.

1.3 Vyhled

Aktualni vyvoj svétové ekonomiky je zatizen obchodnimi
spory, slabymi soukromymi investicemi a pretrvavajici po-
litickou nejistotou, které zvysuji riziko dlouhodobé
stagnace. Ve své podzimni predikci OECD ocekava, Ze v roce
tempo od financni krize. V letech 2020 a 2021 by se rdstové
tempo mélo udrZet na Urovni 2,9 % - 3,0 %. Dokument upo-
zorfuje na potfebu odvaznych opatfeni k feseni jak vysoké
urovné nejistoty, které je vystavena oblast podnikdni, tak
zasadnich zmén v globalni ekonomice. Hospodarsko-poli-
ticka opatreni by méla vést k prechodu na Cistsi energii
a k vyssi podpore digitalizace. Nezbytna je spoluprace vlad,
aby podpofily investice a zavedly spravedlivda mezinarodni
pravidla v oblasti dani a obchodu.

Hospodarské zpomaleni se dotkne jak vyspélych, tak rozvi-
jejicich se trznich ekonomik, i kdyz jeho hloubka by se méla
lisSit podle vyznamu obchodu v ekonomikach jednotlivych
zemich. Predpoklada se, Ze rast USA v letech 2020 a 2021
zvolni na 2 %, zatimco C¢inska expanze by méla do roku 2021
zpomalit na 5,5 %. Ekonomika EU28 by podle predikce Ev-
ropské komise mohla vletech 2019-2021 stagnovat
na 1,4 %, v Némecku vsak zrychlit z0,4 % ocekavanych
v roce 2019 na 1 % v dalSich dvou letech.

U ceské ekonomiky ocekavame v roce 2019 riist 0 2,5 %
a dalsi zpomaleni na 2,2 % v roce 2020. Vzhledem k vysoké
otevrenosti ceské ekonomiky je hlavnim rizikem dalsi vyvoj
v eurozdoné, nicméné predpokladané oziveni v Némecku
tuto nejistotu do znacéné miry oslabuje. Pfes mirné zvolnéni
tuzemské ekonomické aktivity pretrvava v domacim pro-
stfedi riziko prehfivani v nékterych oblastech, predevsim
na trhu prace.

Indikatory konjunkturalnich prizkumut ddvéry dale osla-
bily. Podle listopadovych udajii CSU celkovy sentiment
v tuzemské ekonomice klesl na 93,3 bodu, coz bylo nejméné
od léta 2014. U podnikateld se davéra sniZila o desetinu p.
b. na 91,5 bodu, pfedevsim v disledku oéekavani mirného
zpomaleni tempa rlstu vyrobni ¢innosti a také zaméstna-
nosti. Mezi spotfebiteli se pokles prohloubil o vyraznych 1,6
bodu na 102 bodd, vlivem obavy ze zhorseni jejich financni
situace. Také hodnota indexu nakupnich manazer( v pra-
myslu (PMI) podle prizkumu spole¢nosti IHS Markit klesla
v listopadu na 43,5 bodu, z fijnovych 45,0 bodu, coZ byl
druhy nejhorsi vysledek od poloviny roku 2009. Hlavnim du-
vodem je sniZeni aktivity, a to jak v oblasti produkce, tak
novych objednavek.
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Hruby domdci produkt na obyvatele
(v %, EU=100, PPS)
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BOX I: Vydaje na vyzkum a vyvoj v roce 2018 opét vzrostly

Vyzkum a vyvoj predstavuji dileZity hybny prvek, ktery vede ke zvysovdni ekonomického riistu, produktivity prdace
a zaméstnanosti. Jeho vysledky a vyuZiti nicméné presahuji sféru ekonomiky, jsou vyznamné pro vsechny oblasti
spolecnosti a spoluutvdreji budouci technologické trendy. Vyse verejnych i soukromych investic do perspektivnich
odvétvi je barometrem pokroku ve spolecnosti.

V roce 2018 dosahly vydaje na VaV? v CR rekordnivy3e, kdyZ celkové vydaje na vyzkum a vyvoj (GERD) v CR

prekrocily stomiliardovou hranici a ve srovnani s rokem 2008

byly vy33i o vice nez 52 mld. K&. V koncovém roce jejich podil =~ 120,0 ----s-msmomommosoemosmosoos oo oo 2,5
na HDP cinil 1,9 %, nicméné zaostal za rokem 2014, kdy jeho

zbyvajici tfetiné mély mirné vyssi zastoupeni domaci verejné
podniky, nez soukromé podniky pod zahrani¢ni kontrolou.

Zemédélstvi

Vyr. aroz. vody, el. a plynu

, N o BT o 3 100,0  --ommmomommomososmmososn oo T 20
uroven vlivem pfilivu prostredkl ze strukturdlnich fondl EU ’
kulminovala na 2 % HDP. 80,0 --rmmmmmmeee e - s
Do vyzkumu nejvice investuji podniky. V roce 2018 zvysily 60,0 --e—emmooo- BN BN o
své vydaje na VaV na 63,7 mld. K¢, coZ reprezentovalo témér 1,0
62 % vydajil za celou CR. O zbyvajici ¢ast se podélil vysoko- 400 -B-M--H-B B B B W -
Skolsky (21,7 %) a vladni sektor (16,4 %). V podnikatelském 200 -B-B-B-BBRB-ER- _ 05
sektoru maji rozhoduijici roli podniky pod zahrani¢ni kontro-
lou. V roce 2018 dosahly jejich vydaje na VaV 42 mld. K¢ a 0,0
piekonaly jiz 40% podil na celkovych vydajich na VaV. V po- 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
slednich letech se tak vyrazné vzdalily domacim soukromym mmm Md. KC (leva osa) % 2 HDP (prava osa)
podnikdim, jejichZ vydaje na VaV v roce 2018 ve vy$i 19,5 mld. Pramen: data CSU, graf MPO
K¢ teprve prekonaly Uroven roku 2014, zatimco v podnicich Struktura vydajti na VaV podle druhu pracoviité
pod zahrani¢ni kontrolou byly o 15 mld. K€ vys3i. (podil na celkovych vydajich na VaV v CR, %, 2018)
Podle odvétvi ekonomické Einnosti bylo v podnikatelském
sektoru v roce 2018 nejvice (54,6 %) vydano na VaV ve zpra- Ostatni (napF. nemocnice) i
covatelském primyslu. Jeho celkovy podil nedoznal proti !
roku 2008 zasadni zmeény, vyrazné se vsak zménila struktura. Vefejné vysoké $koly !
Posilil zejména automobilovy priimysl (z 14,9 % v roce 2008 |
na 19,9 % v roce 2018) a elektrotechnicky pramysl (z 3,1 % na Ostatni viadni i
7 %). Naopak ke snizeni podilu (z 5,6 % na 4,6 %) doslo ve Pracovicté AV CR !
vyrobé pocitacl, elektronickych a optickych pfistroja s tim, i
Ze zvyseni vydaja v odvétvi vyroby zafizeni pro méreni a vy- SOUkromfé POdniky pod |
zahrani¢ni kontrolou 1
roby optickych pfistrojli, bylo kompenzovano jejich snizenim Soukromé podniky pod !
ve vyrobé pocitacl, komunikacniho vybaveni a spotrebni doméci kontrolou :
elektroniky. Verejné podniky i
Za zpracovatelskym primyslem nasledovalo odvétvi infor- '
macnich a komunikaénich éinnosti, jeho? podil se v roce 0 10 20 30 40 50
2018 zvysil na 20,1 % z 13,3 %, a to zasluhou ¢innosti v oblasti B Podnikatelsky H VIddni ® Vysokogkolsky
IT. Méné pak bylo vydano v ostatnich informacnich sluzbach
a telekomunikacich. Naopak odvétvi profesnich, védeckych ~Pramen: data CSU, graf MPO L
a technickych cinnosti kleslo na 18,9 % z 23,6 % v roce 2008, Strulktura vyc!aju lna”\/aV podie sektord v CR
. ~ , . _ | (podil na celkovych vydajich na VaV, %, 2018)
a to vlivem sniZeni podilu v odvétvi vyzkumu a vyvoje, ktery . : : : : :
byl jen ¢aste¢né kompenzovan odvétvim architektonickych a Zpracovatelsky pramys| I
inZzenyrskych cinnosti a ostatnimi profesnimi védeckymi a ICT &innosti —
technickymi ¢innostmi. Profesni, védécké a tech. &in. : : : :
Vydaje na VaV v podnikatelském sektoru kryji podniky z90  Velkoobchod a maloobchod i A
% z vlastnich zdroji, statni rozpocet CR poskytl v roce 2018 Penéinictvi a pojistovnictvi I
pouze 4,5 mld. KE. Zhruba dvé tretiny z této castky byly alo- Stavebnictvi | i i i i
kovéany v soukromych domdcich podnicich, zatimco ve Ostatni odvétvi sluseb |
| H H H H
| H H H i

Tézba a dobyvani

0 10 20 30 40 50 60

Pramen: data CSU, graf MPO

2 Ukazatele VaV za rok 2018, CSU, Fijen 2019. Celkové vydaje na VaV (GERD) se pro mezinarodni srovnani nejéastéji pomé-
fuji k HDP, resp. trzbam. Tento pomérovy ukazatel se nazyva: ,Intenzita VaV — R&D Intensity”.
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Z celkového poétu 3106 pracovist VaV ptipadlo v roce 2018 pod-
nikatelskému sektoru 2614 pracovist, tj. o 848 vice neZ v roce
2008. Témér polovina tohoto nardstu (414 pracovist) se realizo-
vala ve zpracovatelském primyslu, ve kterém nyni plsobi 1424
pracovist VaV. Nejvice posilil strojirensky primysl na 290 praco-
vist (+ 87), nasledovany elektrotechnickym primyslem se 150
pracovisti (+ 54). Z dalSich odvétvi se pracovisté VaV koncentruji
do odvétvi informacnich a komunikacnich ¢innosti, ve kterém v
roce 2018 pUsobilo 352 pracovist.

Ve vladnim sektoru bylo v roce 2018 vydano na VaV 16,8 mid.
K&, z toho témér tifi Etvrtiny na pracovistich Akademie véd CR.
Podle védnich oblasti se prostfedky soustredily zejména do pfi-
rodnich véd (11,4 mld. K¢), méné uz do humanitnich véd (1,6 mid.
K¢) a lékarskych véd (1,3 mld. K¢); zbytek jde do technickych
obord.

Vysokoskolsky sektor zvysil v roce 2018 vydaje na VaV na 22,1
mld. K¢, tj. meziro¢né o vice nez 4 mld. K¢. Podle védnich oblasti
se o tento narUst postaraly pfedevsim ptirodni a technické védy,
které se na celkovych vydajich sektoru podileji zhruba po jedné
tretiné. Ze zbyvajicich védnich oblasti maji nejvyssi zastoupeni lé-
karské védy.

11

Pracovisté celkem podle vyse vydaji na VaV
(podil pracovist v %, 2018)

11%
19%

4\

49%

= mensinez 1 mil. KE m 1-9,9 = 10-49,9 = 50 mil. K¢ a vice

Pramen: data CSU, graf MPO



Analyza vyvoje ekonomiky CR / leden 2020

2 Trh prace

Situace na trhu prace se ve 3. ctvrtleti 2019 p¥iliS nezménila. V prostredi sluSné rostouci eko-
nomiky zameéstnanost stale stoupala, i kdyz nizSim tempem a snizovala miru nezaméstnanosti
pod jeji obvyklou uroven. Vysoka nabidka volnych pracovnich mist, ktera vyrazné prekonava
jiz dale nez rok pocet nezaméstnanych, vytvarela tlaky nejen na rist mezd, ale i na vyraznéjsi
zapojeni zahrani¢nich pracovnikil. Ceska republika si v ramci zemi EU udrZuje nejniz$i miru
nezaméstnanosti.

2.1 Domaci vyvoj

Ve 3. ¢tvrtleti 2019 pokracoval pokles tempa ristu celkové
zaméstnanosti, ktera podle vysledk(i VSPS stoupla mezi-

Pocet zaméstnanych ve véku 15 a vice (v tis.)

rotné 00,1 %, tj. o 6,4 tis. osob na 5307,8 tis. osob. i:gg -
Primérny pocet zaméstnanych, ocistény od sezénnich vlivd, 5200 |

se snizil ve tfetim Ctvrtleti oproti druhému o 3,6 tis. osob. 5100 N I I I
SniZeni pfirGstku zaméstnanosti bylo provazeno zménou Zggg ,,,,,,,,,,,,,,,,, | | | | |
ve struktufe pracujicich podle jejich postaveni v zamést- 4800 L | ]|
nani. Vzrostl pocet zaméstnancl, jejichz podil na celkové 4700 | | | | | | | | | | | |
zaméstnanosti Cinil 83 %. Naopak klesl celkovy pocet podni- 4600 I I | I I I I I I I I I
katell, zejména v dlsledku sniZeni poctu podnikatell se 4500

zaméstnanci. Vyznamnym trendem jsou pokracujici zmény 1/09 1710 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

ve vékové strukture pracujicich ovlivnéné pfedeviim demo-  pramen: data CsU, graf MPO
grafickymi faktory, prodluzujici se dobou pfipravy na
budouci povolani i zvySovanim vékové hranice pro odchod
do starobniho dichodu. Pfi poklesu poctu pracujicich ve

Mira zaméstnanosti 15-64letych (v %)

véku do 40 let (o 60,9 tis.) se na rlstu zaméstnanosti podi- ;i

lela pfedevsim skupina zaméstnanci ve véku nad 40 let (rlst 74

0 67,3 tis.). Vyrazné stoupl pocet pracujicich ve véku 55-59 7 /~/
let (0 25,8 tis.) i poCet pracujicich ve véku 65 a vice let (0 6,9 /

tis.). Zg ad
66 V/J
w N

62

Mezirocni rist zaméstnanosti se projevil zejména v tercial-
nim sektoru sluzeb (017,2 tis. osob), nejvice v sekci
zdravotni a socialni péce, nasledované dopravou a skladova-
nim, i v ubytovani, stravovani a pohostinstvi. Zaméstnanost
v sekundarnim sektoru primyslu a stavebnictvi stagnovala.  Pramen: data CSU, graf MPO

V ramci primdrniho sektoru byl pocet pracujicich meziro¢né

nizsi 0 10,7 tis. Mira nezaméstnanosti 15-64letych (v %)
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VysSe uvedené skutecnosti se promitly do rostouci miry za- 10
méstnanosti (podil poctu zaméstnanych osob ve skupiné

8 A S\
15-64 letych), ktera dosahla 75,3 % a mezirocné tak vzrostla /—W_t/\h
00,2 p.b. 6 7

Obecna mira nezaméstnanosti (podle definice ILO) popu- 4 \\n
lace ve véku 15-64 let (podil nezaméstnanych k pracovni ‘\\L\_

sile) klesla ve 3. ¢tvrtleti 2019 na 2,2 % a mezirocné se tak
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Pramen: data CSU, MPSV, graf MPO
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sniZila 0 0,2 p. b. Celkovy pocet nezaméstnanych se mezi- Pocet uchazecl o zaméstnani a volnych pracovnich mist
roc¢né snizil o0 12,6 tis. a dosahl 114,9 tis. osob, z toho pocet 700 000
Zen o0 7,9 tis. na 63,2 tis. Zaroven klesl pocet nezaméstna-
nych jeden rok a déle (o 5,7 tis. na 30,7 tis. osob). Primérny

600 000 A

pocet nezaméstnanych se ve 3. ¢tvrtleti 2019 proti 2. Ctvrt- 500000
leti 2019 zvysil o 8,4 tis. 400 000
Podil nezaméstnanych osob, tj. pocet dosazitelnych ucha- 300 000 V\/\ e
zedl o zaméstnani ve véku 15-64 let k obyvatelstvu stejného 200 000 y\/\
véku (dle statistiky Ministerstva prace a socidlnich véci), //
k 30. 9. 2019 skonéil na 2,7 %, co? je 0 0,3 p. b. méné nezve 100000 <o
stejném obdobi roku 2018. Podil nezaméstnanych stejny 0
nebo vyssi neZ republikovy primér vykazalo 27 okresd — nej- \g") \\9 N \0 \r\’,’> \\P‘ \»@ \§> \,;\ \r\‘,b \\9
N R AT AT AT AT AT AT RN

vyssi byl v okresech Karvina (6,6 %), Ostrava-mésto (5 %),
Chomutov (4,9 %) a Most (4,6 %). Naopak nejnizsi podil ne-
zaméstnanych byl v okresech Praha vychod (1,2 %), Rychnov  Pramen: data MPSV, graf MPO

nad KnéZznou a Jindfichlv Hradec (shodné 1,3 %). Stale pre-

trvava znalny potet osob, ktefi nepracuji, aktivné praci  Pocet uchazecl o zaméstnani pfipadajici na jedno volné
nehledaji, ale podle Ufadu prace uvadéji, ze pracovat chtgji. ~ Pracovni misto

Tato nevyuzita pracovnirezerva v poctu 98 tis. osob se ve 3Q 20
snizila mezirocné o 12,4 tis. osob.

Uchazeci

Volna pracovni mista

18

| pfes silici nejistoty zlistava poptavka podnikl po pracovni 16 I \/ \ A II‘\ /\\
sile velmi silna. Jeji nedostatek nadale predstavuje vyznam- / ! \/ \ j V*’ \
SO SR LA

nou rUstovou barieru napfi¢ odvétvimi. Nejvétsim
nedostatkem zaméstnanc( trpi stavebnictvi, ale o mnoho 10 / \,\
Iépe na tom nejsou ani ostatni odvétvi tuzemské ekonomiky. 8 / \
CR chybi technicky zdatni zaméstnanci, zejména odbornici 6 ¢ \\A
4
2
0

v informacnich technologiich, kvalifikovani femeslinici, ale i \/\
pomocni délnici. Podniky reagovaly na tento stav stdle Cas- N
téji naborem pracovnikd ze zahranici, k ¢emuz napomahaly

i aktivity statu. Ke konci zafi bylo evidovano 345,4 tis. vol- 1/09 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19
nych pracovnich mist, tj. meziro¢né vice o0 29,2 tis. Na jedno  pramen: data MPSV, graf MPO

volné misto pfipadlo v prdméru 0,6 uchazece, z toho nejvice

v okresech Karvina (5,4), Sokolov (2,7), Jesenik (2,4), Usti  Nezaméstnanost a mzdy podle krajd k 30. 9. 2019

nad Labem (2,3), Hodonin (2,2) a Bruntal (2,1).

iS5 S <
g 2 L 3
Y .., ; - . ° © S = s - ) I
Pokracujici napéti na trhu prace vytvarelo dalsi tlaky na 3 2 E g 52 % 8> 2
o sy . Y oy . (o . 5 - £ E Ex 2
rist mezd, jejichi dynamika viak mirné& zvolnila. Nar(st 2 § 5, 5 &, st -
, . . . . . , S < ko) puf frelite) e o X S - G
mezd se stal vysledkem kompromisu finanénich moznosti e 5 £ e 58 - 3 =2 g £
e . . , . S E g s 52 %8 3g =248 @
podnik( a jejich pfetrvavajici vysoké poptavky po pracovni K as £ 2 5% as ad &t EN
sile. Primé&rnd hruba mésiéni nominalni mzda stoupla ve 3. Pr2h 18515 744 3764 4338 75727 2 M70 58
Etvrtleti 2019 meziroéné o 6,9 % na 33 697 K&. Na tuto prg- - Stredetesky 23128 1199 5487 5678 36078 24 34058 77
v v . R TE v o ihocesky 701 467 2557 2687 2 1 704
mérnou mzdu viak nedosahnou pfiblizné 2/3 zaméstnanct. "ot 8701 467 2557 2687 20600 19 30704 63
P o 1. v . . Plzerisky 8658 411 2174 2489 39321 2 33019 7,1
Redlné stouply mzdy o 4 % kvali vy$si inflaci (v roce 2018 o rensy
. P P . v Karl ky 5336 -195 1434 1427 7534 2,5 29941 7,0
5,3 %). Medianova mzda na Grovni 29 549 K¢ (+6,7 %) rostla """
, . v o v . v, vye v Ustecky 22007 -391 4944 5306 16836 3,8 31172 7,0
tentokrat pomaleji nez ta priimérna. Muzi méli vyssi mzdo-
Liberecky 8788 141 2187 2415 11499 2,7 31331 6,4

vou uUroven. Jejich medianova mzda ve vysi 31 909 K¢ byla o
v, v v Krélovéhradecky 8219
19 % vyssi nez u zen.

~
o
=y

2355 2349 14579 2,1 31310 7,6

Pardubicky 6813 621 2194 2258 24292 1,9 30377 6,5
Z hlediska odvétvové struktury se meziroéni nardst nomi-  Vvotins 8582 504 20% 2379 10575 24 30345 64
na'lnl'ch meZd pohyboval, s jedinou vy'jimkou, nad 5 % Jihomoravsky 27013 781 5578 6149 26607 3,2 32547 6,6
(vefejnd sprava a obrana + 4,9 %). Nejvy$éi mzdovy narCistze  ©emovekd 11379 336 3225 3203 10198 26 30709 70
Zlinsky 9172 632 2485 2496 13965 2,2 30136 7,2

vsech odvétvovych sekci probéhl ve vzdélavani, kde se pra-
meérnd mzda zvysila o 11,1 % na 34 489 K¢, dale v penéznictvi
a pojistovnictvi (0 8,8 % na 56 191 K¢), ve zdravotni a socialni
péci (0 8,1 % na 36 771 KE). Nejvyssi prdmérnou mzdu do-
sahlo odvétvi informacnich a komunikac¢nich cinnosti
s urovni 57 785 K¢ (+5,5 %).

Moravskoslezsky 35596 233 6643 6831 17543 4,2 30712 7,3
Celkem CR 201907 6184 47123 50005 345354 2,7 33697 6,9

Pramen: data MPSV, €SU mzdy
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V pramyslu byl mzdovy nartst podprimérny (o0 6,2 % na 33
207 K¢), pricemz nejlépe si vedlo odvétvi vyroba a rozvod
elektriny, plynu a tepla (o 7,1 % na 46 376 K¢). V dominant-
nim zpracovatelském primyslu rostly mzdy o 6,1 % na 32
917 K¢.

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi stoupla primérna
mzda 0 6,9 % na 20 214 K¢ a stale zGstava na nejnizsi rovni
a podpurnych ¢innostech, kde vzrostla 0 7,9 % na 22 639 K¢.
V zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi mzdy vzrostly o 7,4 % na
27 961 K¢.

Rust celkové zaméstnanosti i nizkd mira nezaméstnanosti
se nachazeji na svych limitnich hodnotach. Velky pocet vol-
nych pracovnich mist bude i v dalSim obdobi vyvijet tlak na
vyraznéjsi zapojeni zahraniénich pracovnik( a na rlist mezd
v trznich i netrznich odvétvich. Rlst mezd zacal zpomalovat
jiz letos, vyraznéji se projevi pravdépodobné az v pfistim
roce v souvislosti se snizovanim vykonu ekonomiky a snahou
firem udrZet si cenovou konkurenceschopnost.

2.2 Nezaméstnanost v EU

méstnanosti, ktera k30. 9. 2019 dosahla 2,1 %, coiZ je
meziro€né lepsi vysledek 0 0,2 p. b. V EU jako celku ¢inila
mira nezaméstnanosti 6,3 % (v eurozéné 7,6 %), pres 60 %
zemi se vSak nachdzelo pod timto pridmérem. S mimoradné

eree

v Recku, ve Spanélsku a Italii.

Trvalym problémem v Unii je mira nezaméstnanosti mla-
dych (do 25 let), kterd je ve srovnani s nezaméstnanosti
v produktivnim véku stale vice nez dvojnasobnd (14,5 %). U
této vékové skupiny je vsak tfeba brat v Uvahu, Ze podstatna
¢ast mladé generace studuje a nejsou tedy ekonomicky ak-
republika (4,9 %), nasleduje Némecko (5,8 %). Nadale vy-
sokd nezaméstnanost mladych zlistavd v Recku (33,1 %
posledni Gdaj za €erven), déle ve Spanélsku (32,8 %) a v Italii
(28,6 %).
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Nominalni a redlna mzda na prepoctené pocty pracovnik
(meziro¢ni zména v %)
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Redlna mzda

Nominalni mzda

Pramen: data CSU, graf MPO

Harmonizovana mira nezaméstnanosti v zemich EU

k 30.

9. 2019 (v %)
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3 Cenovy vyvoj

Dynamika rastu cen vyrobcl zvoliiovala i ve 3. ctvrtleti 2019. Pokles cen prtimyslovych vy-
robcli v EU, podporeny niZzSimi cenami surovin a energii, zlevnil dovozni ceny a s urcitym
zpozdénim zacal prosakovat i do domacich cen vyrobcti. Ceny stavebnich praci rostly, i kdyz
pomaleji, v souvislosti s realitnim boomem a omezenymi kapacitami stavebniho sektoru. Vy-

vvs

razné ubraly ceny zemédélskych vyrobcli zejména v souvislosti s lepsi letosni turodou. Vyssi

vvs

naklady na bydleni, drazsi potraviny a stale vysoka spotfeba domacnosti vSak udrzely spotre-
bitelskou inflaci nad cilem CNB.

Vyvoj cen ropy Brent
Cena ropy Brent ve 3. ¢tvrtleti 2019 korigovala sviij predesly  (usp/barel)

rist. Cenu ropy tlacila dold slaba ekonomickd data z Ciny, USA 160
a Némecka a posilujici dolar. Jeji kratkodoby prudky narlst 140
v poloviné zaFi souvisel s Utokem na saudskoarabskd ropna A

zafizeni. RovnéZ ceny pramyslovych kov( byly stlacovany 120 /\ /\/\/JA\/\,\

$patnym vyhledem globélniho zpracovatelského priimyslu. 100 \ / v \

Klesa cena hliniku, naopak na vysoké Urovni setrvava cena 80 A A
niklu a pfes nedavnou korekci i cena Zelezné rudy. 60 \ /"/ \., A /\V/\
Ceny primyslovych vyrobcti v EU obratily smér, kdyz ve 3. 40 \/ \V

Ctvrtleti klesly 0 0,2 % (z 1,9% rlstu v predchozim ctvrtleti) 20

a v eurozéné o 0,6 % (z 1,6% rlistu). Divodem byl zejména 0

pokles cen mineralnich paliv a chemickych latek a vyrobk I/8 1/9 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 I/16 1/17 1/18 1/19

na svétovych trzich, ktery zlevnil dovoz a s ur€itym zpoZd&-  pramen: www.kurzy.cz, graf MPO

nim zacal prosakovat do domacich cen. Vvoj cen v hlavnich cenovych okruzich

= e
Mezirogni tempo réistu tuzemskych cen primyslovych vy-  (Mezrocnizménav)

robci ve 3. ctvrtleti zpomalilo v priiméruna 2,0 % (z 3,5 % 2018 2019
v pfedchozim ¢tvrtleti). Dynamika jejich rlstu byla dana pfe-  Ceny primér  1.Q  2.Q lervenec srpen  zéfi  3.Q
devsim vyvojem cen surovin a energii, promitl se do néj také  spotfebitelské 21 27 28 2,9 29 27 28

zéporny pfispévek cen pramyslovych vyrobcl v EU. V t8Zb&  pramyslovjchwrobct 20 34 35 21 21 19 20
a dobyvani se inflace ve 3. tvrtleti sniZilao 1 p. b. na 6,7 %.
RovnéZ ceny ve zpracovatelském primyslu, které maji nej-
vyssi vahu v indexu, zvolnily tempo meziro¢niho ristu na 0,8

stavebnich praci 3,2 4,6 4,7 3,9 3,8 41 3,9
zemédélskych vyrobcd 0,1 6,9 11,0 12,1 4,1 2,0 6,1

v .y , . o trinich sluzeb 1,8 2,6 2,6 2,5 2,7 2,8 2,7
% z 2,6 % v predchozim Ctvrtleti. Z nich pak nizsi byly ceny )
koksu a rafinovanych ropnych produktt, klesly i ceny che- %% T R L e
Pramen: CSU

mickych latek a vyrobkl v priméru o0 2,7 % (z 2,5% ristu ve
2. Ctvrtleti). Pomalejsim ristem reagovaly i ceny potravinar- Ceny priimyslovych vyrobc
skych vyrobki (3,7 % z 3,9 %) a textilu a odévli (4 % ze 4,2 (meziroéni zména v %)

%). V sektoru zasobovani vodou se inflace nezménila a zG- 8

stala na 2,9 % a v sektoru elektfina, plyn a para zpomalila 6 -A

na7,8%(z8,3%). / "\

Tempo rastu cen stavebnich praci ve 3. étvrtleti zpomalilo ¢ \ ) f’V\
na 3,9 % (z 4,7 % v predchozim ctvrtleti). Dynamicky vyvoj 2 M l j

cen stavebnich praci akceleroval v bfeznu na 5,1 % a byl pod- 0 v
porovan i naddle silnou poptavkou domacnosti po bydleni. )

Zpomaleni cen stavebnich praci se odrazilo i v cendch mate- \~/\/\ /

riald a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi, které 4 M V4

mezirocné pridaly 3 %, méné nez 4,4 % v predchozim Ctvrt- -6

leti. 1/11  1/12 113 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

Pramen: data CSU, graf MPO
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Ceny zemédélskych producentli zaznamenaly vyrazny ut-
lum dynamiky, kdyZ ve 3. ¢tvrtleti v priiméru mezirocné
stouply pouze 0 6,1 % (z 11% rlstu v pfedchozim kvartalu).
Zatimco ceny v ZivocCisné vyrobé dale rostly a zvysily se me-
zironé 0 6,6 %, v rostlinné vyrobé ubraly 11,3 p. b. a stouply
pouze o 5,3 %. Dlivodem byly zejména nizsi ceny obilovin,
které ovlivnila letoSni pfizniva sklizeri v CRive svété, zaroven
slabsi rist cen ovoce, zeleniny a brambor. V Zivocisné vyrobé
pokracoval rlst cen prasat, dribeze a mléka.

NiZsi ceny primyslovych a zemédélskych komodit se vsak
prozatim nepromitly do spotiebitelské inflace, jejiz vyse ve
3. Ctvrtleti zlstala na urovni 2,8 %. Priblizila se tak k horni
hranici toleranéniho pasma CNB. Zasadni vliv na rist cenové
hladiny, i vlivem vahy ve spotfebitelském kosi, mély ceny
v sektoru bydleni. V ramci bydleni, kde se ceny zvysily mezi-
rocné 05,2 % (z5,7 % v predchozim kvartalu), rostly jak ceny
bytd, tak i ndjmy o 3,9 %; pridaly i ceny elektfiny 0 10,1 % a
zemniho plynu o 3,6 %; vodné a sto¢né bylo draZzsi shodné o
2,6 % a teplo a tepld voda 0 5,1 %. Inflaci vyznamné podpo-
fily i potraviny, které byly meziro¢né drazsi o 3,5 %, zatimco
v predchozim Ctvrtleti stouply mezirocné o 2,5 %. Rostly i
ceny stravovani a ubytovani, zejména v zari pak pridaly ceny
vzdélavani.

Tuzemské spotrebitelské ceny podle HICP (harmonizovany
index spotrebitelskych cen) ve 3. ctvrtleti zrychlily mezi-
rocni rust na 2,6 % (z 2,5 % v predchozim kvartalu), v EU
naopak zpomalily na prdmérnych 1,3 % (z 1,7 %). Zdrojem
inflace byly hlavné ceny energii.

Primérny rist pramyslovych cen v roce 2019 oéekavame
pod tfemi procenty. Vzhledem k tomu, Ze ceny ropy zlsta-
vaji relativné nizko a ceny prdmyslovych vyrobcl v EU jiz
mezirocné klesaji, predpokladame v pfistim roce dalsi zpo-
malovani rlistu cen tuzemskych primyslovych vyrobcl. Na
své rostouci trajektorii, i kdyZ nizsi, zGstanou ceny ve staveb-
nictvi, které bude i nadale trpét nedostatkem kapacity. Lepsi
letosni Uroda zvysi nabidku zemédélskych producent(, coz
by mélo tlacit jejich ceny nize.

Rovnéz spotrebitelska inflace se bude v roce 2019 pohybo-
vat v priméru mirné pod tfemi procenty. Inflacni tlaky
v ekonomice zlstavaji silné, do konce roku ocekavame
zrychleni inflace nad 3 %, na pfelomu roku ji navic podpofi i
vyssi spotfebni dané na tabak a alkohol, rlst cen energii a
stale silna domaci poptavka. Proti, i kdyZz mirné, zapUsobi

presun nékterych poloZek spotfebniho koSe do nizsi sazby
DPH. Inflace se bude v roce 2020 sniZovat jen velmi opatrné.
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Vyvoj spotiebitelskych cen
(index v %)
108
107
106
105
104
103
102
101
100
99
98

1/08 1/09 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

Index meziro¢ni Index mezimésicni Mira inflace

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj spotrebitelskych cen dle odvétvi
(meziro¢ni zména v %)
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Vyvoj spotrebitelskych cen v zemich EU a USA k 30. 9. 2019

(v %, z harmonizovanych index)
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4 Vyvoj na financnim trhu a ménové podminky

CNB v podminkach pfiznivého vyvoje domaci ekonomiky a nejistot pramenicich z externiho
prostiedi ponechala ménové-politické sazby stabilni. Uvérové standardy zistaly beze zmény
pro nefinanéni podniky a domdcnosti (u spottebitelskych tvéra). Casteéné zptisnéni zazna-
menaly standardy u hypotecnich Gvéra. Podil nevykonnych uvéru se dale sniZzoval. Cenova
konkurenceschopnost ceskych vyvozii opét klesla predevsim vlivem rychlého ristu domacich
mezd. Béiny a finanéni Géet platebni bilance CR zaznamenaly znaéné meziroéni zlep$eni.

4.1 Domaci uvérové podminky

Bankovni rada Ceské narodni banky od kvétna nepohnula  Mé&nové-politicka sazba a sazby na finanénim trhu (v %)

s urokovymi sazbami. Dvoutydenni repo sazba nadale Cini 5,0
2,0 %, lombardni sazba je 3,0 % a diskontni sazba 1,0 %. Du- 4,5 A
vody pro neménnost sazeb z(stavaji vesmés stejné. Ve 4,0 —
sméru jejich rGstu plsobi inflace pretrvavajici v horni polo- 3(5) 1
viné inflacniho pasma (v listopadu dokonce nad nim), silny 2:5 \
rdst mezd a kurz koruny, ktery spis stagnuje. Naopak, tlaky 2,0 \‘QQ\___,\,_\ =
na pokles sazeb pfichazeji ze z-ahraniél', atov podob(? niz- 13 LN \ %
kého rlstu HDP vEU a zejména Némecka, trvajicich 05 s b N prad
obchodnich spor(, rizik kolem brexitu a v neposledni fadé 00 A\ /el
uvolnovanim ménovych podminek ECB a Fedem. V pripadé, g8 8 S = 8 2 5 2 2 5 8 2
Ze se situace v zahraniéi bude vyvijet ptiznivéji, mizeme L A
pozdéji v roce 2020 olekavat zvyseni trokovych sazeb v CR. —2Trepo PRIBOR3M ———PRIBORIR
Nicméné na potatku roku 2020 budou protichtidné domaci ~ Pramen: data CNB, graf MPO
a externi faktory pUsobit ve prospéch jejich stability. Klientské Grokové sazby korunovych Gvérd (v %)
Uvérova situace nefinanénich podnik se ve tfetim étvrtleti 10
nezménila, poptavka po uvérech prekvapivé vzrostla. Pri- 8 ~

N . , 0.y . , ~NY
mérna urokova sazba novych pljcek naddle kolisala nad 3 %. w\w\/\-\
Uvérové standardy zlstaly beze zmény, kdy ve prospéch 6 VN\AV,\V"\IA
uvolnenlvneustvajle vpu’sobl vys9ka kohkur.(?n.ceT mezi E)anka’ml 4 ’NV\ \v\”"\,\v pogn N
a ve sméru zpfisnéni se nadale projevuiji rizika v nékterych
odvétvich. Naproti tomu doslo k neocekdvanému rlstu po- ., WOV, P

ptavky, a to zejména u velkych podnikl po pujckach s delsi
splatnosti. V poslednim ¢&tvrtleti 2019 banky u podnikovych 0

o : g 8 2 ¢ 8 2 T & & &5 3 2
uvérl neocekavaly vyraznéjsi zmény. S £ S 3 3T 5 S 3T 5 5 35
s v Nefinanéni podniky Domacnosti

Uvérové standardy domacnosti se u Gvérd na bydleni ¢as-
tecné zpfisnily, u Uvérl na spotfebu zlstaly stabilni. Na  pramen: data ENB, graf MPO
hypotecni Uvéry nepfiznivé pisobila dodatecna reakce na  vyvoj korunovych Gvéri (meziro&né v %)

makroobezfetnostni doporuéeni CNB z Fijna 2018 ohledné 20
podminek pro udéleni pUjcky a také rizika spojena s budou- 30 N\
cim ekonomickym vyvojem. Uvérova emise domacnostem \

roste nepretrzité jiz témé¥ &ty¥i roky. Poptavka domacnosti 20 ‘\\/\
po Uvérech na bydleni vzrostla v disledku sniZzeni irokovych 10

sazeb. Proti rlistu poptévky nadale plsobi vysoké ceny ne- 0 \ W
movitosti. Po Gvérech na spotiebu zlstala poptavka témér \,./

nezménéna. Ve 4. Ctvrtleti banky ocekavaji ¢astecné zpfis-
néni standardd u Gvérl na bydlenii spotfebu. U hypotecnich

5
ﬁ

8 8 2 & 8 2 3 & & 5 &8 3
uvérd se predpoklada také nardst poptavky. S S S S S S S S S sS S
Nefinanéni podniky Domacnosti

Pramen: data CNB, graf MPO
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Klesajici podil nevykonnych GvérG potvrzuje dobry stav  Nevykonné tvéry (podil v %, K& + cizi ména)
¢eské ekonomiky. Pric¢inou poklesu je trvajici rist celkového
objemu pujcek pfi sou¢asném poklesu objemu nevykonnych
uvéra. Jejich podil u viech klientd se postupné dostal na
hodnoty z konce roku 2007. Pokles podilu pokracoval také u
nefinancnich podnikd, pricemZ u domacnosti doslo v fijnu
po 20 mésicich poklesu k jejich nepatrnému ristu. Nicméné
za soucasnych ekonomickych podminek se tento prozatim
ojedinély narlist neda povaZovat za obrat v dosavadnim
trendu, jenz bude pravdépodobné pokracovat i na prelomu
roku, i kdyZz mozna v pomalejsim tempu.

4.2 Smeénné kurzy

Kurz koruny viiéi euru od pocatku roku kolisal vlivem nejis-
toty na zahraniénich trzich pobliZ hranice 25,7 CZK/EUR.

1/08
1/09
1/10
1/11
1/12
1/13
1/14
1/15
1/16
1/17
1/18
1/19

Nicméné pfiznivy domaci ekonomicky vyvoj a stabilni tro- Nefinanéni podniky Domécnosti VEichni klienti
ven urokovych sazeb pfi sou¢asném zafiovém vyraznéjsim _
uvoln&ni ménovych podminek ECB prispély od zagatku 4qQ  "rmen: data CNB eraf MPO
k posilovani koruny. Dle prohladSeni ECB bude banka pokra-
Covat v uvolnéné ménové politice do doby, nez bude patrna
dostatecné silna a udrzitelna inflace, pficemz v pripadé hor-
¢iho vyvoje ekonomiky eurozény neni vylougeno ani daléi ~ Nominalni kurz CZK/EUR a CZK/USD
snizeni sazeb. Nadchazejici vyvoj kurzu bude i nadale zaviset 30 28
na ménovych politikdch centrdlnich bank a na geopolitickém
vyvoji v zahranici. V roce 2020 Ize o¢ekavat alesponi ¢astecné 29 26
zlepSeni externich podminek, coZ pfispéje k mirnému posi- )8 2
leni koruny ke 25,4 CZK/EUR.

27 22
Koruna k americkému dolaru v pribéhu roku 2019 vyrazné 26 20
oslabila. Ke konci zafi se kurz dostal nad hodnotu 23,7
CZK/USD, kde byl naposledy v kvétnu 2017. Pfi¢inou oslabo- 25 18
vani koruny bylo kromé jiného také znehodnoceni eura vici - 16
dolaru, kde se kurz dostal pod hladinu 1,1 USD/EUR. Posilo-

23 14

vani dolaru se zastavilo az béhem trojiho snizeni urokovych
sazeb Fedem v prlibéhu tfi mésicd, kdy sazby klesly z pdsma 22 12

2,25 - 2,50 % do intervalu 1,5 — 1,75 %. Americka centralni I 8 8 o 89 8 T 8 8 58 & 3
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
i Ll i i i i i i i i i i

banka pfistoupila k postupnému uvolfiovani své ménové po-
litiky v reakci na castecné horsi vysledky ekonomiky USA. —CZK/EUR  ——— CZK/USD (pravé osa)
S cilem predejit ekonomickému zpomaleni se bilance Fedu

zacCala v zafi opét zvySovat kvlli pred¢asnému pozastaveni  Pramen: data CNB, graf MPO

prodeje cennych papirQ. Bilanci pfitom banka sniZovala od
fijna 2017 v ramci utahovani své monetarni politiky. Na pro-
sincovém zasedani banka ponechala nastaveni uUrokovych
sazeb beze zmény, jelikoz dle Usudku rady odpovida sou- 140
Casné nastaveni cilim banky smérem k udrzitelnému rozvoji
americké ekonomiky. Fed neplanuje dalsi sniZovani svych sa-
zeb ani v roce 2020.

Realny efektivni kurz vybranych zemi
(deflovano jednotkovymi naklady prace, 2010 = 100)

130 oo

posileni

120
Pokles cenové konkurenceschopnosti ¢eskych exporti po-

kradoval i ve 3. Etvrtleti. Realny efektivni kurz deflovany — _ 110 -
jednotkovymi naklady prace posilil v disledku rostoucich

oslabeni

mezd v prostiedi napjatého trhu prace. Naopak nominalni 100 T\
efektivni kurz plsobil ve sméru jeho oslabeni. Koruna kromé %
dolaru vyrazné oslabila také vici ruskému rublu, japon-
skému jenu a Svycarskému franku, pficemz proti %0
stftedoevropskym ménam mirné posilila. Z pohledu redl- 3 § 3 5 E 3 E E g 5 g S
ného efektivniho kurzu se tak cenové konkurenceschopnost 28 R Nemecko — Madarsk
X v . s , . v _— _— emecko adarsko
CR vztazend k roku 2010 nachazi na uUrovni Némecka a za-

Polsko —U.K u.s

ostava za hodnotami Polska ¢i Madarska.

Pramen: Eurostat - 37 obchodnich partnert (primyslové zemé), graf MPO
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4.3 Vnéjsi rovnovaha

Vnéjsi vztahy CR se dle pfedbéinych mési¢nich udajii za le-
den az zafi 2019 mezirocné vyrazné zlepsily. Znacné vyssi
prebytek vykazal financni i bézny Ucet, pricemz na kapitalo-
vém uctu prebytek mirné klesl. Rezervni aktiva centrdlni
banky dosahla rovnéz vyssiho prebytku. Celkové zahranic¢ni
zadluZeni ¢eskych subjektd se ve druhém ctvrtleti 2019 sni-
Filo. Caste¢né zhorieni zaznamenala investi¢ni pozice ¢eské
ekonomiky viéi zahranidi.

Vyrazny narust vykazal prebytek na bézném uctu, jehoz po-
dil na HDP na rocni bazi Cinil 0,5 %. Ke znaénému nar(stu
prispéla zejména obchodni bilance, kde narlst salda dosahl
Ucet zboZi i sluzeb. Na obou uctech doslo k vétsSimu nardstu
vyvozu neZz dovozu, coZ potvrzuje pretrvavajici zahranicni
poptdvku po ¢eském exportu. Ke zlepSeni béZzného uctu pfi-
spél castecné také pokles schodku na uctu druhotnych
dlchodt v dasledku vyssiho rdstu prijmU nez vydajli do roz-
poctu Evropské unie za sledované obdobi. Naopak jedinym
uctem, kde nastalo mirné zhorseni v podobé ristu deficitu,
byly prvotni dlchody. Kleslo hlavné saldo na G¢tu nahrad za-
méstnancim a prohloubil se také deficit na uctu dichodl
z portfoliovych investic.

Znacény rust pfebytku finanéniho uétu doprovazely zietelné
zmeény sald jeho jednotlivych casti. Schodek na uctu pfi-
mych investic se sniZil zejména v dUsledku rastu drzby
zahranicnich dluhovych nastroji tuzemskymi subjekty. Zvy-
Sila se i reinvestice zisk(l v zahranici, naopak saldo na Uctu
Ucasti jinych nezZ reinvestice ziskl se v disledku vétsi aktivity
ze strany zahranici dostalo do deficitu. Kladné saldo portfo-
liovych investic v roce 2018 vysttidal v roce 2019 vyrazny
deficit. Hlavni pfi¢inou byl narlst zajmu zahranicnich inves-
tor( o tuzemské dluhopisy vladnich instituci a komercnich
bank. Naopak prebytek na uctu ostatnich investic za prvnich
Sest mésicll mezirocné razantné vzrostl v disledku poklesu
driby ceské koruny zahrani¢nimi subjekty z dob devizovych
intervenci. To ovSsem platilo pouze v prvnim pololeti. Ve tre-
tim Ctvrtleti byly zahrani¢ni ostatni investice opét kladné,
coz odrazi také skutecnost, ze z plivodné spekulativniho ka-
pitdlu se nyni vdasledku pouze pozvolného posilovani
koruny stala alespof u &3sti zahrani¢niho trhu dlouhodoba
investice.

Zahraniéni dluh €R ke konci éervna 2019 mirné klesl. | kdy?
jeho podil na HDP klesl pod 80 %, nadale se nachazi v oblasti
jistého rizika pro stabilitu CR. Zahraniéni zadluZenost klesla
zejména kvili poklesu kratkodobych zahrani¢nich vkladG u
komercnich bank, coz prispélo k poklesu podilu bankovniho
sektoru na zahrani¢nim dluhu. Naproti tomu nejvétsi nardst
zaznamenalo dlouhodobé zadluZeni vladnich instituci a
ostatnich sektord.

Investi¢ni pozice CR vici zahraniéi se ke konci 2. Etvrtleti
mirné zhorsila, kdy? zahraniéni investice v CR rostly rychleji
nez domadci v zahranici. Na rlstu schodku investi¢ni pozice
se podilely pfimé i portfoliové investice. Naopak schodek
ostatnich investic se snizil v disledku poklesu zahrani¢nich
investic v podobé snizeni drzby ¢eské mény. Mirny pokles za-
znamenala také rezervni aktiva, jeZ se od konce devizovych
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Platebni bilance
(kumulace mésicnich dat za leden — zafi, pfedbézné tdaje, v mld. K¢)

1-9/16  1-9/17  1-9/18  1-9/19

Béiny ucet 90,3 78,4 4,5 47,5
Obchodni bilance 288,7 314,8 271,9 315,8
Zbozi 208,3 218,7 181,0 207,7
Sluzby 80,4 96,0 90,9 108,1
Prvotni dichody -185,2 -191,5 -223,7 -226,8
Druhotné diichody -13,2 -44,9 -43,8 -41,5
Kapitdlovy ucet 52,3 13,4 4,3 1,6
Finanéni uéet 107,0 116,6 10,4 77,1
PFimé investice -160,3 -33,9 -55,7 -38,3
Zahraniéni v CR 186,1 206,7 122,6 165,5
Portfoliové investice -54,0 -247,1 44,5 -175,9
Financni derivaty 3,3 -9,9 -5,1 -4,3
Ostatni investice -71,6 -849,1 19,5 247,2
Rezervni aktiva 389,7 1256,5 7,2 48,4

Pramen: data CNB, tabulka MPO

Hlavni ucty platebni bilance
(kumulace mésicnich dat za leden — zafi, pfedbézné Gdaje, v mld. K¢)
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. BéZny ucet . Kapitdlovy Gcet

s Finandéni ucet Rezervni aktiva (pravé osa)

Pramen: CNB, graf MPO

Hlavni polozky finan¢niho uctu platebni bilance
(kumulace mésicnich dat za leden — zafi, pfedbézné udaje, v mld. K¢)
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intervenci nijak vyrazné nezménila. Investi¢ni aktivitu na-  Zahraniéni zadluZenost CR (v mld. K&)
dale ovliviiuji externi rizika a nejistoty v podobé
protekcionistickych opatfeni a brexitu. Prosincovy vysledek
britskych parlamentnich voleb dava nadéji na brzké dojed- 4000
nani brexitu. Nicméné pro CR a celou Evropu bude kli¢ova

5000

3000
konec€na podoba obchodni dohody.
2 000
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0
[} [e2) o — o~ (a2} < wn (o) ~ [oe] [«)}
o o — i — — — i — i i i
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m m (22] (32] (32) m m (32] (32) m m (32]
m VIadni sektor I Bankovni sektor
mmmm Ostatni sektory Celkem

Pramen: CNB, graf MPO

Saldo investiéni pozice CR v(¢i nerezidentdm (v mld. K&)
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Saldo investi¢ni pozice (prava osa)

Pramen: CNB, graf MPO
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5 Kapitalové trhy

Svétové akciové trhy od pocatku roku i pres dvé vétsi korekce v kvétnu a srpnu pokracovaly
v rastu. Hlavnimi hybateli trhu zistaly kromé pfiznivého makroekonomického prostredi a
slusnych firemnich vysledki zejména centralni banky, které v ocekavani zpomaleni ekonomik
zacaly uvolnovat ménové politiky. Rizika plynouci z bliziciho se brexitu, obchodnich valek,
hrozici recese v Némecku a ostatni geopolitické napéti investory nevystrasily a zaujaly az dru-
horadou roli.

Z vyspélych trhd ve 3. Ctvrtleti 2019 pokracovaly v rlstu Vykonnost vybranych akciovych trha k 30. 9. 2019

americké akcie, které i pres vysoké ocenéni, dokazaly stup- (v %)
Rovat svoji vykonnost. Dafilo se i japonskému indexu Nikkei 25,0
a francouzskému CAC40, ostatni evropské trhy zlstaly po- 20,0 AN

zadu. 150 /\ / \/\ /
10:0 / N/ \/
Xt

Na vyvoj globalnich akciovych trha reagovaly jak celosvé-

tovy index MSCI, tak i evropsky index Stoxx 50, které si od Z’g
pocatku roku pripsaly 14,7 %, resp. 18,9 %. Diky podpore 5'0 1 b 7
Fedu, priznivym vysledkiim americkych firem a stabilni spo- ' -

tfeb& domacnosti zhodnotily od pogatku roku zejména '10'0
americkeé akcie. Index technologickych akcii Nasdaq 100, in- >0
dex SirSiho trhu S&P 500 i prdmyslovy DJIA pfinesly az
dvojciferné zisky. Dobfte si vedly i zapadoevropské akciové
indexy, které Celily hrozbé nefizeného brexitu a vysoké ne-
jistoté ve svétovém obchodé ohledné mozného uvaleni cel
na evropské vyrobky. Sluénou kondici potvrdily i nékteré asij- I 3. Stvrtleti mezirotné
ské indexy.

Cina HsI
Polsko WIG

VB FTSE 100
CR PX
Némecko DAX
Madarsko BUX
USA NASDAQ
USA DJIA

USA S&P 500
Japonsko NIKKEI
Francie CAC 40

od pocatku roku

Pramen: data www.kurzy.cz, graf MPO

Rust na hlavnich zapadnich burzach se vsak pfilis nepromitl
do vysledku regionalnich burz. Index prazské burzy PX siod
pocdatku roku pfipsal 5,6 % (proti pfedchozimu ctvrtleti se
nezménil), presto svym vykonem predbéhl regiondlni indexy
BUX a WIG, ktery jako jediny z vybranych indexd skoncil v 1 10
minusu. Na praZské burze pokracovala slaba obchodni akti-

vita, kdyZz realizované objemy obchodl od pocatku roku 1050
dosahly 83,4 mld. K¢ a meziroc¢né klesly o vice nez 20 %. DU-

vody jsou stale stejné - nizky pocet kotovanych tituld 1000 -
obchodovanych ve vétsich objemech i nevhodna struktura
tuzemského akciového trhu, ktery tvofi z vice nez 80 % 950
pouze finanéni spole¢nosti a CEZ.

Vyvoj indexu PX (v bodech)
1150

900
Z titulQ prazské burzy si v letoSnim roce udrZuji prvenstvi V\Ajv
akcie medialni spolecnosti CME, které zhodnotily o témér 850
70 %, kdy akciim kromé spekulaci o prodeji firmy pomahaly v
jeji solidni hospodarské vydledky. Za sebou nechala druhy 800
nejuspé3ngjsi titul AVAST s vice nez 30% riistem. Akcie anti- 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

virové spoleénosti posiloval navrat rizikového apetitu, ze  Pramen:data BCPP, graf MPO
kterého profitovaly predevsim technologické tituly. Naopak

nejhdre dopadly akcie vyrobce netkanych textilii Pegas

Nonwovens, které od pocatku roku ztratily vice nez 15 %

hodnoty.

21



Objemy obchodl dluhovych cennych papirli na prazské
burzy ke konci zafi meziro¢né stouply o 63 % na 8 mld. K¢.

Zpravy o zhorsujici se kondici svétové ekonomiky, geopoli-
ticka rizika a uvolnéni ménové politiky v USA i eurozéné
pusobily stale vyrazné ve sméru velmi nizkych, ¢i v Evropé
dokonce zapornych vynost statnich dluhopisd. Ve snaze
predejit recesi, ktera byla v minulosti indikovana inverznim
sklonem vynosové kfivky, americka centrdlni banka v po-
slednich mésicich snizila své hlavni trokové sazby, coz vedlo
k poklesu kratkodobych sazeb a preklopeni sklonu vynosové
krivky k ,,normalu“ Epizoda inverzniho sklonu tak trvala po-
mérné kratce, coz zvysuje Sance, Ze se Spojené staty vyhnou
recesi.

Sklon vynosové kFivky tuzemskych statnich dluhopisa zd-
stava plochy, v nékterych tydnech byl dokonce i inverzni.
Ve sméru vyssich kratkodobych vynost ptisobi sazby CNB,
naopak negativné se na delSim konci kfivky podili situace ve
svétové ekonomice a pokles vynosi v eurozéné. K tomu se
pfidava i relativné nizka emisni aktivita MF. Do konce roku
se ocekava, Ze vynosova kfivka statnich dluhopist zlstane
mirné inverzni, nebot faktory ovliviujici jeji sklon se pfFilis
nezméni.

Doposud se akciovym trhim velmi dafilo, na prelom roku
2019/2020 vsak hledime obezfetnéji. Hlavnimi zdroji rizika
potencialni volatility akciovych trhid zdstavaji hrozici pro-
tekcionismus a podoba nové obchodni smlouvy mezi UK a
EU. Nicméné pfislibem by pro akcie mohla byt uzaviena 1.
faze obchodni dohody mezi USA a Cinou i jasné vit&zstvi
Konzervativni strany premiéra B. Johnsona, které by mohlo
vést k odsouhlaseni jiz navrzené brexitové dohody a spora-
danému odchodu Spojeného kralovstvi z EU. V souvislosti
s vySe uvedenymi faktory a s prihlédnutim k soucasné dobré
vykonnosti svétovych burz se domnivame, Ze investoti zatim
maji chut obchodovat a spoléhaji na centréalni banky, Ze je
uvolnénou ménovou politikou podrzi.
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Vyvoj hlavnich indikator(i BCPP

(obchody v mld. K¢, index PX meziro¢ni zména v %)
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I akcie a podil. listy s obligace Index PX (zména)

Pramen: data BCPP, graf MPO

Sklon vynosové krivky americkych dluhopist
(spread 10R-2R a 10R-3M u US Treasuries, p. b.)
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6 Fiskalni vyvoj

Statni rozpocet si v 1. — 3. ctvrtleti 2019 nevedl tak dobre jako vloni, kdyz poprvé po trech
letech dosahl deficitu. Celkové pFijmy statniho rozpoctu tazené ristem danovych prijmu i pri-
livem prostfedkl z EU fondi nestacily kompenzovat rostouci vydaje. Pfiznivou zpravou je
zrychleni dynamiky ristu investic, jejich cerpani vSak zatim zaostava. V ramci mezinarodniho

srovnani si stoji Ceska republika dobfe, nebot vykazuje ¢tvrté nejnizsi zadluzeni v Evropské
unii.

6.1 Domaci rozpo(:ty Vyvoj hospodareni statniho rozpoctu v 1. - 3. Ctvrtleti v le-

Hospodafeni statniho rozpoétu skonilo za prvnich devét ~ tech 2009-2019 (v mid. k&)
mésicti roku 2019 deficitem ve vysi 21 mld. K¢, coZ je 0 37,6 100,00
mld. K¢ horsi vysledek neZ loni a prvni zdporné saldo po
tfech letech v fadé. DGvodem je skute¢nost, Ze v 1. - 3. étvrt- 70,00
leti 2018 statni rozpocet inkasoval mimoradné prostiedky ve

vysi témér 21 mld. K¢, a to ve formé zavérecnych plateb z EU 40,00

fondd vztahujicich se k programovému obdobi 2007-2013. 10,00 .. 7777777777777

Kromé toho doslo i k pfedfinancovani projektd na spolecné —

programy Ceské republiky a Evropské unie. -20,00 l

K celkovym pfijmim statniho rozpoétu pfispély zejména -50,00

danové pfijmy véetné pojistného na socidlni zabezpeceni,

které mezirocné stouply o 61,2 mld. K¢, tj. o 6,7 %. Jejich -80,00

tempa rastu souvisela s pfiznivym vyvojem ekonomiky. Nej-

vy3%i dynamiku rdstu z hlavnich dani vykazalo inkaso dang ~ ~110,00 o o da e s A e T,

z pfijm0 fyzickych osob (13,6 %). Jeho vybér byl stimulovan 8 3 8 8 8 8 8 8 8 8 8
~N o~ (a\] [a\] [a\] o~ (a\] [o\] [a\] ~N o~

predevsim rychlym rlstem mezd ve verejném i soukromém

sektoru, coZ ovlivnilo pfFiznivé i vybér pojistného na socidlni  Pramen: data MF, graf MPO

zabezpeceni. Vyrazny mezirocni rlst inkasa dané z pfijma

pravnickych osob odrdzi pfiznivé ekonomické vysledky firem

a podnikateld. Dafi z pfijmt pravnickych osob jako jedind  Pokladni pInéni statniho rozpoCtu v 1. — 3. Ctrtleti 2019

z hlavnich danf splnila alikvétni ¢ast rozpoétu. {v mld. k&)
2018 2019
Inkaso dané z pfidané hodnoty, zatizené jednorazovymi ne- Skuteénost R";‘;"é“ Skutecnost o Index
gativnimi efekty b&hem roku (niZ§i po&et pracovnich dni, leden-zafi  angcn 'eden Al 2019/2018
nizsi objem zadrzovanych nadmérnych odpoctl, coz je da-
j , L. o . . ., Pfijmy celkem 1024,19 1490,27  1103,26 74,0 107,7

sledkem zacileni kontrolni ¢innosti finan¢ni spravy a dalsi), N

.. , X . , Y . e . Dariové prijmy celkem 906,99 132536 968,21 73,1 106,7
dohanélo vypadek inkasa z pfedchozich mésicli. Pfesto mu 2 toho:
pro splnéni alikvotni ¢asti rozpoctu chybélo témeér 16 mld.  Dafizpfijmd fyzickych osob 10464 16560 11882 718 1136
K&. V meziroénim srovnani doslo k negativhimu vyvoji u in-  Pafizpfiimi prévnickjch osob 9013 12440 9824 790 1090

v , , . h P . o DPH 198,34 297,90 207,66 69,7 104,7
kasa spotfebnich dani. Producenti tabakovych vyrobkd se ¢ .. i ¢ cemns eneretickycha

totiz predzasobili tabdkovymi nalepkami v souvislosti s NO-  odvoduzelektfiny zeslunetniho zafeni 11536 15740 11492 730 996
vym pozadavkem na zajisténi sledovatelnosti tabakovych  Poiistnénasoc. zabezpecen pfispévek

, bk . na politiku zaméstnanosti 379,98 556,42 410,03 73,7 107,9
Vyrobkdu. Ostatni 1854 2364 1850 784 998
v oY ° , vre o , . , Nedariové a ostatni pFijmy 117,20 164,91 135,05 819 115,2
Na meziro¢nim rastu celkovych pfrijmu se vyrazné podilely
. . . , P, v Vydaje celkem 1007,42 153027 112424 735 111,6
i nedanové, kapitalové a ostatni pfijmy. Prostfedky z roz- :’ )
e s v v v . v v vtom:
poctu EU dosdhly vySe 81,3 mld. K¢, byly vSsak mezirocné Béiné vidaje si6es 139785 103921 743 1098
- . o/ Mo B} Y
nizsi o 5,3 mld. K¢, tj. 0 6,1 %. Divodem byla vysoka skute¢- . socisini dsviy 41543 60031 44891 748 1081
nost roku 2018, kdy statni rozpocet ziskal 20,7 mld. K¢, které 2 toho diichody 32353 471,88 35164 745 1087
predstavovaly ¢ast zavérecnych plateb vztahujicich se jeSté  Kapitdlové vydaje 6093 13238 8504 642 1396
k pfede$lému programovému obdobi. Pramen: data MF
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Tempo rastu celkovych vydajt bylo nejvyssi za poslednich
11 let. Jejich ¢erpani ovlivnily v rdmci béznych vydajt pre-
devsim rostouci socidlni davky, které stouply mezirocné o
33,5 mld. K&. Z nich pak nejvétsi podil pfipadl na davky da-
chodového pojisténi, které se zvedly o 28,1 mld. K¢.
Dynamika jejich rastu se proti roku 2018 témér zdvojndaso-
bila a dosahla 10letého maxima. Vyznamné rostly i vydaje
na neinvesti¢ni transfery statnim fondlm (+34,8 %) i nein-
vestiéni transfery vefejnym rozpoctdm uUzemni Urovné
(+16,7 %).

Pozitivni zpravou je rast investic. Kapitalové vydaje mezi-
roc¢né stouply o 24,1 mld. K¢, tj. 0 39,6 %. Vyse jejich Cerpani
na 64,2 % souvisela s tradicné nizSimi investicemi statu
v prvni poloviné roku. Investice realizované prostiednictvim
spoleénych program( EU a CR ¢&inily 50,5 mld. K& s mezirog-
nim rlistem o0 12,7 mld. K¢, tj. 0 33,7 %. Investice realizované
vyhradné z narodnich prostredk(l také vyrazné stouply, a to
0 11,4 mld. K¢, tj. 0 49,2 %. Ze spolufinancovanych spolec-
nych programd byly kapitadlové vydaje Cerpany zejména
v ramci Integrovaného regiondlniho operacniho programu
2014+ (15,5 mld. K¢), OP Doprava 2014+ (13,6 mld. K¢), OP
Zivotni prostiedi 2014+ (5,8 mld. K&), OP Vyzkum, vyvoj a
vzdélavani 2014+ (4,5 mld. K&), OP Podnikani a inovace pro
konkurenceschopnost 2014+ (4,3 mld. K¢&) a dalsi. V absolut-
nim vyjadfeni meziro¢né nejvice vzrostly investi¢ni transfery
statnim fonddm (33,1 mld. KE) a vefejnym rozpoctim
Uzemni urovné (17,6 mld. Kc).

Statni dluh se v 1. — 3. ctvrtleti 2019 zvysil o 63,2 mid. K¢
(03,9 %) nal685,2 mld. K¢, z toho vnitfni dluh stoupl o 88,9
mld. K¢ a korunova hodnota vnéjsiho dluhu se snizila o 25,7
mld. K¢. Narust dluhu byl dan zvySenim stavu stfednédobych
a dlouhodobych dluhopist vydanych na domacim trhu. Vy-
pljéni operace statu spocivaly prevainé vemisich
stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi na domacim trhu
(242,9 mld. K¢), spoficich statnich dluhopist (9,2 mld. K¢),
statnich pokladni¢nich poukazek (2,3 mld. K¢) a kratkodo-
bych zapujcek u nas (5,6 mld. K¢) a v zahranici (25,6 mld. K¢).

6.2 Verejné rozpocty ve svété

Podle poslednich dostupnych Gdajq, tj. za 2. Ctvrtleti 2019,
se dluh sektoru vladnich instituci v Evropské unii v poméru
k HDP snizil na 80,5 %, tj. proti pfedchozimu ctvrtleti o 0,6
p. b., veurozéné na 86,4 % (o 0,1 p. b.). Nejnizsiho dluhu
méreno k HDP dosahuje dlouhodobé rozpoctové disciplino-
vané Estonsko, Lucembursko a Bulharsko. Polovina zemi EU
viak stale vyrazné prekracuje limit maastrichtského krité-
ria pro hruby vefejny dluh, tj. 60 % HDP. Poradi nejvice
zadluZenych statl se nezménilo. Nejslabsim ¢lankem spole-
¢enstvi zGstava Recko, jeho? zavazky prekrocily hranici 180
% HDP a zatim se jen nevyznamneé snizuji. Enormnim dluzni-
kem je jiz tradicné Itdlie, ktera svlj dluh, jiz patym rokem
vy$sim nez 130 % HDP, zatim fesi pouze prostiednictvim
ECB. Mimoradné velkymi zavazky disponuji ale i dalsi zemé
jako Portugalsko, Belgie, Kypr a Francie. Ze srovnani verej-
nych financi je patrné, 7e Ceska republika vykazala étvrté

evv s

2014 sniZuje.
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Struktura socialnich davek v 1. - 3. ¢tvrtleti 2019
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Pramen: data MF, graf MPO

Konsolidovany hruby dluh sektoru vladnich instituci v ze-
mich EU ve 2. cCtvrtleti 2019 (v % HDP)
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7 Pramysl

Primyslova produkce ve 3. ctvrtleti 2019 klesla. Divodem byla importovana stagnace zpracovatel-
ského prumyslu. Dle indikatoru nakupnich manazert ve zpracovatelském primyslu (PMI) neni vyhled
prilis povzbudivy. Naopak mirné pozitivné muzZe pusobit vyvoj novych objednavek. Mezi hlavni ne-
jistoty i nadale patfi stald, i kdyZz mirné ustupujici, pfitomnost obchodnich valek, nejista podoba nové
obchodni smlouvy mezi Spojenym kralovstvim a EU a vyvoj ¢inského automobilového pramyslu,
ktery dopada zejména na némeckou ekonomiku a zprostfedkované i na ¢eskou.

7.1 Domaci vyvoj

Pramyslové produkce ve 3. Etvrtleti 2019 mezirocné klesla  vyyoj primyslové produkce a novych zakazek

(kalendarné ocisténa cisla) o 0,9 %, zatimco ve stejném ob-  (meziro¢ni zména v %, IPP je kalendané ocistén)
dobi v loriském roce stoupla o 3,7 %. Davodem byl zejména 2018 2019
pokles zpracovatelského primyslu, ale i ostatnich dvou 2
sekci. Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizova- g o 3 d [of
ného vzduchu klesla o témé¥ pét procent a té7ba a dobyvani N~ g «
poklesla 08,0 %. Primysl jako celek se ve 3. Q 2019 na o

. L. , ) Index prim. produkce
tvorbé hrubé pridané hodnoty (v b. c.) podilel 29,4 % a zpra- 24 37 31 10 09
covatelsky pramysl 24,7 %. Pramysl (B+C+D)

B Tézba a dobyvéni 51 15 -06 -61 -80

Ve 3. ¢tvrtleti 2019 rostla primyslova produkce zpracova- .

. o e g e o3 . C Zpracov. pramysl 2,7 33 34 1,1 -0,3
telského pramyslu ve tfinacti odvétvich®. Rozhodujicim
odvétvim zpracovatelského primyslu je vyroba motorovych ?L’[mba T rozvod
vozidel, kde produkce byla meziroén& vy&&i vprGmeéry  SeKTINY PYRU -0 78 18 19 48
0 10,0 %. Nejvice se produkce meziro¢né zvysila, jiz treti tepla a klimatiz. vzduchu
Ctvrtleti v fadé, ve farmaceutickém primyslu (0 19,5 %) ave  nové priim. zakézky a6 37 35 17 35
vyrobé elektrickych zafizeni (+10,5 %). Naproti tomu vyroba o 2ok i X X .
klesla nejvice ve vyrobé zakladnich kov(, hutniho zpracovani 2 toho: zak. ze zahranici >2 33 38 0, 3
kovl; slévarenstvi (-8,9 %) a ve vyrobé usni a souvisejicich zak. z tuzemska 34 46 30 50 3,8
vyrobki (-7,6 %). Pramen: data €SU, tabulka MPO
Ve 3. Ctvrtleti 2019 rostla Ctyfi z péti seskupeni podle uziti.
Viyroba pro investice o 4,2 %, vyroba pro dlouhodobou spo-  vyvoj trieb z priimyslové ¢innosti
trebu o 3,7 %. Zejména spotieba stale jesté reflektovala  (meziroéni zménav %)
dobrou situaci na trhu prace, vyroba pro kratkodobou spo- 2018 2019
tfebu rostla (o 1,8 %), stejné jako vyroba pro mezispotiebu x
(o +1,8 %). Naopak pokles vykazala vyroba energii (0 5,4 %). of g -l o] o]

~ o E N o

Trzva v pr:tvjlmyslu jako celku se ve 3. ctvrtlefl 2019° mezi- Primys| (B+C+D) 22 53 35 33 33
rocné zvySily 03,3 % a ve zpracovatelském primyslu
0 3,8 %. Automobilovy pramysl byl, po dvou slabsich &tvrt- BTéibaadobyvani 32 141 37 -25 -113
leti, opét tahounem rlstu trzeb (+11,5 %), farmaceuticky C Zpracov. pramysl 2,5 5,2 37 2,7 3,8

primysl také rostl vyznamné. Naopak nejvy3si pokles trzeb D Vyroba a rozvod
si pfipsala vyroba zdkladnich kov(, hutniho zpracovani kov(; elektfiny, plynu, tepla  -2,8 3,5 05 15,7 0,4
slévarenstvi (-13,0 %). a klimatiz. vzduchu

Na trhu prace dochazi ke zméné trendu ve vyvoji  Pramen: data ¢sU, tabulka MPO
zaméstnanosti. Rist poétu zaméstnancd® (jenZ trval od 1. Q

3 Zpracovatelsky priimysl je strukturovan celkem do 24 odvétvi, data za 2 odvétvi (vyroba tabakovych vyrobkd; vyroba koksu a rafinovanych ropnych
produkt) jsou davérna.
4 primérny evidenéni pofet zaméstnancl
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2014 do 1. Q 2019) postupné zpomaloval, az se na pfelomu
prvniho a druhého ctvrtleti 2019 zcela vycerpal a nastal
mirny  pokles zaméstnanosti. Ve 3. Ctvrtleti 2019
zaméstnanost klesla 0 1,2 %. Primérna hruba mésiéni mzda
pracovnikl v primyslu se mezirocné zvysila o 6,1 % na
33 053 K¢.

V primyslovych podnicich s 50 a vice zaméstnanci’® triby
ve 3. ctvrtleti 2019 rostly o 4,1 %, ve zpracovatelském prQ-
myslu pak o0 4,4 %. Triby rostly v 17 odvétvich a v 5 klesly.
Trzby z pfimého vyvozu se zvysily 04,7 % a na celkovych
trzbach primyslu se podilely 60,1 %.

Trzby v odvétvi vyroby motorovych vozidel, privés( a navésl
(CZ-NACE 29) ve 3. Ctvrtleti 2019 rostly 0 11,5 %, s podilem
na celkovych trzbach prdmyslu 29,6 % (mezirocni rist
01,9 p. b.). Celkové nové zakdzky automobilového primyslu
mezirocné vzrostly o 8,6 %, z nich domdci zakazky rostly
05,2 % a zahranici 0 9,8 %.

Podle statistiky SdruZeni automobilového pramyslu
ve 3. Ctvrtleti 2019 vyroba osobnich a lehkych uZitkovych
vozidel mezirocné vzrostla o 6,2 % (na celkové produkci mo-
torovych vozidel se podilela 99,6 %). Bylo vyrobeno 320 102
osobnich automobilt. Produkce TPCA klesla 04,9 % na
45 320 automobilti (podil 14,2 %), u automobilky SKODA-
AUTO nastal rist o 13,3 % na 200 182 automobili (podil
62,5 %) a u automobilky HYUNDAI nastal pokles (o 3,2 %) na
74 600 automobili (podil 23,3 %). Vyroba autobusi
(zejména firmy SOR a IVECO) rostla 0 20,5 % na 1283 kusd. ©

Trzby ve zpracovatelském pramyslu v ¢lenéni podle techno-
logické narocnosti vyroby se zvysily. V rozhodujicim sektoru
MEDIUM HIGH-TECH, ktery zabezpecuje 51,5 % trzeb pra-
myslu, trzby ve 3. Ctvrtleti vzrostly o 8,9 %. V sektoru ma
vysadni postaveni vyroba motorovych vozidel, kde
ve 3. Ctvrtleti trzby rostly o 11,5 %, dale pak strojirenstvi
a elektrotechnicky primysl. V sektoru HIGH-TECH (s podilem
9,8 %) trzby klesly o0 5,6 %. Vysledky téchto dvou sektor(l na-
znacuji, Ze odvétvi produkujici vyrobky s vyssi pridanou
hodnotu zaujimaji nejvyznamné;jsi postaveni v tuzemském
pramyslu. ZvySeni trZeb zaznamenal i LOW-TECH sektor
(03,3 %) a MEDIUM LOW-TECH sektor (o 0,6 %), ale jejich
podily klesly, coZ je v konecném dusledku pozitivni zpravou.

Ve 3. ctvrtleti objem celkovych novych zakazek ve zpraco-
vatelském pramyslu, vyrovnal lofisky 3. Q, kdyZ vykazal
mezirocni rast 4,1 %. Zahrani¢ni zakazky, které maji pfi-
blizné 70% podil, vzrostly o 4,0 % a domaci zakazky o 4,3 %.
Rostly zejména celkové nové zakdzky ve vyrobé ostatnich
dopravnich prostfedk( a zatizeni (+25,1 %) a ve vyrobé elek-
trickych zafizené (+12,8 %).

7.2 Vyhled pramyslu

Vyhled tuzemského primyslu neni nikterak povzbudivy. In-
dex ndkupnich manaZerl ve zpracovatelském pramyslu
(PMI) se nachazi blizko nejslabsi drovné za poslednich 10 let;
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Vyvoj trzeb z primyslové ¢innosti ve 3. Q 2019
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, meziro¢ni zména v %, b. c.)

10,0

-10,0

1/2018 11/2018 11I/2018 1V/2018 1/2019 11/2019 111/2019

M Primysl celkem
Tézba a dobyvani
M Zpracovatelsky pramysl|
M Vyroba a rozvod elektfiny, plynu tepla a klimatizovaného vzduchu

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj automobilového primyslu
(meziroéni zména v %, b. c.)

IPP

Pramen: data CSU, graf MPO

Produkce zpracovatelského primyslu podle technologické
narocnosti vyroby
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, mzr. zména a podil v %, rozdil v p. b.)
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Zpracovatelsky 4,4 100,0 100,0 0,0
primysl celkem
HIGH-TECH -5,6 10,8 9,8 -1,0
MEDIUM HIGH-TECH 8,9 49,4 51,5 2,1
MEDIUM LOW-TECH 0,6 26,0 25,1 -0,9
LOW-TECH 3,3 13,8 13,7 -0,1

Pramen: data €SU, tabulka MPO
Poznamka: Tabulka je zpracovana podle metodiky Eurostatu. Vlivem zaokrouhlovani

mUzZe dochdazet na desetinnych mistech k nepfesnostem.

5V nasledujicim textu aZ do konce kapitoly jsou vyuzity Udaje za organizace s 50 a vice zaméstnanci.
6 Dle Udaji AUTOSAPu spolec¢nosti TATRA Trucks a.s. a AVIA Motors s.r.o. (vyroba nakladnich automobil() vyrobni data nezvefejiuji.
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v listopadu klesl na hodnotu 43,5, ktera signalizuje pokles
aktivity v dalSich tfech mésicich. Predevsim vlivem slabsi po-
ptavky ze zahrani¢ zlistane prdmyslové produkce v CR
i nadale pod tlakem. Hlavnimi bariérami rastu v pramyslu
jsou nedostatecna zahrani¢ni poptavka, nedostatek kvalifi-
kovanych pracovnikll a rdst cen vstupl (zejména energie,
material a suroviny taktéz, ale v mensi mife). O¢ekavany vy-
voj zakazek’ v nasledujicich $esti mésicich je meziroéné
horsi. Do kategorie ,,snizeni” spada 18,7 % firem (tzn. 81,3 %
ocCekava zlepseni, ¢i Zadnou zménu), zatimco loni v tuto
dobu do této kategorie spadalo jen 7,3 % firem. Naopak
k meziro¢nimu zlepseni doslo v oblasti ocekavanych inves-
tic. Jen necelych sedm procent firem v dalSich 12 mésicich
ocekava pokles investic, zatimco vloni to bylo 15,7 %.

Dal$imi limitujicimi faktory pro pokracujici rast firem jsou
ocekavany narist mezd (pokud bude nad Urovni rlstu pro-
duktivity prace). Rizik pro vyvoj primyslu v roce 2020 je
hned nékolik, kromé pokracovani protekcionistickych opat-
feni a kone¢né podoby brexitu je také dllezité, jak se bude
vyvijet Cinsky automobilovy trh, jelikoZ ten jiz témér rok
a pul klesa. To dopada na némecky automobilovy primysl,
ktery klesa poslednich 5 Ctvrtleti v fadé a ve 3. Q 2019 vyka-
zal meziroc¢ni pokles o 8,0 %. JelikoZ jsou tuzemské firmy vaci
némeckému automobilovému trhu v mnoha pripadech
v roli subdodavatell je prekvapivé, Zze ¢insky/némecky po-
kles v automobilovém primyslu se na tuzemském primyslu
projevuje relativné mirné.

7.3 Pramysl v EU

Primyslova produkce v Evropské unii ve 3. ¢tvrtleti 2019
klesla®, meziro€né v priméru o 1,6 % a v eurozéné poklesla
02,2 %. EU i eurozdna vykazaly pokles druhé Ctvrtleti v radé
a zaroven treti z poslednich ¢tyr Ctvrtleti. Vysledky primyslu
v zemich eurozdny i EU byly determinovany vyvojem v pri-
myslové vyznamnych zemich. V Némecku, které klesa jiz
paté Ctvrtleti v fadé, prliimyslova produkce mezirocné klesla
05,3 %, v Itdlii o 1,5 %, ve Spojeném kralovstvio 1,3 % a ve
Francie 0 0,3 %. Obdobnych vysledkt dosahl samotny zpra-
covatelsky primysl, jehoZ? produkce byla meziro¢né v EU
nizsi v priméru o 1,5 %, v eurozéné pak o 2,2 %.

Pramysl (jako celek) v CR vykazuje od druhé poloviny roku
2013 vyrazné lepsi vysledky (s vyjimkou 4. Q 2015) v porov-
nani se zemémi eurozény avtomto trendu pokracoval
i ve 3. Etvrtleti 2019 (poklesl méné). Dlouhodobé CR vykazo-
vala vyssi tempa rlstu nez Némecko, coz platilo po cely rok
2018 (vyjma 2. Ctvrtleti) a plati to i ve 3. Q 2019. Souhrnné
Ize fici, Ze pozorujeme pokles (jiz nékolik ¢tvrtleti) primys-
lové produkce u fady obchodnich partnerl tuzemskych
firem a jelikoz CR je exportné orientovana ekonomika, tak to
na ni ma (a nadale bude mit) negativni dopad.
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Vyvoj zakdzek a trzeb za vybrané oddily CZ-NACE zpracova-

telského primyslu
(CZ-NACE 13, 14, 17, 20, 21, 24-30, meziro¢ni zména v %)
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s Domaci zakazky ——Trzby za vybrané oddily

Pramen: data CSU, propotty a graf MPO

Vyvoj predstihovych indikatort

Duivéra spottebiteld
Souhrnny indikdtor divéry v domaci ekonomiku
——— Aktivita v domacim zpracovatelském primyslu

Pramen: data €SU, graf MPO

Vyvoj priimyslové produkce v eurozéné, v Némecku a v CR
(kalendarné ocisténé udaje, meziroéni zména v %)

1/17 1/17 W/171v/17 1/18 11/18 111/181V/18 1/19 11/19 11/19

meurozéna M Némecko ® Ceskd republika

Pramen: data Eurostat, graf MPO

7 O¢ekéavany vyvoj zakazek a investic vychazi z vysledki $etfeni Svazu pramyslu a dopravy CR a CNB za 3. ¢tvrtleti 2019 a 2018.

8 Kalenda¥né ocisténa data Eurostatu.
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BOX II: V CR se nejvice dafi inovacim ve zdravotnictvi a dopravé

Vychodiskem kazdé strategie by méla byt analyza silnych a slabych stranek inovacniho procesu v dané zemi.
Jednim z moZnych indikdtort inovacniho procesu je patentni statistika, kterd se zaméruje na popis trendd v apli-
kovaném vyzkumu. Z pohledu jednotlivych klicovych technologii je Ceskd republika silnd predevsim
v nanotechnologiich, naopak zaostdvad v mikro/nano elektronice. Z jednotlivych patentnich sekci clenénych podle
Mezindrodni klasifikace patent (IPC), které ukazuji vyvoj vSech patenti v ekonomice, se ndm dari hlavné v me-
diciné a dopravée. Naopak nizsi rust patentt je patrny v oblastech fyzika a elektrotechnika, kde vznikaji objevy
napr. v umélé inteligenci, quantum computingu, analyze velkych dat nebo blockchainu.

Patenty podle jednotlivych KETU

Podle poslednich dostupnych dat z Eurostatu za rok 2015
vznikl v ramci klicovych technologii (KET) v priméru nejvétsi
podil patentd na svété v pokrocilych vyrobnich technologi-
ich (4 % na celkovém poctu patent(), déle pak v pokrocilych
materidlech (3 %) a mikro/nanoelektronice (2,4 %). Naopak
nejmensi podil patentl vznikl v nanotechnologiich (0,4 %),
primyslové biotechnologii (1,4 %) a fotonice (1,9 %). V CR
bylo v roce 2015 nejvice patentt prihlaseno rovnéz v pokro-
Cilych vyrobnich technologiich (5,9 % z celkového poctu
patentd v zemi) a pokrocilych materidlech (4,6 %). Treti a
¢tvrty nejvétsi podil na celkovych ohlasenych patentech CR
zaznamenala ve fotonice (3,2 %) a nanotechnologiich (2,6
%), naopak v mikro a nano-elektronice vyrazné zaostavame
(0,8 %).

Hlavni technologické trendy ve svété a CR
(pramérny podil patentd v KETech na celkovém poctu patentl, %, 2015)
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Z mezinarodniho srovnani vyplyva, Ze CR je v drtivé vétsiné
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(podil na celkovém poctu patentl v daném KETu, %, 2015)
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Pravé v nanotechnologiich naopak vynika CR, kterd se podili
témér 3 % na celkovém poctu patentl v tomto KETu, co? je
sedmy nejvétsi podil na svété. Dobfre si stoji i v pokrocilych 3,0
vyrobnich technologiich, pokrocilych materialech a fotonice.
Naopak vyraznéji zaostavame v patentech z oblasti ICT. Jest-
lize vztahneme podil patentl v jednotlivych KETech a dané 20
zemi k primérnému poctu patentld v daném KETu ze vsech

zemi, pozice CR v oblasti nanotechnologii se jesté vylepsila. 15
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které ve svétovém kontextu jiz nejsou tak klicové, zatimco
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podle IPC°. Vyhodou je $irsi zabér, ktery ndm umozni postih-
nout inovacni proces v celé ekonomice. Misto statickych dat
0 poctu patentd v roce 2015 pouzijeme primérny vazeny

Pramen: data Eurostat, graf MPO

9 Blize viz Urad priimyslového vlastnictvi: ,Mezindrodni patentové tfidéni“, Svazek 5, Navod k MPT, 2011.
https://upv.cz/dms/pdf_dokumenty/vynalezy/MPT_2011_Navod.pdf
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rdst patentl ze statistiky OECD® mezi dvéma pétiletymi
cykly.

Celosvétové nejvétsi narUst patenti ve sledovaném
obdobi nastal v oblasti fyzika a elektrotechnika, dale pak
pramyslové techniky, doprava a lidské potreby. Naopak
nejmensi narlst patentd byl pozorovan v oblasti textil, papir,
dale pak v oblasti stavebnictvi, chemie, hutnictvi a
mechanika, osvétlovani, topeni a zbrané. Témér obdobné
rozloZeni patentni aktivity bylo patrné rovné? v Ciné a
Spojenych statech. V Japonsku a EU28 nejvétsi narlst
patentu byl v oblasti primyslové techniky, dale nasledovala
fyzika.

Ceska republika mirné vybocuje z trendii pozorovanych ve
svété. Nejvétsi vaZzeny nardst patentl nastal v oblasti lidské
potieby (vice nez 11ndsobny rist mezi obdobim 2016-12 a
2011-07) a primyslové techniky, doprava. Teprve poté na-
sleduji ve svété dominantni oblasti fyzika a elektrotechnika.
Oblasti s nejslabsim narlstem patentl jsou totoZné jako
v ostatnich zemich. Z detailni statistiky sekce lidské potreby
vyplyva, Ze nejvétsi narlst zaznamenaly patenty v oblasti za-
fizeni pro pomoc pacientim nebo zdravotné postizenym
osobam pfri pohybu (transportni Zidle) ¢i zafizeni a metody
specialné upravené pro uvedeni farmaceutickych vyrobk(
do konkrétnich fyzikalnich nebo aplikacnich forem. Témér
dvojnasobny rlst zaznamenaly i patenty v oblasti prace
s pudou v zemédeélstvi a lesnim hospodarstvi. V ramci sekce
pramyslové techniky, doprava byl nejvétsi rlist patentl pa-
trny v oblasti vozidel upravenych pro prepravu nakladd,
kontejnerl pro skladovani nebo prepravu vyrokli nebo ma-
teridlu nebo strojl a zafizeni pouzivanych v automobilovém
pramyslu.

Na zakladé analyzy patentnich sekci CR ve sledovaném ob-
dobi zaznamenaly dynamicky rist patenty v oblasti
mediciny a dopravy. Zvybranych zemi/regioni vyssiho
tempa absolutniho réstu patent( dosahla pouze Cina a Ja-
ponsko u pramyslové techniky. Vyvoj v USA, Japonsku
v oblasti mediciny zaostal na CR. Naopak primérny pocet
patenti v oblasti fyziky, ktera se celosvétové tési nejvét-
$imu zajmu inovatord, v CR rostl podpriimérné. Chabou
utéchou mulze byt skutecnost, Ze narlst v této oblasti je
vyssSi nez primérné tempo rlstu v celé EU.

Analyza vyvoje ekonomiky CR / leden 2020

CR vybocuje z trendt pozorovanych ve svété
(podilem vazeny rast patentl v sekcich A —H, %)*
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jednotlivé zemé/regiony do jednoho grafu. Nicméné odlisné vahy konstruované pro
kazdou zemi zvld3t sniZuji vzajemnou porovnatelnost samotnych hodnot mezi ze-
mémi/regiony.

EU a Japonsko patentuji zejména v primyslové technice a
dopravé, USA ve fyzice

(podilem véazZeny rast patentl v sekcich A — H, %)*
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Pozn.: *Pro nazornéjsi prehled dominantnich patentnich oblasti v dané zemi jsme dali
jednotlivé zemé/regiony do jednoho grafu. Nicméné odlisné vahy konstruované pro
kazdou zemi zvldst snizuji vzajemnou porovnatelnost samotnych hodnot mezi ze-
mémi/regiony.

10 |ntenzita technologickych zmén, resp. hlavni technologické trendy, je pocitana jako priimérné tempo réistu jednotlivych patentnich tid
vazené podilem primérd u jednotlivych patentnich trid vici celkovému poctu patentt v dané zemi ve sledovaném obdobi. Dle této pro-
ménné se daji najit relevantni (majici vyssi pocet patentl) a nejrychleji rostouci patentni tfidy mezi obdobim 2012-2016 a 2007-2011.
Vypocet je proveden pro Cinu, Spojené staty, Japonsko, CR, EU28 a cely svét. Vybér pétiletych priimérti ma za cil eliminovat extrémni

roky, kdy se patentovalo malo/hodné.
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8 Stavebnictvi

Analyza vyvoje ekonomiky CR / leden 2020

Stavebni produkce ve 3. ctvrtleti 2019 vykazala mirny pokles. Pozemni stavitelstvi pokleslo
a stahlo s sebou do zapornych Cisel stavebnictvi jako celek. Inzenyrské stavitelstvi rostlo. Hlav-
nimi bariérami ristu ve stavebnictvi jsou nedostatek kvalifikovanych zaméstnanci
a nedostatecna poptavka. Stavebnictvi v poslednich tfech mésicich (véetné fijna) klesa a lze
ocekavat, Ze stejné tomu bude i v zavéru roku. Pokles vykazal i index dlivéry ve stavebnictvi,

nicméné je stale v kladnych cislech.

8.1 Vyvoj stavebni produkce

Stavebni produkce ve 3. ctvrtleti 2019 vykazala meziro¢ni
(kalendainé ocistény) pokles o 0,1 %.* Nové stavebni za-
kazky se vyvijely nejednoznacné, hodnota rostla a pocet
klesal, to znamena, Ze roste primérna cena zakazky, jinymi
slovy méné lidi objednava pfi vyssi primérné cené. To mlize
byt (Castecné) zpUsobeno situaci na trhu s bydlenim, kdy si
jej muZe dovolit stale mensi pocet lidi a ti co na néj dosah-
nou, plati stale vice.

Produkce pozemniho stavitelstvi ve 3. ctvrtleti klesla v pru-
méru mezirocné o 0,9 %, divodem mimo jiné byla vysoka
srovnavaci zakladna (rdst ve 3. Q 2018 byl 10,7 %). Produkce
inZenyrského stavitelstvi, kterd je prevazné zavisla na finan-
covani z verejnych zdrojl, mezirocné rostla o0 1,9 % (rist ve
3.Q 2018 byl 16,8 %).

Ve stavebnich podnicich rostl poéet zaméstnancti nepatrné.
Zaméstnanost (pramérny evidencni pocCet zaméstnanci)
v roce 2018 rostla 0 0,6 % a ve 3. Q 2019 o dalsich 0,3 % (po-
slednich 9 ¢tvrtleti byl rast vintervalu 0 — 1 %). Primérna
hruba nominalni mzda zaméstnancl ve stavebnictvi se ve
3. Q2019 meziro¢né zvysila o 5,1 % na 29 479 K¢.

V disledku vy3siho ristu stavebni produkce?!? ne? ristu za-
méstnanosti vzrostla produktivita prace o 1,0 %. Rdst
realnych mezd ¢inil 2,2 % a predcil tak produktivitu prace,

vzrostly.

8.2 Stavebni povoleni a stavebni zakazky

Pocet vydanych stavebnich povoleni ve 3. ctvrtleti 2019
mezirocné rostl. Stavebni urady vydaly celkem 22 459 sta-
vebnich povoleni, coZz predstavuje mezirocni rist o 8,3 %.
Tahounem ristu byla nova vystavba (+13,3 %). Stavebni po-
voleni pro vystavbu bytovych budov rostla jen mirné
(0 2,0 %), zatimco u nebytovych rostla rychleji (o 4,9 %). Ori-
entacni hodnota povolenych staveb béhem 3. Ctvrtleti 2019

11 Meziro¢ni rdst neocisténé produkce byl 1,3 %.
12 pfi vypoctech byl pouzit neocistény index stavebni produkce.
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Mzdy, produktivita prace a jednotkové mzdové naklady
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¢inila 100,0 mld. K¢, coZz znamenalo rlst 09,9 %. Ten byl
zpusoben zejména ristem ceny dokonéenych staveb.

Z jednotlivych kraji se na celkovém poctu vydanych sta-
vebnich povoleni (v kumulaci za 3. Ctvrtleti 2019) nejvice
podilel Stfedocesky kraj s 4 826 povolenimi (podil 21,5 %),
Jihomoravsky kraj s 2425 (10,8 %) a Moravskoslezsky
s 2034 (9,1%). Nejvyssi orientacni hodnotu stavebnich
povoleni a podil na celku vykazala Praha (14,3 mld. K¢,
14,3 %), nasledovana Stredoceskym krajem (10,9 mld. K¢,
10,9 %) a Jihomoravskym krajem (9,5 mld. K¢, 9,5 %). V ka-
tegorii bytovych staveb nejvyssi orientacni hodnoty vykazala
Praha (7,9 mld., 22,8 % mld. K¢), nasledovana Stredoceskym
krajem (5,9 mld. K¢, 17,1 %) a Jihomoravskym krajem
(4,1 mld. K& 11,7 %).

Pro budouci vyvoj celého odvétvi stavebnictvi jsou dileZi-
tym ukazatelem stavebni zakazky, které naznacuji nejen, jak
se bude vyvijet poptdvka po stavebnich pracich, ale prede-
v8im na ni navazujici produkce v nadchdzejicich mésicich.
Pocet (novych) uzavienych zakazek v tuzemsku, pfijatych
béhem 3. ¢tvrtleti 2019 (stavebnimi podniky s 50 a vice za-
méstnanci), se mezirocné snizil 0 5,8 % na 15 907. Stavebni
podniky uzaviely vtuzemsku nové zakazky v hodnoté
63,6 mld. K¢, které byly mezirocné vyssi 0 17,1 %. Hodnota
stavebnich zakazek v inzenyrském stavitelstvi rostla znacné
(0 33,8 %), zatimco v pozemnim stavitelstvi se zvysila jen
nepatrné (meziro¢né o 0,1 %). Podniky odvétvi pozemniho
stavitelstvi uzavrely ve 3. Ctvrtleti 2019 zakazky v hodnoté
27,1 mld. K¢ apodniky inZenyrského stavitelstvi za
36,5 mid. K¢.

8.3 Bytova vystavba

Ve 3. Ctvrtleti 2019 stavebni podniky zahajily vystavbu
10 036 bytl, coz znamenalo meziroéni rist o 22,6 %. Ve
stejném obdobi roku 2018 byla zahdjena vystavba 8 186
bytl, nicméné v predkrizovych letech, do roku 2008, se je-
jich pocty pohybovaly okolo 11 tisic. Leto3ni rist byl tazen
zejména rlistem vystavby v bytovych domech o0 126,7 %, ale
vystavba v rodinnych domech prakticky stagnovala (+0,1%).

Vystavba zahdjend v jednotlivych krajich odrazi rGznou dy-
namiku rozvoje jednotlivych regionl, odliSnou strukturu
bytového fondu i obyvatelstva. Ve 3. ¢tvrtleti 2019 se v de-
viti krajich zvysil po¢et zahajenych bytd a v péti sniiil.
Nejvyssi pocet v absolutnich cislech zaznamenala Praha
(2 435 bytd s meziro¢nim rastem o 173,3 %), dalsi kraje az
s velkym odstupem: Stfedocesky (1587, +13,0 %) a Jihomo-
ravsky kraj (1158, -1,8 %).

Ve 3. ¢tvrtleti bylo dokonéeno celkem 9 317 bytt, co?Z zna-
menalo mezirocni rdst o 11,3 %. Pocet bytd v bytovych
domech vzrostl 0 30,2 % na 3 554 bytl a pocet byt dokon-
¢enych vrodinnych domech taktéz vzrostl, meziroéné
04,2 % (na 4 740). Stavebnictvi jako celek prakticky stagno-
valo, zatimco zahdjend idokoncenad bytova vystavba
znatelné rostla.

Vyvoj urokovych sazeb u hypoteénich avéra ve 3. étvrtleti
pokracoval v poklesu zapocatém jiz v inoru 2019. Podle
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Pocet vydanych stavebnich povoleni a orientacni hodnota
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Vyvoj stavebnich zakazek u podnik( s 50 a vice zamést-
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(meziroéni zména v %)
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udajd Hypoindexu Fincentra priimérna Urokova mira z hypo-
ték rostla od pocatku roku 2017 az do ledna 2019, kdy
doséhla 3,0 % (to souviselo s ristem 2T repo sazby CNB a se
zptisiovanim obezfetnostnich limith v oblasti poskytovani
hypotecnich Uvérd). Poté nastal pozvolny pokles, ktery po-
kracuje i ke konci roku 2019. Priimér za 3. ¢tvrtleti 2019 byl
2,6 % (primér ve 2. Q 2019 byl 2,8 %) a v fijnu primérnd
urokova sazba u hypotecnich uvérl jiz byla 2,36 %.

Rostla priimérna vyse hypotéky, a to na 2,34 mil. K¢, coz
znamenalo meziroéni 4,7% rust. Za 3. ¢tvrtleti bylo uza-
vieno 19 127 novych hypotécnich smluy, coZ je meziro€né
022,4% smluv méné. Poklesly i objemy, které dosdhly
44,7 mld. K¢ a byly meziro¢né nizsi o 18,6 %.

8.4 Vyhled stavebni produkce

Po velmi silném roku 2018 a pozvolnéjsi 1. poloviné roku
2019 stavebnictvi vykazalo ve 3. Q mirny meziro¢ni pokles,
asice 0 0,1 %. Pozitivnim faktem, jenZ dava ddvod k optimis-
tictéjsSim ocekavanim je, Ze stavebni firmy maji zakazky
pfiblizné na 10 mésicli dopredu (priblizné pro 29 % firem je
to delsi doba nez loni, pro zhruba 52 % obdobna a pro zby-
lych cca 19 % kratsi). Naopak vliv novych zakazek je
nejednoznacny (hodnota rostla a pocet klesal). V roce 2020
ocekavame mezirocni pomalejsi rlist stavebni produkce
nez vroce 2019. Index davéry ve stavebnictvi, ktery se
do cervence 2019 drzel v kladnych cislech, v poslednich mé-
sicich osciluje v intervalu od -1,0 do 1,5. V listopadu index
klesl na 1,0 z fijnovych 1,5. NejvétsSim limitem vyssiho ristu
je platna legislativa, nizka pfipravenost verejnych zakazek
a nedostatek pracovnik(. Urcitou nejistotu vyvoje pro tu-
zemské stavebnictvi pro rok 2020 bude, kolik vefejnych
staveb se stihne zahdjit a taktéZ objem dotaci z EU, které se
podafi v pribéhu roku (zacit) erpat.

8.5 Stavebnictvi v EU

V EU produkce ve 3. ¢tvrtleti meziro€né vzrostla o0 1,6 %
a v eurozoné o 0,9 %. Produkce pozemniho stavitelstvi v EU
byla za 3. ¢tvrtleti mezirocni vyssi o 1,3 % a v eurozéné
00,7 %. V inZenyrském stavitelstvi byl vyvoj ndsledujici: EU
vykdzala meziro¢ni rlist 0 2,5 % a Eurozéna vykazala rdst o
1,6 %. V ramci vyznamnych evropskych ekonomik byl vyvoj
ndsledujici: stavebni produkce v Némecku meziro¢né rostla
01,8 %, ve Spojeném kralovstvi o 1,4 % v Itdlii 0 1,0 %, nao-
pak ve Francii nastal pokles (o0 1,7 %).

Stavebnictvi v CR kleslo (0 0,1 %) a vyvijelo se jako devaté*?
nejpomalejsi v ramci EU, tzn. vyvoj CR byl podpramérny.
| pres fadu limitujicich faktort (vyCerpany trh prace, vysoké
ceny nemovitosti, velmi vysokd srovnavaci zakladna, pomaly
proces ziskavani stavebniho povoleni, vysoky rlist mezd,
ktery neni opfen o rlst produktivity) tento vysledek nelze
povaZovat za Uspéch tuzemského stavebnictvi.

13V dobé psani této kapitoly nebyla dostupna data za Kypr.

32

Analyza vyvoje ekonomiky CR / leden 2020

Orientacni hodnota povolenych staveb
(mezirotni zména v %)

2018 2019
<
o] o] 2 lof lof
~ o %‘ ~ ™
(%)

Orientacni hodnota povolenych 6,6 45 15 195 99

staveb (celkem)

v tom: nova vystavba 25,3 84 64 151 7,2
zména dokoncenych 162 209 -63 274 14,4
staveb

zcelku:  bytové budovy -2,9 -2,4 -01 17,3 29,3
nebytové budovy 1,8 -7,5 -5,7 17,7 132

Pramen: CSU, tabulka MPO

Vyvoj predstihovych indikator

Souhrnny indikator ddvéry v domaci ekonomiku
Duvéra spotrebitell
Divéra ve stavebnictvi

Pramen: CSU, graf MPO

Stavebni produkce v mezinarodnim srovnani ve 3. Q 2019
(meziroéni zména v %, kalendarné ocisténo)
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Malta
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Dansko
Portugalsko
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Estonsko
Francie
Spanélsko
Slovensko
Slovinsko
Recko

Rumunsko

Ceska republika

m3.Q2018 3.Q2019

Pramen: Eurostat, graf MPO
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9 Zahranicni obchod se zbozim

Vyvoj zahranicniho obchodu ve 3. ctvrtleti 2019 korespondoval s dobrym vyvojem tuzemské
ekonomiky. Zatimco tempo rustu vyvozu ztistalo prakticky stabilni, rist dovozu zpomalil. Vy-
sledkem tohoto vyvoje byl vyssi prebytek obchodni bilance. Pfiznivy vyvoj ZO pokracoval i
presto, Ze podminky v evropském zpracovatelském pramyslu se zhorsily a ve svété nadale
trvaly nejistoty v mezinarodnim obchodé.

9.1 Souhrnné vysledky

Zahraniéni obchod se zboZim'* ve 3. ¢tvrtleti 2019 pokraéo-  Zahrani¢ni obchod Ceské republiky
val v ristu. Hodnota vyvezeného a dovezeného zboZi byla  (pFeshrani¢ni pojeti, mld. K¢, meziroéni zména v %)
vy$si 0 41,7 mld. KE¥ a stoupla na 1 753,7 mld. K& Tempa

rastu vyvozu a dovozu meziro¢né zvolnila. Vyvoz stoupl o 4,7 150 30
% na 893,7 mld. K¢ a dovoz 0 0,2 % na 860,0 mld. K¢. Vyssi f;\\/\ 20
tempo rlstu vyvozu neZ dovozu se kladné promitlo do ob- 100 \— /*’ Al : | \ 10
chodni bilance, ktera vykdzala prebytek 33,8 mld. K¢, ktery / W ‘NI. M o
byl meziroéné vy3si o 38,0 mld. KE. Vysokému prebytku za- 50 -10
hrani¢niho obchodu napomohla nizsi dovozni aktivita a I:m III II -20
pomalejsi rlst investic, na strané vyvoz( pak oslabeni ¢eské 0 -30
koruny a stale solidni zahrani¢ni poptavka po ¢eském zbo#i. /09 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

mmmm Obchodni bilance (mld. K¢)
—— Vyvoz (meziro¢ni zména v %, prava osa)
Dovoz (meziro¢ni zména v %, prava osa)

Vazba Ceské ekonomiky na obchod se zahranic¢im, resp. na
vyvoz, se projevuje vysokym podilem ZO na hrubém doma-
cim produktu. Podil vyvozu zboZzi k HDP (v b. c.) ve 3.
Ctvrtleti 2019 klesl na 63,1 % z 65,8 % ve 3. Ctvrtleti 2018.
Export sluzeb se sniZil na 12,3 % z 12,5 %, stejné tak i podil
celkového vyvozu vici HDP, a to ze 78,3 % na 75,5 %.

Pramen: data CSU, graf MPO

Podle udajl preshranicni statistiky'® ve 3. Ctvrtleti 2019 Meziro&ni zména vyvozu, dovozu a salda obchodni bilance

vzrostl obrat zahrani¢niho obchodu meziroéné o 82,7 mld.  (pfeshrani¢ni pojeti, mld. K&, meziroéni zména v %)

K¢ na 2 114,0 mld. K¢. Obchodni bilance skoncila prebytkem

ve vysi 119,9 mld. K¢, ktery byl vlivem rychlejsiho rlstu vy- zogi ° :2019;:

vozu nez dovozu mezirocné vyssi o 60,4 mld. KE. Vyvoz se o % g =N L
meziro¢né zvysil 0 6,8 %, dovoz jen 0 1,1 %. § “

Ceska koruna k euru v priméru za 3. Etvrtleti 2019 oslabila  Vyvoz (mezirotni zména v %) 50 115 01 91 68
meziro¢né o0 0,1 % a vii dolaru 0 4,7 %. Vyvozni ceny zpo- oy, (meziroéni zména v %) 87 46 59 48 11
malily svdj meziro¢ni rGst na 0,3 % ve 3. Ctvrtleti 2019z 1,7 ; ’ ’ ’ ’ ’

% ve 2. Etvrtleti. Naopak dovozni ceny ve 3. &tvrtleti klesly o Saldo {v mid. KE) 59,5 333 314 552 1199
1,2 %, zatimco v predeslém Etvrtleti stouply 0 1,5 %. Sménné ~ Mezirotnizménassalda (vmld. K&) 97 233 193 17,7 60,4

relace se vlivem rlstu vyvoznich cen udrZely vkladném  Pramen: data CSU, tabulka MPO
pasmu a vykazaly hodnotu 101,5 % (ve 3. Ctvrtleti 2018 byly

14 Udaje podle metodiky narodniho pojeti, které vychazeji ze zmény vlastnictvi mezi rezidenty a nerezidenty.

15V analyze jsou obsaZeny Gdaje podle stavu k 6. 11. 2019 véetné dopoctd, které budou v priibéhu roku zpresriovany.

16 vzhledem k tomu, Ze podrobnéjsi udaje jsou k dispozici pouze za pfeshranicni statistiku zahrani¢niho obchodu, a také z dlvodu konti-
nuity s predchozimi analyzami, jsou dale uvedeny pouze vysledky podle preshraniéni statistiky. Statistika preshraniéni vykazuje podobné

dochazi k obchodu mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty. Tyto Udaje jsou mezinarodné srovnatelné.
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v zaporném pasmu na hodnoté 99,0 %). S vylouc¢enim kur-
zového vlivu byly sménné relace také kladné.

9.2 Teritorialni struktura

Rust objemu exportu ve 3. ¢tvrtleti 2019 prispél k naplnéni
jednoho z cil&i proexportni politiky €R, nicméné jeho diver-
zifikace se podstatné nezménila. Nejvétsi objem ceského
vyvozu a dovozu je tradicné uskutecriovan v ramci zemi EU.
Do zemi evropské osmadvacitky smérovalo 83,1 % celko-
vého domaciho vyvozu a uskutecnilo se 62,4 % dovozu. Podil
EU na celkovych vyvozech a dovozech mezironé mirné osla-
bil, nicméné celkovd hodnota vyvezeného a dovezeného
zboZi se navysila mezirocné o 56,4 mld. KE. Obchodni bi-
lance se staty EU zGstala v prebytku ve prospéch €R ve vysi
306,1 mld. K¢, coZ je 0 52,0 mld. K¢ vice nez ve stejném ob-
dobi roku 2018.

Pozici nejsilnéjSiho zahrani¢niho partnera si tradicné za-
chovalo Némecko a jeho podil na celkovém vyvozu i dovozu
ve 3. Ctvrtleti se mirné navysil. Vyvoz do Némecka byl mezi-
ro¢né vyssi 0 5,8 % a dovoz o 4,1 %. Lepsi vykon vyvozu se
odrazil p¥iznivé ve prospéch CR v obchodni bilanci, ktera na-
vysila prebytek meziro¢né o 10,2 mid. K¢ na 111,2 mld. K¢.

Druhé nejvyssi kladné saldo dosahuje dlouhodobé CR v ob-
chodu se Slovenskem. Jeho prebytek je v3ak oproti
Némecku tfetinovy a meziro¢né stoupl 0 9,9 mld. K¢ na 42,3
mld. K¢. Vyvoz vzrostl 0 5,2 % na 85,1 mld. K¢. Dovoz vsak
klesl 0 11,8 % na 42,8 mld. KC. Treti nejvyssi aktivni saldo
vykdzal obchod se Spojenym kralovstvim. Ve 3. ¢tvrtleti me-
ziro€né vzrostlo 0 5,5 mld. K¢ na 34,6 mld. K¢. Pofadi prvnich
péti zemi s nejvyssimi prebytky oproti stejnému obdobi lon-
ského roku zlstalo beze zmény, déle nasleduje Francie a
Rakousko.

Zaporna bilance obchodu se zboZim je typickd prevainé
pro obchod Ceské republiky s asijskymi zemé&mi. Nejvyssi
deficit mdme stabiln& od roku 2002 s Cinou. Na druhém
misté se dlouhodobé drzi Korejska republika, kterou nasle-
duje Japonsko. Zevropskych zemi se v prvni desitce
vyskytuje od roku 2012 pravidelné Polsko, které ve 3. ¢tvrt-
leti 2019 vykazalo Ctvrty nejvyssi schodek.

Snahou prevazné casti Ceskych exportérQi a zainteresova-
nych instituci je sniZit vysokou zavislost na zemich Evropské
unie rozsitenim portfolia obchodnich partnerd o nové odby-
tisté. Ve 3. ctvrtleti 2019 se dafilo rozvijet obchodni vztahy
také s perspektivnimi trhy mimo EU. Vyvoz do zemi s tran-
zitivni ekonomikou pokracoval ve strmém ristu. Mezirocné
akceleroval 0 125,9 %, ¢imZ se zaroven navysil jejich podil na
celkovych vyvozech. Jedna se o Makedonii, Srbsko, Gruzii,
Bosnu a Hercegovinu. Dobry vykon zaznamenal rovnéz vy-
voz do USA, kam vzrostl dvoucifernym tempem, stejné tak
do Svycarska, Danska, Japonska, Izraele, Jihoafrické repub-
liky ¢i na Ukrajinu.

Vyvoz do Ruské federace akceleroval mezirocné 17,2%
tempem, ¢imZ navysil podil této zemé na celkovém ceském
vyvozu na 2,4 %. Dovozy z Ruska naopak klesly, meziro¢né o
21,8 %, coz vedlo ke sniZeni deficitu obchodni bilance.
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Ceny vyvozu, dovozu, sménné relace
(meziro¢ni zména v %)
8

6

4
2
0

2

0 \/"\/
2] \7

* /10 1/11 /12 1/13 1/14 1/15 1/i6 1/17 1/18 1/19

s Sménné relace Vyvozni ceny Dovozni ceny

Pramen: data CSU, graf MPO

Nejvétsi obchodni partnefi CR ve 3. étvrtleti 2019
(preshraniéni pojeti, podil z celku v %)

Vyvoz zboZi
Némecko
Ostatni 32,3%
44,6%
\ Slovensko
-y 7,6%
Spojené Francie Polsko
krélovstvi 49%  6,0%
Dovoz zbozi
Némecko
Ostatni 25,0%
43,7%
Cina
15,3%
Itélie govensko Polsko
41%  43%  7,6%
Pramen: data CSU, graf MPO .
Teritorialni struktura zahrani¢niho obchodu CR
vYvoz
3.02018 3.Q2019 index
mld. K¢ mid. K¢
Celkovy zahrani¢ni obchod CR 1045,4 1116,9 106,8
* Staty s vysp. trzni ekonomikou 943,2 1008,1 106,9
** Staty EU 28 874,4 928,6 106,2
z toho: Némecko 340,6 360,5 105,8
Slovensko 80,9 85,1 105,2
** Staty ESVO 18,0 22,0 1221
** Ostatni staty s vysp. trzni ek. 50,7 57,5 113,3
ztoho: USA 22,8 25,3 1109
* Rozvojové zemé 42,1 44,7 106,4
* Staty s tranzitivni ekonomikou 7,4 16,8 225,99
* Spolecenstvi nezavislych statt 36,3 31,2 86,0
z toho: Rusko 22,9 26,8 117,2
* Ostatni */ 15,4 15,1 98,1
z toho: Cina 13,6 14,3 1049
* Nespecifikovano 1,0 0,9 94,0
916,3 979,0 106,8

Zahrani¢ni obchod se zemémi OECD
Pramen: data €SU, tabulka MPO




Dobre si vedl vyvoz zboZzi do zemi zafazenych v exportni
strategii CRY mezi prioritni a zajmové zemé. Export do za-
jmovych zemi vzrostl hodnotové o 15,6 %, tj. o 8,1 mid. K¢,
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Komoditni struktura zahrani¢niho obchodu podle SITC
(meziro¢ni zména v mld. K¢, v %)

coz zajistilo navyseni podilu téchto zemi na celkovém ex- Vyvoz Dovoz  Saldo3.Q Saldo3.Q  Mezirogn
portu CR na 5,4 %. Vyvoz ve skupin& prioritnich zemi byl (podilv  (podilv 2019 (vmld. 2018 (v zména
vy3si 0 10,2 %, tj. 0 9,7 mld. K&, coz vedlo k navy3eni podilu %) %) Ke) mid. K¢)  salda
téchto zemi na celkovém vyvozu oproti stejnému obdobi Celkem 100,0 100,0 119,9 59,5 60,4
roku 2018 na 9,4 %. 0 31 4,5 9,9 -8,9 -1,0
1 0,9 0,8 2,1 1,3 0,8

9.3 Komoditni struktura : Yo se  as o oo
Nejvice obchodovanou skupinou zbozi, ktera prispéla g g:g 101"24 _2(’37 _2’2?2 'f":
v nejvyssi mire k dobrému vysledku ¢eského zahrani¢niho 6 141 15,7 1,1 0,1 1,2
obchodu, byly stroje a dopravni prostiedky. Ve 3. ctvrtleti 7 58,4 47,6 177,9 137,4 40,5
2019 vyvoz této hlavni skupiny zboZi rostl rychleji (mezi- 8 123 121 171 11,0 6,1
ro¢né 09,8 % na 652,1 mld. K¢) nez dovoz (0 3,9 % na 474,2 9 04 03 13 01 14
mld. Kc¢), a tak obchod se stroji a dopravnimi prostredky vy-
tvofil nejvyssi prebytek obchodni bilance s nejvétSim  Pramen: data CSU, tabulka MPO
mezirocni ristem (o 40,5 mld. na 177,9 mld. K¢).
Ve skupiné strojii a dopravnich prostiedku méla nejvétsi Hlavni komodity podle SITC ve 3. &vrtleti 2019
podil na celkovych vyvozech silniéni vozidla. Jejich podil se (pFeshraniéni pojeti, podil z celku v %)
navysil mezirocné na 19,9 % pfi rdstu vyvozu o 16,6 % na . 50

. Y , Y . Vyvoz zbozi
222,4 mld. K¢. Soucasné vykazaly absolutné nejvyssi mezi- Ostatni
ro¢ni pfirGstek vyvozu ve skupiné SITC7 ve vy$i 31,7 mld. K&. Potraviny a zvifata  5,6%
Druhy nejvyssi prirGstek v téZe skupiné vykazala telekomu- 3,1%
nika¢ni zafizeni (14,5 mld. K¢). Chemikalie

6,5%
9.4 Vyhled zahrani¢niho obchodu Primyslové
spotf. zbozi Stroje a
Posledni prizkumy mezi nakupnimi manaZery potvrzuji 12,3% dopravni
slabsi aktivitu v eurozéné. Index nakupnich manazer(i ve Toni prostfedky
zpracovatelském pramyslu (PMI) v eurozéné v listopadu sice vyrobky 58,4%
vzrostl na 46,9 bodu, avSak tésné nad Sestileté minimum. Jiz 14,1%
desaty mésic v fadé se nachazi pod hranici 50 bodd oddélu-
jici rdst od poklesu aktivity. Recesi ve zpracovatelském
pramyslu stvrzuje také index podnikatelského klimatu né-
meckého institutu Ifo, ktery se nachazi na hodnoté 95,0 Dovoz zboZi
bodu. Ostatni
Mineralni paliva  7,6%

Nejisty vyvoj globdlni ekonomiky i horsi vykony nejen auto- 5,6%
mobilového pramyslu, ale i jinych sektord, si vybiraji svoji Chemikélie
dan. Zhorsila se domaci i zahrani¢ni poptavka, coz prameni z 11,4%
pretrvévajicich obtiZi v automobilovém priimyslu, zpoma- stroje a
leni vyroby ve svété a pokracujicich obchodnich valek. dopravni
Némecka ekonomika se ve tretim Ctvrtleti sice tésné vyhnula prostredky
recesi, nicméné jeji vykon neni uspokojivy. Ceskd ekonomika Primyslové 47,6%
vstoupila do faze zpomaleni, které bude s nejvétsi pravdé- Spitzr'lz;m'

Trini
vyrobky
15,7%

podobnosti pokradovat. Tento stav mulZe potencidlné
ohrozit stavajici vykon ¢eského Z0.

Pramen: data CSU, graf MPO

17 Exportni strategie CR pro obdobi 2012 — 2020 charakterizuje prioritni a zdjmové zemé jako ekonomiky, které skytaji velky potencial pro
zvys$eni eského exportu, a trhy, na kterych je jiz éeské zbo7i ¢i sluzby znamé, nebo trhy, kde za konkurenci z jinych zemi CR zaostava a
potiebuje budovat ¢&i posilit své pozice. Mezi prioritni zemé se fadi: Brazilie, CLR, Indie, Irdk, Kazachstan, Mexiko, Ruska federace, Srbsko,
Turecko, Ukrajina, USA, Vietnam. Mezi zdjmové zemé: Angola, Argentina, Australie, Azerbajdzan, Bélorusko, Egypt, Etiopie, Chile, Ghana,
Chorvatsko, Izrael, Japonsko, Jihoafricka republika, Kanada, Kolumbie, Maroko, Moldavsko, Nigérie, Norsko, Peru, Senegal, Singapur,
Spojené arabské emiraty, Svycarsko a Thajsko.
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9.5 Zahranicni obchod EU

Zahranicni obchod Evropské unie jako celku ve 3. ¢tvrtleti
20198 zvolnil tempa rdstu. Vyvoz se meziroéné zvysil
02,5 % na504,1 mld. EUR, dovoz 04,2 % na522,2 mld. EUR.
Rychlejsi tempo ristu dovozu neZ vyvozu vyustilo v prohlou-
beni schodku obchodni bilance meziro¢né o 8,9 mld. EUR na
18,1 mld. EUR. Vyvoj zahrani¢niho obchodu zemi evropské
osmadvacitky ovliviiovala horsi vykonnost ekonomiky né-
kterych clenskych zemi, nevyreseny brexit i pokracujici spory
v mezinarodnich obchodnich vztazich.

Klicové postaveni v obchodé zemi Evropské unie zaujimaji
vyrobky zpracovatelského priimyslu, predevsim stroje a
dopravnimi prostfedky. Obchod s témito komoditami ve 3.
Ctvrtleti se na celkovém vyvozu podilel 40,2 % a na dovozu
30,5 %. Jejich vyvoz mezirocné vzrostl 0 1,0 % a dovoz 0 5,0
%. Obchodni bilance vykazala vysoky prebytek ve vysi 43,3
mld. EUR, ktery byl vSak vlivem rychlejsiho rdstu dovoz( nez
vyvozU meziro¢né nizsi o 5,6 mld. EUR. Naopak nejvyssi de-
ficit ve vysi 65,2 mld. EUR, ktery se vSak meziro¢né snizil o
13,1 mld. EUR, vykazala mineraini paliva.

Nejvyznamnéjsi postaveni v ramci skupiny zemi evropské
osmadvacitky v zahranicné obchodnich vztazich ma Né-
mecko. Stabilné pfrispiva k vysokému objemu celkového
zahrani¢niho obchodu a drzi si nejvétsi podil jak na vyvozech
celého spolecenstvi (28,0 %), tak i na dovozech (24,6 %). Na
strané vyvozU na druhém misté se drzi dlouhodobé Spojené
kralovstvi, o tieti se déli ve sledovaném obdobi Italie s Fran-
cif a za nimi nasleduje Nizozemsko a Belgie. Ceska republika
s 1,4% podilem si o jedno misto polepsila a skoncila tfinacta.
Ani z hlediska dovozli nedoznal Zebficek zemi také zadnych
podstatnych zmén. Druhé misto dlouhodobé obsazuje Nizo-
zemsko, po ném nasleduje Spojené kralovstvi, Francie a
Italie. Ceska republika s 2,6% podilem obhdjila jedenacté
misto.
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Zahrani¢ni obchod Evropské unie
(mld. EUR, mezirocni zména v %)
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20

10

0

/11 1/12 /13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 /19

[ saldo (v mid. EUR)
vyvoz (meziro¢ni zména v %, prava osa)
dovoz (meziroéni zména v %, prava osa)

Pramen: data Eurostat, graf MPO

Podil vybranych zemi na vyvozu a dovozu Evropské unie
(podil z celku v %)

Ostatni Vyvoz zboZi
18,8%

Némecko
28,0%

Irsko
4,0%
Spanélsko
4,8%
Belgie
5,5%
Spojené

Nizozemsko kralovstvi
8,2% . 10,5%
Italie Francie
10,1% 10,1%
. Dovoz zboizi
Olsta:; Némecko
-16,4% 24,6%
Polsko
4,9%
Belgie
9,0%
Spanélsko Nizozemsko
9,4% 20,7%

Itélie

11,6% ojené

kralovstvi
23,8%

Francie
12,4%

Pramen: data Eurostat, graf MPO

18 v analyze jsou obsaZeny tdaje podle stavu k 15. 11. 2019, které budou v pribéhu roku je§té zptestiovany.



10 Maloobchod
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Maloobchodni trzby zrychlily ve 3. ctvrtleti 2019 svlij mezirocni rust. Vyssi mzdy a pfFizniva
situace na trhu prace podporovaly dlivéru spotiebiteld, ktera se promitla do jejich chovani.
Nadale plati, Ze spotieba domacnosti je stabilnim zdrojem domaci poptavky a riustu ekono-

miky.

10.1 Tuzemsky maloobchod

Maloobchodni trzby véetné motoristického segmentu a
prodeje pohonnych hmot ve 3. ctvrtleti 2019 mezirocné
zrychlily rdGst na 6,1 % v b. c., resp. 5,3 % ve s. c. Vyvoj ma-
loobchodu ovlivnil vyssi pocet pracovnich dni, kterych bylo
oproti stejnému obdobi prfedchoziho roku o tfi vice. Jeho
rdstu nebranila ani vysoka srovnavaci zakladna predchoziho
roku. Vynikajici finan¢ni kondice ¢eskych domdacnosti a jejich
pretrvavajici dlvéra v budoucnost se odrazily také ve vyda-
jich na konecCnou spotfebu domdacnosti, které posilily
mezirocné o 2,3 %. Potvrzuje se tak silna vzajemna zavislost
mezi maloobchodnimi trzbami a spotfebou domacnosti.

Trzby motoristického segmentu, tj. obchod, opravy
a udrzba motorovych vozidel, byly mezirocné realné vyssi o
3,6 %. Tuzemska poptavka po automobilech se po rocnim
poklesu, které trvalo od 3. Ctvrtleti 2018, opét zvysila. Trzby
za prodej pohonnych hmot v priiméru za 3. ¢tvrtleti zpoma-
lily rst na 2,6 %. Vyvoj trieb v tomto segmentu ovlivnily
predevsim nizsi ceny pohonnych hmot zplsobené hlavné
levnéjsi ropou.

Trzby v maloobchodé s potravinami zrychlily rdst na 2,4 %,
¢emuz silné napomohl rist cen potravin. Trzby za prodej ne-
potravinafského zbozi se drzi dlouhodobé v dobré kondici a
zrychlily rdst na 9,8 %. Jejich vyvoj je odrazem pozitivni na-
lady mezi spotrebiteli a rdstu Zivotni Urovné, s ¢imZ souvisi
trend zvySovani vydajd na volnocdasové aktivity a nakup zbyt-
ného zbozi. Ve sledovaném obdobi se velmi dobfe prodavala
pocitacova a komunikacni zafizeni, jejichz trzby rostly dvou-
cifernym tempem. Dafilo se také prodeji obuvi, odévi a
koZeného zbozi, vyrobkil pro kulturu a rekreaci, vyrobkd pro
domacnost i farmaceutického, kosmetického, zdravotnic-
kého a drogistického zbozi.

Prodej prostfednictvim internetu nebo zasilkovych sluzeb
si dlouhodobé udriuje nejvyssi dynamiku rdstu. Sice mirné
zpomalil meziro¢ni tempo rdstu na 20,7 %, ale prodeje rostly

nadprimérné a z vysokych zakladd.

Z poslednich dostupnych dat vyplyva, Ze hruby disponibilni
ditichod domacnosti ve 2. ¢tvrtleti 2019 zpomalil mezirocni
rdst na 6,3 % a mira Uspor stoupla na 11,1 %. Domacnosti
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Trzby maloobchodu véetné motoristického segmentu a
prodeje pohonnych hmot
(CZ-NACE 45+47, meziro¢ni zmény v %)
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rostouci ¢ast svych disponibilnich pfijmG zacinaji postupné
vice smérovat i do Uspor.

Nejnovéjsi prlizkumy mezi spotiebiteli vykazuji vysokou
duvéru spotiebiteld v ekonomiku. Nezaméstnanost je stéle
nizka, rostou mzdy i dichody, coZ podporuje spotrebitelskou
poptavku. V ekonomice jsou vsak jiz patrné prvni znamky
zpomalovani, které bude vyhledové zpomalovat rlist mezd a
nasledné tlumit spotrebitelsky sentiment. RGst maloob-
chodnich trzeb tak bude pokracovat i v dalSich mésicich, ale
s mirnéjsi dynamikou. Vyhlidky pro tuzemsky maloobchod
z0stavaji nicméné i nadale pomérné dobré.

10.2 Maloobchod EU

Obrat maloobchodu v zemich Evropské unie ve 3. ctvrtleti
2019 pokracoval v rlstu. Ve srovnani s predchozim rokem
vsak zpomalil na 3,3 % ze 3,9 %. Zvolnil také rlist obratu v eu-
rozéné, a to na 2,9 % ze 3,0 %. Obrat maloobchodu byl
meziro¢né nizsi u vétsiny sledovanych zemi. Nejvyssi rlist ob-
ratu dlouhodobé vykazuji zemé, které do EU vstoupily v roce
2004 a pozdéji. Ceska republika si polepsila a dostala se z de-
satého mista pfed rokem na pdaté misto. Jeji udaj je odlisny
(+5,3 %), neZ uvadi ve svém Setreni Cesky statisticky urad.
Rozdil je zptisoben mimo jiné vlastnimi dil¢imi vypocty a do-
pocty Eurostatu.

Ve vysledcich maloobchodu se zac¢ind pomalu odrazet klesa-
jici divéra spotiebitel( v zemich EU. Z priimérné hodnoty -
4,5 bodu pred rokem index spotrebitelské davéry klesl v pri-
méru za 3. ¢tvrtleti 2019 na -6,4 bodu. Nizsi optimismus byl
patrny mezi spotrebiteli v eurozéné, jejichz indikator si po-
horsil z-5,1 bodu na - 6,7 bodu. Z divodu silné provazanosti
Ceské a némecké ekonomiky je pro nas dllezitym ukazate-
lem predevsim némecky index, ktery se od prosince 2018
drZi v zaporném pasmu. Z priimérné hodnoty +0,4 bodu
pred rokem se ve 3. ¢tvrtleti 2019 dostal na -3,1 bodu.
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Obrat maloobchodu kromé automobilového primyslu
v EU28

(mezirocni zmény v %, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dni)
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TABULKOVA PRILOHA
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Makroekonomické ukazatele €R

2017 2018 2019
Ukazatel 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.-4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.-4.Q 1.Q 2.Q 3.Q
HDP* (objem v b&%nych cendch >/, 1224,1| 1258,6| 1277,4| 1293,9| 5053,9| 1307,9| 1321,1| 1341,2| 1364,5| 5334,7|1388,4| 1405,6| 1424,2
zména ve stalych cendach) 2,9 5,1 5,1 51 4,5 4,2 2,4 2,5 2,7 2,9 2,7 2,7 2,5
Spotfeba domacnosti 576,6 586,8 595,2 605,2 | 2363,4 611,8 621,0 629,5 634,6| 2496,9| 646,0| 657,9 662,9
3,6 4,8 4,6 4,4 4,4 4,3 3,4 3,1 2,5 3,3 2,7 2,9 2,3
Spotieba vlady 235,9 240,1 242,3 250,1 968,4 258,4 262,6 270,7 272,41 1064,1| 278,4| 287,1 293,1
1,7 1,2 0,8 1,5 1,3 3,3 3,6 4,8 4,1 3,9 3,0 3,5 3,3
Spotieba neziskovych instituci 7,7 7,9 8,1 8,2 31,9 8,4 8,7 8,8 9,1 35,0 9,2 9,4 9,5
6,9 5,7 4,3 2,6 49 3,7 4,8 5,7 7,7 5,5 4,6 3,6 3,7
Hruby fixni kapital 302,5 312,6 317,1 320,7( 1252,9 327,5 337,7 346,8 3489 1360,7| 347,6| 353,9 358,5
-0,7 5,5 5,0 6,1 4,0 8,1 6,6 7,4 6,5 7,1 3,3 1,4 -0,3
Zmeéna zasob a cennosti 5,6 15,1 17,8 17,3 55,8 15,3 3,7 11,0 6,1 36,1 21,3 -4,7 6,5
Vyvoz zboZi a sluzeb 1013,4( 1020,5 996,3| 1003,6( 4033,7| 1020,8| 1037,4| 1050,0| 1078,5| 4186,7|1062,4|1081,6( 1074,8
5,8 7,3 7,6 7,7 7,1 49 3,5 4,3 4,8 4,4 1,4 2,5 1,8
Dovoz zboZi a sluzeb 917,6 924,1 899,4 911,1| 3652,2 934,4 949,9 975,6 984,9| 3844,8| 978,1| 981,2 982,6
3,6 5,9 7,1 8,4 6,3 7,3 51 6,3 49 5,9 2,0 1,9 1,0
Bilance zahrani¢niho obchodu 95,8 96,4 96,9 92,5 381,5 86,4 87,5 74,4 93,6 341,9 84,3| 100,4 92,2
Primérna mésiéni mzda™/
(mezirocni zména v %)
nominalni 4,5 6,9 6,1 7,4 7,0 8,6 8,6 8,5 6,9 8,1 7,4 7,2 6,9
redlnd 2,1 4,6 3,5 4,7 4,4 6,6 6,2 6,0 4,7 6,0 4,6 4,3 4,0
Pramen: CSU

Pozn.: x/ ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy

xx/ vlivem zaokrouhlovani dochdzi na desetinnych mistech v nékterych souctovych tdajich k nepfesnostem

xxx/ za celé hospodafstvi, na prepoctené pocty zaméstnanct
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Hruby domaci produkt (zména v %, ve stalych cendch, sezdnné a kalendarné upravena data)

mezictvrletné mezirocné

2018 2019 2018 2019

Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3
Madarsko 1,1 1,4 1,1 1,1 51 5,2 5,2 4,8
Polsko 0,4 1,5 0,8 1,3 4,5 4,7 4,1 4,1
Estonsko 1,2 1,0 0,8 1,0 5,0 4,7 4,2 4,1
Bulharsko 0,9 1,1 0,9 0,8 3,4 3,9 3,8 3,7
Litva 1,3 1,2 0,9 0,2 3,8 4,3 4,0 3,6
Rumunsko 0,8 1,0 0,8 0,6 41 49 4,3 3,2
Kypr 0,2 1,4 0,7 0,7 3,5 3,3 3,1 3,0
Chorvatsko 0,3 1,2 0,5 0,8 2,5 4,0 2,4 2,8
Ceska republika 0,9 0,6 0,6 0,4 2,7 2,7 2,7 2,5
Recko 0,0 0,4 1,3 0,6 1,6 1,4 2,8 2,3
Dansko 0,8 0,0 1,1 0,3 3,0 1,8 2,5 2,2
Finsko 0,0 0,6 0,8 0,7 0,5 0,6 1,4 2,2
Slovinsko 0,6 0,6 0,0 0,8 3,2 3,5 2,3 2,0
Spanélsko 0,6 0,5 0,4 0,4 2,1 2,2 2,0 2,0
Lotyssko 0,7 -0,3 0,8 0,7 5,3 3,1 2,5 1,9
Portugalsko 0,4 0,6 0,6 0,3 2,0 2,1 1,9 1,9
Slovensko 0,5 0,6 0,3 0,4 3,6 3,3 2,4 1,8
Nizozemsko 0,5 0,4 0,4 0,4 2,0 1,9 1,6 1,7
Svédsko 1,2 0,0 0,2 0,3 2,1 1,4 1,0 1,7
Belgie 0,8 0,0 0,3 0,4 1,5 1,3 1,3 1,6
Rakousko 0,7 0,5 0,1 0,1 2,2 1,9 1,7 1,5
EU28 0,4 0,5 0,2 0,3 1,5 1,7 1,4 1,4
Francie 0,4 0,3 0,3 0,3 1,2 1,3 1,4 1,4
eurozona 0,3 0,4 0,2 0,2 1,2 1,4 1,2 1,2
Spojené kralovstvi 0,3 0,6 -0,2 0,3 1,5 2,1 1,3 1,0
Némecko 0,2 0,5 -0,2 0,1 0,6 1,0 0,3 0,5
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,3

Pramen: Eurostat
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Srovnani vyvoje spotiebitelskych cen v €R, vybranych zemich EU a USA (meziroéni zména v %, z harmonizovanych index()

2010|2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019

1] 2 (3|4 |5]|6]7|8]09
CR 1,2| 22| 35| 1,4 04| 03| 06| 24| 20| 20| 24| 26| 24| 26| 24| 26| 26| 26
Eurozéna 16| 27| 25| 13| 04| oo0| 02| 15| 1,8 1,4/ 15| 14| 1,7| 1,2| 1,3| 10| 1,0/ 08
EU 2,1 31| 26| 1,5 05| o0| 03| 17| 19| 15| 16| 1,6/ 19| 16| 16| 1,4| 1,4| 1,2
Belgie 23| 34| 26| 12| 05| o6| 1,8 22| 23| 1,8 20| 22| 20| 1,7| 1,3] 1,2| 09| 06
Irsko -1,6| 1,2 19| o5| 03| oo0| 02| 03| 07| 08| 07| 11| 1,7| 10| 1,1| 05| 06| 06
Madarsko 47 39| 57| 17| oo| o1| o4| 24| 29| 28| 32| 38| 39| 40| 34| 33| 32| 29
Némecko 11| 25| 21| 16| o8| o1| 04| 1,7| 19| 17| 1,7| 14| 21| 1,3| 1,5 1,1| 1,0| 09
Polsko 26| 39| 37| 08| 01| -07| 02| 16| 1,2| 06| 1,3| 1,7| 21| 22| 23| 25| 26| 24
Portugalsko 14| 36| 28| 04| -02| o5| 06| 16| 1,2| 06| 09| 08| 09| 03| 07| -0,7| -0,1| -0,3
Rakousko 1,7| 36| 26| 21| 15| o8| 10| 22| 21| 17| 14| 1,7| 1,7| 17| 16| 14| 15| 1,2
Finsko 1,7| 33| 32| 22| 12| -02| 04| 08| 1,2| 1,2| 1,3| 11| 15| 1,3| 1,1| 10| 1,2| 1,0
Svédsko 19| 14| 09| 04| 02| o7| 11| 19| 21| 20| 19| 1,8 21| 21| 16| 1,5/ 1,3| 1,3
LotySsko -1,2| 42| 23| 00| o7| 02| 01| 29| 26| 29| 28| 27| 33| 35| 31| 30| 31| 23
Recko 47| 31| 10| -09| -1,4| -1,1| o0| 11| 08| 05| 08| 1,0/ 1,1| 06| 02| 04| 01| 02
Slovensko 07| 41| 37| 15| -01| 03| -05| 14| 25| 22| 23| 2,7| 24| 27| 27| 30| 3,0| 3,0
Slovinsko 2,1 21| 28| 19| 04| -08| 02| 16| 19| 1,2| 1,3| 1,6/ 18| 16| 1,9 20| 24| 1,7
Spanélsko 20| 30| 24| 15| -02| -06| -03| 20| 1,7| 10| 1,1| 1,3| 16| 09| 06| 06| 04| 0,2
USA 16| 35| 21| 13| 13| 07| o5| 1,7 22| 10| 10| 14| 16| 1,3] 1,1| 13| 12| 1,2

Pramen: data Eurostat
Pozn.: Harmonizované indexy spotrebitelskych cen (HICP) jsou srovnatelné indexy spotrebitelskych cen ¢lenskych stat EU, ale nenahrazuji narodni indexy.
Na rozdil od tuzemského indexu spotfebitelskych cen jsou ve strukture spotfebniho koSe a vahdch HICP zahrnuty trzby za nakupy cizinc a neni zahrnuto hypotetické ndjemné.
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Srovnani vyvoje cen priimyslovych vyrobct v CR a ve vybranych zemich EU (meziroéni zména v %)

2010 2011|2012 | 2013|2014 2015|2016 (2017|2018 2019
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Ceska republika | 1,2 55| 2,2 o8| -0,8| -3,2| -3,3| 1,8 21| 29| 36| 38| 43| 38| 25| 21| 21| 19
Eurozéna 2,7\ 57| 28 -02( -1,5| -2,7| -2,3| 31| 3,2| 29| 3,0, 29| 26| 16| 0O0,7| 01| -0,8| -1,2
EU 3,1 6,1 28 00| -1,6f -3,3| -19| 3,6| 3,7 29| 3,1 3,0 29| 19| 09| 05| -0,3| -0,8
Belgie 54| 81| 35 05] 45| 42| -1,8| 90| 71| 54| 59| 64| 47| 33| 19| -0,1| -1,5| -1,7
Némecko 15| 51| 1,7 0,1 -1,0f -1,8( -1,6| 2,6 2,7| 28| 28| 25| 26| 20| 14| 13| 06| O1
Recko 6,0| 74 49 -06] -0,8( -59( -5,4| 43| 33| 03| 26| 40| 34| 02| -1,2| -0,5| -1,9| -1,3
Spanélsko 3,7 69| 38 06| -1,3| -2,1| -3,2| 44| 3,0| 18| 1,7, 25| 24| 12| -09]| -0,7| -2,6| -3,3
Irsko ,5( 65| 31 1,5( -0,4( -43| -2,8| 3,4 -20, -0,1| 04| 10| 11| 1,5 13| 16| 1,7| 1,4
Madarsko 73| 61| 53 -05( -2,1| -3,0| -3,1| 46| 62| 60| 53| 55| 65| 54| 30| 28| 25| 24
Rakousko 41| 48| 09 -09| -1,5| -2,1| -2,5( 19| 3,0, 22| 23| 21, 16| O,7| -0,1| -0,3| -1,1| -1,5
Polsko 3,7 7,6 3,6 -1,2( -1,4| -2,4| -0,2| 48| 28| 24| 29| 25| 29| 19| 11| 11| 10| 08
Portugalsko 57| 6,0 30 -04) -1,6f -4,2( -1,8| 3,7 3,0 14| 14| 21| 20| 02| -1,0| -1,3| -2,2| -2,7
Slovinsko 2,0( 38 10 o0,3f -1,0| -0,5| -1,4] 13| 19| 11| 16| 16| 20| 22| 20| 18| 20| 21
Slovensko -2,8( 2,71 3,8 -0,2( -3,7( -43| 44 26| 51| 3,2| 40| 45| 40| 41| 3,0 22| 20| 1,3
Finsko 6,6( 58 23 08| -08| -2,2| -1,7| 28| 39| 3,7| 35| 26| 26| 20| -05| 03| -0,5| -0,1
Svédsko 30| o9 -04 -06| O0O| -1,0( -0,1| 4,1| 55| 55| 52| 47| 45| 38| 19| 20| 16| 0,7

Pramen: data Eurostat
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Pramysl — 3. Q 2019 (s. c. = stalé ceny - na bazi roku 2015; stejné obdobi min. roku = 100)

Index pramysl. triby z pro- triby z pfi- prum. po- produkt. prumérna mzda prepoct. jednotkové mzdové na- primérna
produkce (IPP) dejevl.vyr.a | méhovyvozu | cet prace z nominal. indexem cen klady mzda v K¢
sluzeb v b. c. vb.c. zamést. FO | trieb mzda vyrobcti nominalni realné

B | Tézba a dobyvani 93,5 -9,9 1,6 -4,8 -5,4 6,5 -0,2 12,6 5,5 36 475

Vyr. a rozvod el., plynu, tepla a klimat. vzduchu 95,2 1,4 218,2 2,7 -1,3 6,6 -1,1 8,0 0,2 48 941
C Zpracovatelsky pramysl| 102,8 44 4,2 -1,2 5,7 6,0 5,1 0,3 -0,5 34423
10 | Vyroba potravinarskych vyrobku 101,7 6,6 6,3 -2,3 9,2 7,0 2,6 -2,0 -6,0 28969
11 | Vyroba napojti 96,8 1,1 1,2 0,8 -1,9 1,0 -1,0 3,0 1,0 41143
12 | Vyroba tabakovych vyrobka - - - - - - - - - -
13 | Vyroba textilii 96,4 0,3 0,3 -4,9 5,4 6,2 4,0 0,7 1,4 27 555
14 | Vyroba odévi 95,6 9,6 4,7 -3,4 13,4 6,8 -0,7 -5,8 -12,5 19 897
15 | Vyroba usni a souvisejicich vyrobkl 92,4 3,2 1,4 -9,9 14,5 11,5 9,0 -2,6 -4,8 23728
16 | Zprac. dfeva, vyr. dfev., kork. vyr., kr. vyr. nab. 99,4 -6,4 -10,2 -3,7 -2,8 3,5 3,8 6,5 6,8 30270
17 | Vyroba papiru a vyrobk( z papiru 103,0 6,1 12,0 -0,5 6,6 8,0 10,2 1,3 3,4 34 805
18 | Tisk a rozmnoZovani nahranych nosicl 101,0 6,9 16,7 -1,2 8,2 2,9 0,1 -4,9 -7,4 29 687
19 | Vyroba koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd - - - - - - - - - -
20 | Vyroba chemickych latek a chem. pfipravkd 103,0 -0,1 -2,7 0,8 -0,9 5,8 8,8 6,8 9,8 37391
21 | Vyroba zakl. farmac. vyrobk( a farmac. pfipr. 119,5 20,9 19,5 2,0 18,5 5,6 3,3 -10,9 -12,8 38453
22 | Vyroba pryzovych a plastovych vyrobku 102,7 3,6 3,8 -0,5 4,2 4,9 5,2 0,7 1,0 32377
23 | Vyroba ostatnich nekovovych mineral. vyrobkl 99,3 5,6 4,1 -2,6 8,4 6,7 0,2 -1,6 -7,5 35911
24 | Vyr. zakl. kov(, hutni zprac. kovd, slévarenstvi 91,1 -13,2 -21,9 -3,0 -10,5 5,8 8,4 18,2 21,2 34 685
25 | Vyr. kovovych konstrukci a kovodél. vyrobkl 100,3 6,5 6,6 0,6 5,8 5,0 2,5 -0,8 -3,1 32 608
26 | Vyroba pocitaca, elektron. a optickych pfistrojt 93,2 -8,2 -10,3 -13,0 5,6 7,9 6,4 2,3 0,8 34941
27 | Vyroba elektrickych zafizeni 110,5 11,8 3,0 2,5 9,1 5,5 51 -3,3 -3,6 34353
28 | Vyroba strojli a zafizeni 98,4 2,3 -0,5 -1,7 4,0 51 3,0 1,0 -1,0 35038
29 | Vyroba motor. voz. (kr. motoc.), pfivés. a ndvés. 110,0 11,4 13,0 -0,6 12,1 6,2 6,0 -5,3 -5,4 37 844
30 | Vyroba ostatnich doprav. prostfedku a zafizeni 102,1 3,9 5,1 0,9 3,0 5,7 5,3 2,7 2,3 37612
31 | Vyroba nabytku 102,0 33 1,8 -6,2 10,0 6,5 4,8 -3,2 -4,8 27 855
32 | Ostatni zpracovatelsky pramysl 104,5 45 0,2 -2,7 7,4 8,1 6,1 0,6 -1,2 30547
33 | Opravy a instalace strojt a zafizeni 102,1 10,5 15,1 6,2 4,1 8,7 3,7 4.4 -0,4 40 745

Pramysl celkem 101,9 4,1 4,7 -1,1 53 6,1 4,0 0,8 -1,3 34904

Pramen: CSU, tabulka + vypoéty MPO
Pozn.: */ Podil na celkovych trzbach za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb primyslu.
**/ Podil na trzbédch za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb sekce, odvétvi a oddilu.
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Pramysl (organizace s 50 a vice zaméstnanci)

Triby bez DP':' N proFIej \:Iast. vyr. Trzby bez DPH za pfimy vyvoz v mil. K¢ Primérny pocet zaméstnancii FO Primérné mésit":ni tréby na jednoho Primérna mésiéni mzda
a sluzeb v mil. K¢ zaméstnance
Index.
CZ-NAZE Pocet jedn.| pram. o ) o Podil */ o ) 5 N ] . 3 o ) i
prod. b.c. 2019 mezlvroc. Pczdll b.c. | b.c. 2019 meuvroc. be. Podil **/ osob mezlvroc. aPOdI| v ké meziroc. L{roven v Ké meziroc. L{roven
(3.Q) zména | prim=100 (3.Q) zména prim=100 zména | prim=100 zména | prim=100 zména | prim=100
2019 2019 2019
B Tézba a dobyvani 38 93,5 12518 9,9 1,3 2291 1,6 0,2 18,3 21127 -4,8 2,2 197512 94,6 57,6 36475 6,5 104,5
Vyr.a rozv.el.a.j.energ 96 95,2 43651 1,4 4,4 4322 218,2 0,4 9,9 29130 2,7 3,0 499491 98,7 145,5 48941 6,6 140,2
Zpracovatelsky pramysl| 3989 102,8 941561 4,4 94,4 592906 4,2 59,4 63,0 918855 -1,2 94,8 341570 105,7 99,5 34423 6,0 98,6
10 Vyr.potravin.vyr. 378 101,7 51604 6,6 5,2 13086 6,3 1,3 25,4 63248 -2,3 6,5 271967 109,2 79,2 28969 7,0 83,0
11 Vyroba napoju 52 96,8 15913 -1,1 1,6 3325 1,2 0,3 20,9 11029 0,8 1,1 480958 98,1 140,1 41143 1,0 117,9
12 Vyr.tabakovych vyrobkd 1 - - - - - - - - - - - - - - - - -
13 Vyroba textilii 107 96,4 9911 0,3 1,0 7244 0,3 0,7 73,1 17630 -4,9 1,8 187396 105,4 54,6 27555 6,2 78,9
14 Vyroba odévl 53 95,6 1373 9,6 0,1 933 4,7 0,1 67,9 6797 -3,4 0,7 67315 113,4 19,6 19897 6,8 57,0
15 Vyr.usni a souvis.vyr. 21 92,4 699 3,2 0,1 538 1,4 0,1 76,9 2780 -9,9 0,3 83764 114,5 24,4 23728 11,5 68,0
16 Zpr.dieva kr.nabytku 91 99,4 11246 -6,4 1,1 7172 -10,2 0,7 63,8 13306 3,7 1,4 281718 97,2 82,1 30270 3,5 86,7
17 Vyr.papiru a wrobk z p 96 103,0 18103 6,1 1,8 11191 12,0 1,1 61,8 16101 0,5 1,7 374771 106,6 109,2 34 805 8,0 99,7
18 Tisk a rozm.nahr.nosicd 63 101,0 5383 6,9 0,5 2269 16,7 0,2 42,1 9265 -1,2 1,0 193655 108,2 56,4 29687 2,9 85,1
19 Vyr.koks.,raf.rop.prod. 3 - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Vyr.ch.latek a ch.pfip. 117 103,0 34727 -0,1 3,5 22144 -2,7 2,2 63,8 25687 0,8 2,7 450649 99,1 131,3 37391 58 107,1
21 Vyr.zak.farm.vy.a f.pt. 27 119,5 8776 20,9 0,9 7329 19,5 0,7 83,5 9867 2,0 1,0 296 486 118,5 86,4 38453 5,6 110,2
22 Vyr.pryz.a plast.wyr. 379 102,7 61205 3,6 6,1 37380 3,8 3,7 61,1 74249 -0,5 7,7 274772 104,2 80,1 32377 4,9 92,8
23 Vyr.ost.nekov.miner.v. 168 99,3 33019 5,6 3,3 14196 4,1 1,4 43,0 43277 -2,6 4,5 254323 108,4 74,1 35911 6,7 102,9
24 Vy.z.kovi,s|évarenstvi 119 91,1 41656 -13,2 4,2 16720 -21,9 1,7 40,1 39553 -3,0 4,1 351060 89,5 102,3 34685 5,8 99,4
25 V.kov.konstr.,kovod.v. 669 100,3 60904 6,5 6,1 42296 6,6 4,2 69,4 100215 0,6 10,3 202577 105,8 59,0 32608 5,0 93,4
26 V.pocitac a optic.pfis. 123 93,2 78233 -8,2 7,8 56132 -10,3 5,6 71,7 33826 -13,0 3,5 770939 105,6 224,6 34941 7,9 100,1
27 Vy.elektrickych zat. 264 110,5 68148 11,8 6,8 45960 3,0 4,6 67,4 89330 2,5 9,2 254294 109,1 74,1 34353 5,5 98,4
28 Vyr.stroj a zafiz.j. n. 526 98,4 71632 2,3 7,2 50373 -0,5 5,0 70,3 104707 -1,7 10,8 228039 104,0 66,4 35038 5,1 100,4
29 V.motor.vozidel,k.motoc 298 110,0 295628 11,4 29,6 221618 13,0 22,2 75,0 173475 -0,6 17,9 568051 112,1 165,5 37844 6,2 108,4
30 V.os.dopr.prosti.a zaf. 71 102,1 13741 3,9 1,4 10834 5,1 1,1 78,8 21910 0,9 2,3 209048 103,0 60,9 37612 57 107,8
31 Vyroba ndbytku 96 102,0 5668 3,3 0,6 3350 1,8 0,3 59,1 10787 -6,2 1,1 175147 110,0 51,0 27855 6,5 79,8
32 Ost.zpracov.pramys| 113 104,5 12585 4,5 1,3 7577 0,2 0,8 60,2 24415 -2,7 2,5 171827 107,4 50,1 30547 8,1 87,5
33 Opr.a inst.stroj a zaf. 154 102,1 15114 10,5 1,5 5535 15,1 0,6 36,6 24842 6,2 2,6 202799 104,1 59,1 40745 8,7 116,7
Pramysl celkem 4123 101,9 997730 4,1 100,0 599518 4,7 60,1 60,1 969112 -1,1 100,0 343177 105,3 100,0 34904 6,1 100,0

Pramen: €SU, tabulka + vypocty MPO
Pozn.: */ Podil na celkovych trzbach za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb primyslu.
**/ Podil na trzbéach za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb sekce, odvétvi a oddilu trzby.
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Stavebnictvi - produkce, zaméstnanost

Stavebnictvi Mérna 2015 2016 2017 2018 2019 2019 2019

(u indexu stejné obdobi min. roku = 100) jedn. 1.-12. 1.-12. 1.-12. 1.-12. 1.-3. 4.-6. 7.-9.
Index stavebni produkce (s.c.) % 106,9 94,2 103,6 109,1 102,5 104,0 99,9
Primérny evidencni pocet zaméstnancu % 0,8 -1,5 0,0 0,6 0,4 0,2 0,3
Préim. hr. més. nomin. mzda na fyz. os. (v K&) K& 23590 | 24558 | 25710 27613| 26890 | 29155| 29479
Index prim. hr. més. nomin. mzda na fyz. os. % 104,3 104,1 104,7 107,4 106,1 106,2 105,1

Pramen: CsU

*/ Sledovano u podniku s 50 a vice zaméstnanci.

Bytova vystavba

Mérna 1.Q 2.Q 3.Q
jedn. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2019 2019
Pocet bytl:
zahéjenych pocet 40381 | 43747 | 43796 | 43531 | 37319| 28135| 27535 23853 | 22108 | 24351 | 26378 | 27224 | 31521 | 33121 9 566 9535| 10036
% 3,4 8,3 0,1 -0,6 -14,3 -24,6 -2,1 -13,4 -7,3 10,1 8,3 3,2 15,8 5,1 25,6 6,7 22,6
dokongenych pocet 32863 | 30190 | 41649 | 38380| 38473 | 36442 | 28630 | 29467 | 25238 | 23954 | 25095| 27322 | 28569 | 33850 8107 8327 9317
% 1,8 -8,1 38,0 -7,8 0,2 -5,3 -21,4 2,9 -14,4 -5,1 4,8 8,9 4,6 18,5 17,6 4,1 11,3
Pramen: CSU
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Zahranicni obchod — teritoridlni struktura

OBRAT MeziroCni VYvVoz MeziroCni DOVOz Mezirocni SALDO OBCHODNI BILANCE
3.Q 2019 zména 3.Q 2019 zména 3.Q 2019 zména 3.Q2018 3.Q 2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢

Celkovy zahraniéni obchod €R 2151778 100,0 2,9] 1147986 100,0 4,7 1003 792 100,0 0,9 101 182 144 194
Vyspélé trzni ekonomiky 1705938 80,7 4,41 1008122 90,3 6,9 697 816 70,0 1,1 252 683 310 306
EU28 1551185 734 3,8 928 621 83,1 6,2 622 565 62,4 0,4 254 033 306 056
ESVO 33833 16 14,5 22022 2,0 22,1 11811 1,2 2,6 6522 10211
Ostatni vyspélé trzni ekonomiky 120920 5,7 10,6 57 480 5,0 13,3 63 440 6,5 8,2 -7 872 -5961
Rozvojové ekonomiky 127 406 6,0 4,4 44 735 4,0 6,4 82671 8,3 3,3 -37 966 -37 936
Tranzitivni ekonomiky 29988 14 116,8 16 822 1,5 125,9 13 166 1,3 106,3 1066 3656
Spoledenstvi nezavislych statd 69 316 3,3 -23,2 31226 2,8 -14,0 38090 3,8 -29,4 -17 655 -6 863
Ostatni *) 174 617 8,3 4,9 15114 1,4 -1,9 159 502 16,0 5,6 -135 609 -144 388
Nespecifikovdno 6729 0,3 34,3 912 0,1 -6,0 5817 0,6 44,0 -3 069 -4 905
Zahrani¢ni obchod se zemémi OECD 1676 869 79,3 4,2 978 985 87,6 6,8 697 884 70,0 0,7 223163 281101

Pramen: CSU
Pozn.: *) Cina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam
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Zahrani¢ni obchod €R s vybranymi staty (poradi zemi dle podilu na vyvozu v roce 2019)

OBRAT vYvVoz bDovoz BILANCE
3.Q2018 3.Q2019 Index 3.Q2018 3.Q2019 Index 3.Q2018 3.Q2019 Index 3.Q2018 | 3.Q2019
podil podil 19/18 podil podil 19/18 podil podil 19/18
mil. K¢ v % mil. K¢ v % mil. K¢ v % mil. K¢ v % mil. K¢ v % mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢
Némecko 580214 | 28,6] 609839 | 28,8 105,1| 340634 | 32,6] 360537 | 32,3 105,8| 239580| 24,3] 249302| 25,0 104,1|] 101054 | 111235
Slovensko 129431 6,4 127879 6,0 98,8 80 906 7,7 85 091 7,6 105,2 48 524 4,9 42 787 4,3 88,2 32382 42 304
Polsko 137 867 6,8] 143336 6,8 104,0 62 454 6,0 67 486 6,0 108,1 75412 7,6 75 850 7,6 100,6 -12 958 -8 364
Francie 83328 4,1 85 488 4,0 102,6 51570 4,9 54 893 4,9 106,4 31759 3,2 30596 3,1 96,3 19811 24 297
Spojené kra-
lovstvi 66 909 3,3 67 619 3,2 101,1 48 032 4,6 51134 4,6 106,5 18 877 1,9 16 485 1,7 87,3 29 155 34 648
Rakousko 76 294 3,8 73 955 3,5 96,9 47 413 4,5 47 113 4,2 99,4 28 881 2,9 26 842 2,7 92,9 18 532 20271
Italie 79 453 3,9 81737 3,9 102,9 40 077 3,8 41 189 3,7 102,8 39375 4,0 40 549 4,1 103,0 702 640
Nizozemsko 65 841 3,2 69 394 3,3 105,4 39 057 3,7 40 199 3,6 102,9 26 785 2,7 29 195 2,9 109,0 12 272 11 005
Mad’arsko 54 483 2,7 60 131 2,8 110,4 31493 3,0 37 116 3,3 117,9 22 990 2,3 23015 2,3 100,1 8 502 14 100
§pané|sko 44 290 2,2 49 530 2,3 111,8 28 967 2,8 33 264 3,0 114,8 15324 1,6 16 265 1,6 106,1 13643 16 999
Spojené staty 48 479 2,4 54 162 2,6 111,7 22 800 2,2 26 807 2,4 117,6 25679 2,6 27 355 2,7 106,5 -2879 -549
Ruska fede-
race 58 302 2,9 52995 2,5 90,9 22 868 2,2 25 281 2,3 110,6 35434 3,6 27 713 2,8 78,2 -12 566 -2432
Belgie 36 288 1,8 39429 1,9 108,7 20 647 2,0 23 299 2,1 112,8 15641 1,6 16 130 1,6 103,1 5005 7 168
écharsko 23231 1,1 26 564 1,3 114,3 13738 1,3 17 243 1,5 125,5 9493 1,0 9320 0,9 98,2 4245 7923
Rumunsko 29 490 1,5 30907 1,5 104,8 16 320 1,6 16 623 1,5 101,9 13170 1,3 14 284 1,4 108,5 3150 2340
Pramen: CSU
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu CR

Analyza vyvoje ekonomiky CR / leden 2020

Vyvoz Meziro¢ni Dovoz Meziro¢ni Saldo obchodni bilance

3.Q 2019 zména 3.Q 2019 zména 3.Q2018 3.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahraniéni obchod 1116932 100,0 6,8 997 062 100,0 1,1 59 451 119 870
v tom:
0 Potraviny a 7ivé zvifata 34577 31 3,5 44 504 4,5 5,2 -8 833 -9927
1 Napoje a tabak 10 396 0,9 13,1 8336 0,8 5,5 1293 2 060
2 Suroviny nepoZivatelné, s vyjimkou paliv 22977 2,1 2,6 18 565 1,9 22,3 3394 4412
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 22162 2,0 -10,1 55913 5,6 -17,3 -42 962 -33751
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 2053 0,2 3,0 1722 0,2 20,8 568 331
5 Chemikalie a pfibuzné vyrobky 73108 6,5 9,2 113 330 11,4 43 -42 166 -40722
6 Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 157 780 14,1 -1,3 156 635 15,7 2,1 -78 1145
7 Stroje a dopravni prostfedky 652 078 58,4 9,8 474 204 47,6 3,9 137 376 177 874
8 Pramyslové spotfebni zboZi 137 626 12,3 5,4 120513 12,1 0,8 11 005 17 113
9 Komodity a predméty obchodu jinde nezatfidéné 4174 0,4 55,6 2839 0,3 2,2 -95 1335

Pramen: CsU

Pozn.: "6" - jde zejména o klize a koZené vyrobky, vyrobky z pryZe, ze dfeva, papir a vyrobky z néj, textilni vyrobky kromé odévti, cement, sklo, porcelan, keramiku, Zelezo a ocel, nezelezné kovy, kovové vyrobky
"8" - jde zejména o prefabrikované budovy, zdravotnickou, instalaéni ap. techniku, nabytek, galanterii, odévy, obuv, pfistroje, zbrané munici, sportovni potfeby, hracky
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu €R s Némeckem

Vyvoz Meziro¢ni Dovoz Meziro¢ni Saldo obchodni bilance

3.Q2019 zména 3.Q 2019 zména 3.Q2018 3.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahrani¢ni obchod 360 537 100,0 5,8 249 302 100,0 4,1 101 054 111 235
v tom:
0 Potraviny a zZiva zvirata 7 789 0,7 -1,7 10 760 1,1 7,6 -2 076 -2 970
1 Napoje a tabak 939 0,1 12,2 1255 0,1 1,9 -394 -315
2 Suroviny nepozivatelné, s vyjimkou paliv 6471 0,6 -11,4 2819 0,3 -4,4 4356 3651
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 5547 0,5 -24,6 10720 1,1 5,5 -2 809 -5173
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 484 0,0 67,4 288 0,0 11,3 31 196
5 Chemikdlie a pribuzné vyrobky 16 300 1,5 4,1 30192 3,0 -3,3 -15 545 -13 892
6 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 50120 4,5 -2,7 45 298 4,5 -4,6 4043 4822
7 Stroje a dopravni prostfedky 221530 19,8 11,4 121281 12,2 10,4 89039 100 250
8 Pramyslové spotiebni zbozi 50730 4,5 0,7 26511 2,7 0,6 24 057 24 219
9 Komodity a predméty obchodu jinde nezatfidéné 627 0,1 25,4 179 0,0 21,4 353 448

Pramen: CSU
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Zbozova struktura zahraniéniho obchodu CR se Slovenskem

Vyvoz Mezirocni Dovoz Meziroéni Saldo obchodni bilance

3.Q2019 zména 3.Q2019 zména 3.Q2018 3.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahrani¢ni obchod 85091 100,0 5,2 42 787 100,0 -11,8 32382 42 304
v tom:
0 Potraviny a ziva zvirata 8335 0,7 8,4 2 865 0,3 3,2 4914 5471
1 Napoje a tabak 1711 0,2 3,9 350 0,0 10,0 1328 1360
2 Suroviny nepoZivatelné, s vyjimkou paliv 1629 0,1 -6,9 1853 0,2 -4,8 -197 -224
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 7 588 0,7 6,4 4314 0,4 -40,4 -99 3274
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 278 0,0 8,8 160 0,0 76,0 165 119
5 Chemikdlie a pfibuzné vyrobky 7 730 0,7 6,7 3951 0,4 -6,5 3019 3779
6 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 13 744 1,2 -2,7 10339 1,0 -9,0 2763 3405
7 Stroje a dopravni prostfedky 33536 3,0 7,4 15 309 1,5 -3,7 15337 18 228
8 Pramyslové spotiebni zbozi 10061 0,9 7,5 3585 0,4 -23,0 4705 6476
9 Komodity a predméty obchodu jinde nezatfidéné 479 0,0 0,7 63 0,0 120,5 447 416

Pramen: CSU
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Maloobchod — Indexy trzeb bez DPH (stalé ceny, meziro¢ni zmény v %)

2015 2016 2017 2018 2019

1.0 2.Q 3.Q 440 1. 240 3. 4Q] 1.0 20 3. 4Q] 1. 2. 3. 4.Q] 1lQ 2.Q  3.Q
Maloobchod véetné motoristického segmentu 79 83 59 85| 71 85 47 43) 70 35 33 46 28 32 25 22 2,7 2,6 5,3
Obchod, opravy a Gdrzba motorovych vozidel 12,0 143 83 13,4 84 134 54 49]107 02 -12 1,71 -33 04 -0,7 -4,4 -2,0 -1,7 3,6
Maloobchod kromé motorovych vozidel 59 55 48 64] 65 60 44 41] 51 53 55 59| 61 46 39 5.2 5,1 4,7 6,0
Maloobchod kromé pohonnych hmot 59 56 48 61| 65 59 44 39] 52 54 55 59| 63 46 41 54 51 5,2 6,4
Prodej pohonnych hmot 62 46 52 94| 63 71 42 52| 42 41 58 64| 45 51 30 3,6 4,8 1,7 2,6
Maloobchod s potravinami 45 28 48 39| 69 39 24 01| 03 40 27 24| 5,0 03 18 16 0,1 3,8 2,4
Maloobchod s nepotravinarskym zbozim 73 84 48 79] 61 77 64 70]100 68 79 86| 74 83 61 8.2 9,4 63 9,8
Maloobchod s pocitaéovym a komunikaénim zafizenim ve spec. prodejnach 239 11,6 114 7,71 06 51 -14 64| 107 11,0 10,8 15,0145 8,2 10,8 11,8] 10,0 10,1 13,5
Maloobchod s vyrobky pfevazné pro domacnost ve spec. prodejnach 69 69 41 66| 54 90 76 28] 70 31 60 71} 76 7,7 35 55 6,2 5,3 8,1
Maloobchod s vyrobky pro kulturu a rekreaci ve spec. prodejnach 86 130 74 61]100 69 85 491118 59 66 96] 1,1 125 9,0 8,0 18,7 50 8,2
Maloobchod s odévy, obuvi a koZzenym zboZim ve spec. prodejnach -1,4 73 o0 78] 53 58 27 62)12,7 90 13,7 971 28 96 26 76| 12,0 50 8,6
\l:/elaslgz(lic;c‘)oddsejfsggaceutick\?m, zdravotnickym, kosmetic. a drogistickym zboZzim 28 23 16 41| 19 45 37 41| 53 24 13 31| 36 42 29 38 33 27 70
Maloobchod ve stancich a na trzich 2,5 2,1 1,5 1,1] -3,1 -23 2,7 1,4] 36 34 -1,8 1,4 48 -1,4 04 1,7 0,1 1,8 1,7
Maloobchod mimo prodejny, stanky a trhy 21,5 19,7 11,5 16,9] 15,1 19,1 184 200|198 16,5 16,7 16,1}) 18,1 17,1 179 17,6 17,0 13,7 18,0
Maloobchod prostfednictvim internetu nebo zésilkové sluzby 29,5 269 14,3 20,1)186 23,0 248 239|253 21,4 203 19,1) 21,5 19,7 21,0 19,7] 191 17,3 20,7

Pramen: CSU
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