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PRUMYSLU A OBCHODU 2. tyden, 6. —10. ledna 2020

Domaci pramysl v listopadu pokracoval v poklesu

Primyslova produkce v listopadu klesla jiz étvrty mésic za sebou. Nové objednavky, které byly meziroéné nizsi
o témér tfi procenta, pf¥ilis optimismu do budoucna také nenabizi. Situace u nasich hlavnich obchodnich partnert,
ktefi se rovnéZ potykaji s klesajici vyrobou, je hlavnim divodem negativniho vyvoje tuzemského priimyslu.
V listopadu navic znacné oslabila i tuzemska poptavka.

Primyslova produkce v listopadu 2019 meziroéné klesla o 3,2 % (kalendarné ocisténd data) a ve srovnani
s pfedchozim mésicem byla (sezonné ocisténa) nizsi o 1,1 %. Samotny automobilovy pramysl vykazal meziroéni pokles
0 3,0 %. Nové zakazky, které jsou v posledni dobé znacné volatilni, klesly o0 2,9 %. Zatimco v posledni dobé vyznamnéji
oslabovaly zejména zahranicni nové zakazky, tak v listopadu strméji klesly ty tuzemské (o 8,0 % vs. -0,5 % zahranicni).

Vyhled tuzemského priimyslu neni nikterak povzbudivy. | kdyZ index nakupnich manaZer( ve zpracovatelském
pramyslu (PMI) v prosinci nepatrné vzrostl, stale se nachazi blizko nejslabsi trovné za poslednich 10 let a signalizuje
pokles aktivity v dalSich tfech mésicich. Obecné usuzujeme, Ze jadrem poklest je klesajici zahraniéni poptavka,
nicméné v listopadovych Ccislech vice klesla ta tuzemska. Jestli se jednalo o vykyv, ¢i o zménu trendu tuzemské
poptavky, to je po jednom Cisle obtizné predikovat.

Zahranicni data i predstihové indikatory by vsak mohly signalizovat zastaveni klesajiciho trendu. Primyslova vyroba
v Némecku se v listopadu vratila k rdstu, ktery byl nejvyssi za rok a pul. Vyroba primyslu se v listopadu ve srovnani
s predchozim mésicem zvysila 0 1,1 procenta. Meziro¢né se vsak priimyslova vyroba sniZila 0 2,6 procenta. Pfedstihové
indikatory tykajici se Némecka (PMI, Ifo) se vyvijeji nejednoznacné, PMI nepatrné kleslo a Ifo naopak vzrostlo, nicméné
obé jsou pod hodnotami (50, respektive 100), které signalizuji pozitivni o¢ekdvani. Jinymi slovy na oZiveni aktivity ve
zpracovatelském primyslu v Némecku si budeme muset patrné jesté chvili pockat.

| ptes zmirnéni rizik pramenicich z obchodni valky mezi USA a Cinou a ¢aste€né odeznéni rizika tvrdého Brexitu z(stava
vyhled tuzemského priimyslu pro nejblizsi mésice znacné nejisty. Varovny je pfitom pokles ¢inského automobilového
pramyslu, ktery dopada zejména na némeckou ekonomiku.

Zdroj: CSU, IFO, PMI, MPO
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Z DOMOVA

Meziro¢ni rast ceské ekonomiky zpomalil

Podle zpfesnénych Gdaji  CSU, ceska
ekonomika v lorfiském tretim  Ctvrtleti
zpomalila meziro¢ni rast na 2,5 %, kdyz ve
druhém ctvrtleti rostla o 2,8 %. MeziCtvrtletné
také zpomalila,atona 0,4 % z 0,6 % ve druhém
Ctvrtleti. Sezonné ocistény Ghrn  pfijmi
domacnosti proti predchozimu Ctvrtleti rediné
vzrostl o 1,6 %. Spotfeba domacnosti na
obyvatele zpomalila mezictvrtletni rdst na 1,2
%, mezirocné se zvysila o 3,9 %. Mira Uspor
vzrostla na 11 %, investice domacnosti zrychlily
mezittvrtletni rdst na 8,8 %. Mira investic
nefinanénich  podniki se zvySila proti
predchozimu Ctvrtleti o 0,3 %. Dostala se tak
na 28 %, coz ale meziro¢né predstavuje pokles
01,2 %. Mzdové naklady nefinanénich podnik
vzrostly mezirocné o 6,2 %.

Zdroj: CTK
Pocet lidi bez prace v €R stoupa

Nezaméstnanost v CR v prosinci stoupla podle
ocekavani z listopadovych 2,6 % na 2,9 %.
Meziro¢né vsak podil nezaméstnanych klesl,
predloni \Y prosinci dosahla mira
nezaméstnanosti 3,1 %. Bez prace bylo ke
konci loriského roku 215 532 uchazecl o
zaméstnani, coZ je nejnizsi prosincova hodnota
od roku 1996. Letos podle analytik( primérna
mira nezaméstnanosti stoupne nad tfi
procenta, presto by ale i nadale méla zlstat

Zdroj: E15.cz

Evropska komise chce vratit cast

zemédélskych dotaci

Evropska komise pozaduje po CR vratit 1,16
mld. K¢ vyplacenych na zemédélskych
dotacich. Sankce vychazi z auditniho Setreni,
které se konalo pred tfemi lety. Ministerstvo
zemédélstvi s vysledkem provérky nesouhlasi.
Findlni castku chce rozporovat a pozada o
smirc¢i fizeni. V roce 2015 totiz zacal platit
institut tzv. aktivniho zemédélce a ceské urady
se dostaly sEK do sporu o vyklad tohoto
institutu. POvodni pokutu za chybné Cerpéni
evropskych penéz se tak podafilo srazit o vice
nez Sest miliard korun.

Zdroj: E15.cz
Prodej hybridnich vozi loni vzrostl

Prodej aut s hybridnim pohonem se loni zvysil
0 73 % na 8 346 vozl, zatimco cely tuzemsky
automobilovy trh o 4 % klesl. Hybridy
kombinujici spalovaci motor a elektromotor
tak tvorily jiz 3,3 % vsech novych vozl
prodanych v CR. Vyplyva to z Gdaji Svazu
dovozcd automobild. Prodej elektromobill se
zvysil 0 3 % na 636 vozu. Podle odbornikd se
ale ¢ast registraci aut na Cisté elektricky pohon
pfesunula az na zacatek letoSniho roku. Od
letoska totiz automobilkdm hrozi pokuty za
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nesplnéni  limitu prdmérnych emisi u
prodavanych aut. Prdmér jim pomahaji
snizovat pravé elektromobily.  Nejvice

hybridnich aut prodala Toyota (4 140 voz(),
nasleduje Audi (1 015), Mercedes-Benz (783) a
Mazda (736). Skoda, kterd do segmentu
vstoupila az v samém zavéru roku, stihla
prodat 85 hybridnich superbu.

Zdroj: CTK

Zajem o uvéry od stavebnich spofitelen
loni klesl

Z udaju vsech péti tuzemskych stavebnich
sporitelen vyplyva, ze loni poskytly uvéry za
50,6 mld. K¢, coZ je meziro¢ni pokles o 30 %.
Naopak zdjem o nové smlouvy o stavebnim
sporeni loni stoupl 0 12 % na zhruba 546 000.
Podle Asociace Ceskych stavebnich spofitelen
loriské vysledky ukazuji v pfipadé Gvérd navrat
k normalu a pokles objemu a poctu uvérl byl
ocekavan. Letos se ocekavd narlst objemu
poskytnutych Gvérl o zhruba 11 %. V pfipadé
poctu uzavienych smluv se odhaduje, Ze i v
roce 2020 dojde k dalSimu nérUstu jejich poctu,
atoo5%.

Zdroj: Lidovky

Skupina Kofola kupuje ¢eského vyrobce
cidert

Napojarska skupina Kofola oznamila, Ze kupuje
Ceského vyrobce cidert, firmu F. H. Prager.
Obé strany se dohodly, Ze cenu transakce
nebudou zverejriovat. Spole¢nost F. H. Prager
je prikopnikem femeslného cideru v Cesku a
na Slovensku. Kofola je jednim 2z
nejvyznamnéjsich vyrobcl nealkoholickych
napojl ve stfedni Evropé. Ma devét vyrobnich
zavodd v Cesku, Slovensku, Slovinsku,
Chorvatsku a Polsku a v prosinci oznamila, zZe
kupuje stoprocentni podil ve spole¢nostech
Karlovarska Korunni a Ondrasovka.

Zdroj: Lidovky

Koruna je k euru nejsilnéjSi za témér dva
roky

Ceska ména ve ¢tvrtek posilila k euru o dva
haléfe na 25,24 KE/EUR, a uzaviela tak na
nejsilngjsi drovni od uUnora 2018. Koruné se
vUcCi jednotné evropské méné datilo navzdory
informaci, 7e nezaméstnanost v CR v prosinci
stoupla. Kamerickému dolaru  koruna
stagnovala, kdyz oproti  stfedecnimu
podveceru oslabila o haléf na 22,73 K&/USD.

Zdroj: Patria

ZE ZAHRANICi

SB zhorsila prognézu globalniho ristu

Svétovd banka zhorsSila svoji progndzu
globalniho ekonomického rlstu za lonsky a
letosni rok o 0,2 p.b. Divodem je pomalejsi
oziveni obchodu a investic, prestoze obchodni
napéti mezi USA a Cinou polevuje. SB
odhaduje, Ze za rok 2019 se HDP zvysil 0 2,4 %.

To je nejméné od krize, ale také vyrazné
zpomaleni z vice nez 3 % v letech 2017 a 2018.
Letos ma tempo rlstu mirné stoupnout na 2,5
%, ekonomika vsak zlstava zranitelna kvali
nejistotdm v  zahranicnim obchodé a
geopolitickému  napéti. Rlst  globélniho
obchodu se ma letos mirné zvysit na 1,9 % z

od financni krize v letech 2008 az 2009.
Zdroj: Patria

Dolni komora britského parlamentu
schvalila brexitovy zakon

Dolni komora britského parlamentu schvalila
provadéci zakon k brexitové dohodé, kterou
premiér B. Johnson vyjednal s Evropskou unii.
Predloha nyni zamifi do horni komory,
Snémovny lord(. Pokud jeji ¢lenové navrh
zakona rovnéz schvali a nasledné jej podepise i
krdlovna, opusti V. Britanie po meésicich
odkladt Evropskou unii s dohodou uz na konci
ledna.

Zdroj: CTK
Celni valka se USA prodrazuje

Cla uvalend americkym prezidentem D.
Trumpem stala americké podniky od Unora
2018 zhruba 46 mld. USD (vice neZ bilion K¢).
Export amerického zboZi, které se stalo teréem
odvetnych cel ze strany Ciny a dal$ich zemi,
klesl meziro¢né do konce loriského listopadu o
23 %. Vyplyva to z analyzy udaji amerického
ministerstva obchodu, kterou provedla
poradenska spolec¢nost Trade Partnership
Worldwide. V pfipadech, pokud byla néktera
cla odstranéna, se export prozatim nedokazal
vratit na dFivéjsi Grovné. USA a Cina minuly
mésic oznamily dosaZeni prvni faze obchodni
dohody, a odvratily tak eskalaci obchodni
valky. USA by v rdmci této dohody mély u
dovozu z Ciny v roéni hodnoté 120 mld. USD
sniZit cla o polovinu na 7,5 %. Ponechaji vSak v
platnosti 25% cla na import z Ciny v roéni
hodnoté 250 mld. USD.

Zdroj: Patria

Svét zpomalil tempo ristu investic do
zbrojeni

Meziro¢ni nardst globalnich zbrojnich investic
se loni sniZil ze 6 na 1 %. Staty na zbrojeni
vynaloZily celkem 1,8 bil. USD, uved| to v
pravidelné roéni analyze vydajd na obranu ve
svété odborny Casopis Jane’s. V pfistich deseti
letech se podle odhadl bude celkovy objem
svétovych vydajl na zbrojeni zvySovat o 1,5 aZ
2 % roc¢né. Meziro¢ni zpomaleni ristu investic
do vybavovani armdad maji na svédomi hlavné
Usporna opatreni prijatd v rozpoc¢tu na obranu
v USA. Prvni desitka statd s nejvyssimi
vojenskymi vydaji se ve srovnani s predeslym
rokem loni nezménila. Zebfitku dominuji USA
s vydaji ve vysi 726 mld. USD, nasleduje Cina
(217 mld.), S. Ardbie a Indie (57 mld.), V.
Britanie (56 mld.) a Francie (53 mld.).

Zdroj: E15



https://www.lidovky.cz/byznys/firmy-a-trhy/skupina-kofola-kupuje-ceskeho-vyrobce-cideru-firmu-f-h-prager.A200107_132233_firmy-trhy_ele
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/obchod.html
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Stavebnictvi v listopadu pozitivné prekvapilo

Stavebni produkce v listopadu vykazala slusny rist obou odvétvi, pficemz silnéjsi rlist, pfes pét procent, vykazalo
pozemni stavitelstvi. Dlivéra stavebnich podnikti v budouci vyvoj v odvétvi oproti predeslému mésici vzrostla.

Stavebni produkce v listopadu 2019 mezirocné po ocisténi dat o kalendarni vlivy vzrostla o 4,5 % a mezimésicné (sez.
oc€.) 0 +1,2 %. Ze sekci stavebnictvi vykazaly rlst obé, pozemni stavitelstvi 0 5,3 % a inZenyrské stavitelstvi 0 2,7 %.

Pocet zahajenych byti v listopadu 2019 meziro¢né klesl o 11,8 % a dosahl hodnoty 2 613 byt(. V rodinnych domech
doslo k narlstu poctu byt o 12,5 %. V bytovych domech klesl pocet zahajenych byt o 51,4 %. Pocet dokoncenych
bytt meziro¢né vzrostl o 38,0 % a €inil 3 596 bytl. V rodinnych domech doslo k nardstu o 19,5 %, v bytovych domech
byl pocet dokoncenych byt( dvojnasobny.

Stavebnictvi v listopadu vykazalo velmi slusny rist, coz po tfech mésicich poklesti bylo pomérné prekvapivé.
Nicméné si nemyslime, Ze stavebnictvi takto pozitivni ¢isla zopakuje i v samotném zavéru loriského roku (i kvili vyssi
srovnavaci zakladné v prosinci 2018). Hlavnimi bariérami vyssiho rlstu ve stavebnictvi jsou nedostatek zaméstnancl a
nedostatecna poptavka. Podle prlizkumu CEEC Research maji tuzemské stavebni firmy (v priméru) zakazky na 10
mésicd.

Zdroj: €SU, CEEC Research, MPO

Zahranicni obchod v listopadu zaostal za ocekavanim

Listopadové vysledky zahraniéniho obchodu nepotésily, kdyZ zlistaly za oéekavanim vétsiny analytikd. Na zakladé
dopadd, které vyvolal dlouhodobé nepfiznivy stav na zahraniénich trzich, tuzemsky zahraniéni obchod se zboZzim zhorsil
svij vykon. Vyvezlo a dovezlo se méné zboZi nez pred rokem. Zatimco vyvozy v narodnim pojeti meziro¢né klesly o 6,2
% na 325,5 mld. K&, dovozy oslabily o 4,4 % na 315,4 mld. K& Rychlejsi pokles vyvozu oproti dovozu pfitom snizil
prebytek obchodni bilance o 6,9 mld. K¢ na 10,2 mld. K¢. Bilanci ZO negativné ovlivnil pfedevsim obchod s motorovymi
vozidly, ale i s pocitadi, elektronickymi a optickymi pfistroji a s elektrickymi zatizenimi. Celkova bilance vsak zlstala i
nadale kladnd, a to predevsim diky nizsimu deficitu bilance ropy, zemniho plynu a zakladnich kov(.

Naopak podle predbéinych udaji CSU v pojeti pohybu zboZi pfes hranice (dosud znamé jako tzv. preshraniéni pojeti
Z0) se snizila hodnota vyvozu mezirocné o 5,3 % na 409,4 mld. K¢ a hodnota dovozu o 6,4 % na 360,4 mld. K. Bilance
zahrani¢niho obchodu skoncila prebytkem 49,0 mld. K¢, mezirocné vyssim o 2,0 mld. K¢. Z vybranych zemi stoupl
nejvice vyvoz do Ruské federace, ddle do Nizozemska a Spojenych statl americkych. Vyvoz do Némecka a na
Slovensko byl meziro¢né nizi, stejné tak do Ciny, EU a eurozény. Meziroéné klesl vyvoz strojii a dopravnich
prostiedkd, z komoditniho hlediska jednoznacné nase nejdlleZitéjsi polozky. Dalsi objemové vyznamné komodity
(polotovary a materialy, prGmyslové spottrebni zbozi) také vykazaly pokles exportu. SniZil se mimo jiné také dovoz
stroju a dopravnich prostiedk(l i mineralnich paliv.

Posledni prizkumy mezi nakupnimi manazery stvrzuji Gtlum podnikatelské aktivity v eurozéné. Firmy neocekavaji
do budoucna vyraznéjsi zlepseni. Vyvoj globalni ekonomiky je nejisty a vykon evropského zpracovatelského pramyslu
je v utlumu. Na druhou stranu se nové objevily pfiznivé zpravy, jako je zmirnéni obchodniho napéti mezi Spojenymi
staty americkymi a Cinou a eliminace rizika nefizeného brexitu. Vyvoj v zahrani¢i bude do dalich mésict kli¢ovym
faktorem urcujicim vyvoj tuzemského zahrani¢niho obchodu.

Zdroj: €sU, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Redlny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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