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MINISTERSTVO . .

Vlada podporuje firemni VaV spisSe pres dotace nez darnové odpocty

VIadni podpora vyzkumu a vyvoje (VaV) v tuzemském podnikatelském sektoru byla pres pfimé dotace v roce 2017 vyssi
neZ pres danové odpocty. Podle statistiky OECD dosahly vladni dotace na firemni vyzkum a vyvoj 0,08 % HDP, zatimco
nepfima podpora v podobé danového zvyhodnéni VaV cinila pouze 0,05 % HDP. Celkova vyse verejné podpory VaV
v podnikatelském sektoru zlistala oproti roku 2006, kdy dosahla 0,14 % HDP, prakticky stejna.

Z mezindrodniho srovnani vyplyva, Ze nejvétsi podpore firemniho VaV se tési Rusko, Francie, Belgie, Jizni Korea
a Spojené kralovstvi, kde celkova vladni podpora presahuje 0,3 % HDP. Zatimco ve Francii, Belgii a Spojeném kralovstvi
je podpora sméfovana spiSe pres dafiové odpocty, u zbylych dvou zemi prevazuji pfimé dotace. Mezi roky 2006 a 2017
doslo k nejvétsSimu narudstu verejné podpory VaV v Belgii, Spojeném kralovstvi, Francii a na Islandu.

Stédrost dafiového systému v oblasti VaV se v jednotlivych zemich li§i. Obecné pouZivanym indikatorem vyjadfujicim
vysi danové podpory firemnich vydaji na VaV je 1 — B-index, ktery predstavuje hodnotu dafiového zvyhodnéni na jeden
dolar vynaloZeny na vyzkum a vyvoj. Pokud je naptiklad hodnota tohoto indikdtoru 0,5 znamena to, Ze za kazdy dolar
vynaloZeny na vyzkum a vyvoj ziska firma dafiovou udlevu ve vysi 0,5 dolaru.! Tedy &m vy3si je hodnota, tim vy3si
pobidku danovy systém nabizi.

Hodnota indikdtoru 1 — B-index pro Ceskou republiku v roce 2019 byla jak pro malé, tak velké podniky 0,21. To
znamena, Ze za kazdy dolar investovany do vyzkumu a vyvoje ziskaly podniky dafiovou ulevu ve vysi 0,21 dolaru. Vyse
dariové podpory z(stava v CR v éase konstantni. Ve srovnani s ostatnimi zemémi V4 je dafiové zvyhodnéni témér
stejné v Polsku, Mad'arsku i Ceské republice, pouze na Slovensku je mirné vyssi (0,28). Z ostatnich zemi{ OECD nabizi
nejvelkorysejsi dafiovou podporu VaV Francie a Portugalsko, naopak skoro 2adnou Némecko, Svycarsko a Finsko, kde
vSak na podporu firemniho VaV pouZzivaji pfimé dotace.

S cilem zvysit vyuzivani dafiovych odpoétti na VaV v CR byl vloni novelizovan zakon o danich z pfijm@. Firmy uZ nebudou
muset dopredu zpracovavat vyzkumny projekt, ale bude jim stacit, kdyzZ financ¢ni spravé dodaji informaci, ze o né¢em
takovém uvazuji, a samotny projekt budou mit zpracovany az v dobé podani darfiového pfizndni. Finan¢ni sprava
zaroven ziska zaruku, Ze tato nepfima podpora, kterd ma firmy podnitit k vyzkumu a inovacim, nebude zneuZivana.

Zdroj: MPO

VI4dni podpora firemniho VaV, 2017 (v % HDP) Sazba danovych odpoctl VaV, 2019 (1 — B-index, v %)
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Pozn.: Malé a stfedni podniky (MSP).

1 Blize viz https://dk.upce.cz/bitstream/handle/10195/69711/Disertacni_prace-Ing.Svoboda.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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Z DOMOVA

Statni dluh v poméru k HDP v Ceské republice
klesa

Statni dluh loni stoupl o0 18,2 miliardy korun na
1,640 bilionu korun. Za mirnym narlstem
statniho dluhu v roce 2019 stoji zejména emise
statnich dluhopist slouzZici k c¢aste¢nému
pokryti schodku statniho rozpoctu. Schodek
statniho rozpoctu loni ¢inil 28,5 miliardy korun.
MF déle informovalo, Ze v poméru k HDP statni
dluh loni klesl z 30,5 procenta na 29 procent
aklesa uz Sestym rokem v tadé. "Za
jednoznacné pozitivum povazuji skutecnost, ze
statni dluh v absolutnim vyjadfeni zGstava
stabilizovan a v poméru k HDP setrvale kles3,"
uvedla ministryné financi Alena Schillerova.
Hlavni ekonom Czech Fund Lukd$ Kovanda
upozornil na to, Ze hospodareni s verejnymi
prostredky usnadnuje pfizniva faze
hospodarského cyklu.

MF loni také vydalo podle ceského prava
dluhopisy v eurech, celkové prodalo dluhopisy
za jednu miliardu eur (25 miliard korun) se
zdpornym prlimérnym vynosem. Zaporny urok
znamen3, Ze investori v podstaté plati statu za
to, ze mu pujcili penize. Loni MF také obnovilo
prodeje statnich dluhopist ob¢aniim a zacalo
nabizet tzv. Dluhopisy Republiky (lidé nakoupili
dluhopisy za 10,4 miliardy korun). Cisté
urokové vydaje na obsluhu statniho dluhu loni
klesly o 1,2 miliardy korun na 39,4 miliardy
korun.

Zdroj: www.ihned.cz

Primérna sazba hypoték v lednu stoupla
Primérna urokova sazba hypoték v lednu
stoupla na 2,36 procenta z prosincovych 2,34
procenta. Sazby vzrostly po 11 meésicich
poklesG. Vyplyvd to z Gdaji Fincentra
Hypoindexu. Na minimu (1,77 %) byla sazba v
prosinci 2016. Pokles zajmu o hypotecni Uvéry
pokracuje tieti mésic v fadé.

V prvnim mésici roku 2020 bylo sjednano 6491
hypotecnich UvérG v objemu 16,88 miliardy
korun. Proti prosinci loriského roku klesl pocet
smluv o 583 a objem poskytnutych hypoték
ovice nez 1,1 miliardy korun. Leden byva
obvykle jednim z nejslabsich mésict roku.
Duvodem jsou vanocni svatky a s nimi spojeny
nizsi pocet prosincovych Uvérovych Zadosti.
Od zacatku letosniho roku zdraZila hypotéky
Hypoteéni banka, CSOB, Komeréni banka, Equa
bank, Moneta Money Bank ¢i UniCredit Bank.
Raiffeisenbank naopak hypotéky zlevnila. Dalsi
zvySovani hypotecnich sazeb na sebe ale
zfejmé nedd dlouho ¢ekat, jeliko? CNB na
unorovém zasedani neocekavané zvysila
zakladni Urokovou sazbu o ¢tvrt procentniho
bodu na 2,25 procenta.

Zdroj: www.lidovky.cz

Schodek zemédélského obchodu stoupl

Schodek agrarniho zahrani¢niho obchodu loni
meziro¢né stoupl o 13,2 procenta na
rekordnich 47,2 miliardy korun, kdyZz v roce
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2018 schodek ¢inil 41,7 miliardy korun. Udaje
uvedlo na svém webu ministerstvo
zemédélstvi, které ale upozornilo, Ze se
prohlubovani schodku zpomalilo. Stupen kryti
dovozu vyvozem se mezirocné snizil
o procentni bod na 80,7 procenta.

,Znovu se ukazalo, Ze se nedafi omezovat
agrarni dovoz zpravidla drazsich vyrobki
s vysokou pfidanou hodnotou véetné masa,
masnych i mléénych vyrobk(. Déale se nedafi
vice navysovat agrarni export ani zlepSovat
strukturu agrarniho zahrani¢niho obchodu,
ato navzdory prijaté rozvojové strategii
resortu MZe CR, roziifované siti agrarnich
diplomatl v fadé zemi svéta a dalsim
opatrenim,” okomentoval vysledky
Zemédélsky svaz CR.

Cesko podle hlavniho ekonoma Czech Fund
Lukase Kovandy loni zdstalo ,levnym chlévem
Evropy”. ,,Dlouhodobym problémem ceského
zemédélstvi a potravinarstvi je vyvoz nizké
pfidané hodnoty, napfiklad Zivych zvifat, pfi
soucasném nepfimérené vysokém dovozu
vyssi  pfidané hodnoty, napriklad jiz
zpracovaného masa,” uved|.

Zdroj: www.lidovky.cz

ZE ZAHRANICi

Washington zvysi cla na dovoz evropskych
letadel

Americka cla na letadla dovezena z Evropské
unie se zvysi z deseti na 15 procent, rozhodl
Washington. Vyssi cla, ktera jsou vysledkem
sporu ohledné nelegalni podpory vyrobcl
letadel Boeing a Airbus, maji vstoupit
v platnost 18. brezna. Spojené staty zvysuji
tlak na EU v rdmci 16 let trvajiciho
transatlantického sporu kvili subvencim pro
vyrobce letadel. Cla na dalsi zboZi vSak USA
zatim zvySovat nebudou. USTR dodal, Ze je
naddle otevien jedndni o urovnani tohoto
sporu s EU. USTR také hodla ucinit Gpravy u cla
25 procent uvaleného na dalsi zbozi, které
nesouvisi s vyrobou letadel. Nékteré zbozi, na
které se vztahuje clo, se tak zméni, sazbu ale
zatim  USA nezvySi. Svétova obchodni
organizace (WTO) loni v fijnu oficialné povolila
Spojenym statlm uvalit cla na dovoz zboZiz EU
v hodnoté 7,5 miliardy USD (172,2 miliardy
korun) roc¢né. Cla jsou reakci na nezakonné
subvencovani evropského vyrobce letadel
Airbus.

Zdroj: www.el5.cz

Nejvétsi evropska banka v problémech

Lonsky zisk britské bankovni spolecnosti HSBC
klesl pred zdanénim o 33 procent na 13,5
miliardy dolard (zhruba 310 miliard korun). Na
vysledek mély vliv jednorazové odpisy spojené
s investi¢nimi obchody a s obchody v oblasti
firemniho bankovnictvi v Evropé. Aby firma,
ktera je podle objemu aktiv nejvétsi evropskou
bankou, usetfila, propusti v pfistich trech
letech zhruba 15 procent zaméstnanc( (cca 35
tisic lidi). Analytici odhadovali, Ze zisk za rok

2019 bude ¢&init 20,03 miliardy dolar. Cisty
zisk klesl o 53 procent na Sest miliard dolard.
HSBC také sdélila, ze hodla do roku 2022 snizit
naklady o 4,5 miliardy dolard. ,Cast naseho
podnikani nepfinasi pfijatelné vynosy,” uved|
generalni  feditel HSBC Quinn, kdyz
predstavoval celoroc¢ni hospodarské vysledky.
Jeji aktivity komplikovala/komplikuje obchodni
valka mezi Spojenymi staty a Cinou, ¢aste¢na
nejistota kolem odchodu Spojené kralovstvi
z Evropské unie, uvolnovani ménové politiky
i nepokoje v Hongkongu.

Zdroj: www.el5.cz

SniZeni Grokovych sazeb v €iné

Cinska centrédlni banka sniZila Grokové sazby
scilem podpofit ekonomiku zasazenou
koronavirem. Krok to je zatim jen spiSe
kosmeticky, kdyz hlavni jednorocni sazba sla
doll z 4,15 % na 4,05 % a 5ti letd z 4,80 % na
4,75 %. Nicméné dalsi snizeni miuze
nasledovat. Cekd se, 7e by Cinska centralni
banka mohla sniZit v nasledujicich mésicich
sazby klidné o dalSich 20-30 bod. A vedle toho
muze cinskd CB pridat dalsi opatrfeni jako
snizeni povinnych rezerv nebo zajistit
dostatecnou likviditu pro banky.

Aktualné podle raznych odhadd pracuje ¢inska
ekonomika na 50 % svého vykonu, coz je velmi
silny negativni Sok. Vycislovat dopady je
nicméné stale jesté brzy. Zacind se mluvit
o dopadu do rlstu cinské ekonomiky v Fadu
nékolika procentnich bodd pro prvni ¢tvrtleti.
Problém ale samoziejmé je, Ze nikdo poradné
nevi, kolik je ¢inské HDP. Cina sice stabilné
uvadi rast okolo 6 %, ale z rGznych odhadu
vyplyva, Ze jde o znac¢né nadhodnoceny udaj.
Pokud by se podafilo dostat virus pod kontrolu
a od 2. Q obnovit produkci, ¢inskd ekonomika
se rychle zotavi a vliv na svétovou ekonomiku
bude relativhé mirny. Pokud by ovSem virus
zastavil vyrobu na delsi dobu a kvdli
nedostatku dild by se snizil svétovy obchod,
svétovd ekonomika by zacala mit problém.

Zdroj: Ceska spofitelna
Ekonomicka aktivita v eurozéné dale posilila

Predbéiné vysledky PMI prazkumu za letosni
unor hlasi, ze sloZzeny (kompozitni) indikator
PMI pro eurozénu vzrostl z lednovych 51,3 na
uroven 51,6, coz je nejvyssi hodnota od
loriského srpna. Trh pfitom ocekaval snizeni na
51,0. Aktivita ve zpracovatelském primyslu v
eurozéné sice i nadale klesa, aktudlni pokles je
ale nejmirnéjsi za uplynulych dvanact mésic.
Pokles novych objedndvek je nejslabsi dokonce
za uplynulych 15 mésicld, zejména diky
priznivéjSimu vyvoji domacich objednavek.
Némecko také hlasi zmirnéni poklesu aktivity
v pramyslu. Dochazi ale k prodlouZeni doby
dodavek v souvislosti s problémy zplsobenymi
koronavirem, ktery mulzZe rovnéZ negativné
ovlivnit sektor sluzeb (turistika a dalsi
navazujici aktivity).

Zdroj: www.kurzy.cz
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Stavebnictvi EU mélo slabsi zavér roku 2019

Stavebni produkce Evropské unie v prosinci meziro¢né klesla o0 0,5 % a v eurozéné dokonce o 3,7 %. Prosincova Cisla
zaroven uzavrela data za Ctvrté Ctvrtleti, kdy EU rostla o necelé procento (+0,7 %) a eurozdéna klesla o 0,3 %. Cely rok
vSak skoncil pomérné dobrym vysledkem, kdy stavebni produkce v EU posilila 0 2,4 % a v eurozéné o 1,8 %. Produkce
pozemniho stavitelstvi v celé EU vykazala v prosinci 2019 pokles 0 0,5 % a v eurozéné o 4,6 %. InZenyrskému stavitelstvi
se dafilo o néco lépe, kdyZ v EU vykazalo meziroc¢ni rlist o 1,7 % a eurozéna o 0,9%.

Vysledky v obou evropskych uskupenich byly v prosinci do znacné miry determinovany vyvojem stavebni produkce v
nejvyznamnéjsich ekonomikach. V Némecku stavebni produkce meziro¢né klesla, stejné jako ve Francii, o0 4,2 %.
Naopak ve Spojeném kralovstvi nastal rist o 7,1 % (data za Italii jesté nejsou k dispozici).

Pokud se podivame na produkci v prlibéhu roku (v jednotlivych ¢tvrtletich), tak je zcela jasné patrna klesajici tendence,
kdy rdstova tempa klesala od 5,0 % v 1. Ctvrtleti (pfes 2,8 % pro 2. Qa 2,0 % pro 3. Q) az po 0,7 % ve Ctvrtém Ctvrtleti.
To ostatné odrazi zpomalovani evropské ekonomiky jako celku, které je nejvice patrné v evropském (automobilovém)
pramyslu.

Stavebni produkce v prosinci v Ceské republice byla znaéné nad primérem EU (i EA), kdy? rostla meziroéné o 6,2 %.
lelikoZ stavebnictvi posledni dva mésice loriského roku rostlo velmi slusné, vysledny rast za cely rok 2019 je pres
dvé procenta (2,3 %). Podle prizkumu CEEC Research bude rok 2020 pro tuzemské stavebnictvi nadale ristovy (avsak
pomalejsim tempem, a sice 0 1,7 %), vzhledem ke skutecnosti, Ze tuzemské stavebni firmy maji v priméru zakazky na
10 mésicQ. Hlavnimi bariérami vyssiho rlistu ve stavebnictvi jsou nedostatek zaméstnancl a nedostatecna poptavka.

Zdroj: EUROSTAT, CEEC Research, MPO

Trh prace je stale napjaty

Trh prace zlstava i pres ekonomické zpomalovani extrémné napjaty a tato skutecnost se bude ménit jen velmi
pomalu. Nezaméstnanost (podle MPSV) stoupla v lednu na 3,1 % (z 2,9 % v prosinci), stale je vSak 0 0,2 p. b. niZsi neZ
ve stejném obdobi roku 2019. Jednd se o takika pravidelny lednovy jev, kdy do evidence Ufadu prace ve vétsi mife
prichdazeji lidé, kterym na konci roku skoncily terminové pracovni smlouvy a dohody. Své podnikani vsak prerusila i ¢ast
zivnostnikd. Zregiondlniho hlediska podil nezaméstnanych stejny nebo vyssi nez republikovy primér vykazalo
31 okresl — nejvyssi byl v okresech Karvina (6,9 %), Bruntal (6 %), Znojmo (5,9 %), Jesenik (5 %), Chomutov (5,3 %).

svvs

evvs

Poptavka podnikli po pracovni sile zlistava i nadale silna. Jeji nedostatek predstavuje vyznamnou rlstovou barieru
napfi¢ odvétvimi. CR chybi technicky orientovani zaméstnanci, zejména odbornici v informaénich technologiich,
kvalifikovani femeslnici, ale i pomocni délnici. Podniky reaguji na tento stav stdle Castéji ndborem pracovnikl ze
zahranici, k ¢emuz napomahaji i aktivity statu. Ke konci ledna bylo evidovdno 341 tis. volnych pracovnich mist. Jejich
pocet byl o 434 vy3si neZ v pfedchozim mésici a 0 9,9 tis. vy$si nez vlednu 2019. Na jedno volné misto pfipadlo
v priméru 0,7 uchazede, z toho nejvice v okresech Karvina (5,9), Jesenik (3,7), Sokolov (3,5), Dé¢in (3) a Znojmo (2,9).
V roce 2020 ocekavdme mirné zvySovani nezaméstnanosti. Trh prace by mél zacit pozvolna reagovat na hospodarské
zpomaleni, které je patrné predevsim ve vyrobnich sektorech. Velky pocet volnych pracovnich mist bude i v dalSim
obdobi vyvijet tlak na vyraznéjsi zapojeni zahrani¢nich pracovnikl a na rdst mezd, i kdyz se zacind ukazovat, Ze hlavni
prekazkou rdstu uz pro radu firem zdaleka nejsou chybéjici zaméstnanci, ale spiSe chybéjici zakazky. Letosni rok bude
provazet pomalejsi rist mezd v souvislosti se snizovanim vykonu ekonomiky a snahou firem udrZet si cenovou
konkurenceschopnost.

Zdroj: MPSV, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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