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Rust sluzeb kompenzuje vypadek v priimyslu

Tuzemska ekonomika roste jiz Sestym rokem, i kdyz v poslednich dvou letech ubrala na tempu. Na nabidkové strané
ekonomiky bylo toto zpomaleni vyvolano zejména oslabenim pfispévku pramyslu, ktery pokryva zhruba 30 %
vykonu ekonomiky. Ulohu hlavniho nositele riistu tak prevzaly sluzby, jez profituji z rostouci kupni sily obyvatelstva.
Tento vyvoj je patrny také z predstihovych ukazatell, které pfinaseji znac¢né ptiznivéjsi hodnoceni u sluzeb. V obou
odvétvich vsak ukazatele dlvéry nedosahuji urovné minulého roku a z hlediska dalSiho vyvoje je také znepokojivy
trend jejich postupného poklesu.

Ceska ekonomika dosahla posledniho vrcholu v roce 2017, kdy se jeji vykon zvy$oval po tfi tvrtleti o 5,1 %. Od pocatku
roku 2018 se vSak nachazi v sestupné fazi hospodarského cyklu, v 1. ¢tvrtleti zpomalila rlist na 4,2 %, nacez nasledovalo
dalsi zvolnéni na Uroven kolem 2,5 %, kterou si v zasadé udrzuje dosud.

Na strané zdroju, kde je vykon ekonomiky vyjadfen hrubou pfidanou hodnotu, se zpomaleni promitlo do zmény jeji
struktury. V roce 2017 byl hlavnim motorem hospodafrstvi priimysl, s pfispévkem k ridstu ve vysi 3 p. b. Nasledné
oslabovani zahranici poptavky vedlo k vyraznému snizeni jeho kladného vlivu v roce 2018 na 0,3 p. b., a aktudlni vyvoj
naznacuje, Ze ani letosni prispévek priimyslu nebude vyssi.

Lépe si vedlo odvétvi sluzeb, jehozZ kladny vliv na hospodarsky rlst vzrostl z 1,6 p. b. vroce 2017 na 2,5 p. b. v roce
2018, z toho skupiny odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi z 0,6 p. b. na 1 p. b. Tahounem ristu zlstavaji
sluzby i v letoSnim roce, s o¢ekdavanym prispévkem v zasadé na lonské urovni.

Rozdilny vyvoj primyslu a slufeb Ize vysledovat i z predstihovych indikdtord. Podle statistiky CSU index davéry
v pramyslu na pocatku roku 2018 vyrazné klesl, coz v zdsadé korespondovalo se slabsim rlstem jeho vykonnosti. Také
dalsi obdobi bylo poznamenano zhorSenymi ocekavanimi. Vysledkem je, Ze indikator divéry v prdmyslu klesl
na aktudlni listopadovou hodnotu 86,9, z vrcholu 98,7 v prosinci 2017. Prvnim impulsem poklesu indexu byla nizsi
ocekavana produkce, ktera byla v dalsim obdobi doplnéna o hlavni bariéry ristu, spocivajici v nedostatku pracovniku
a slabé poptavce.

Ve vybranych odvétvich sluzeb (v¢. bankovniho sektoru) a odvétvi obchodu dosahla dlvéra v listopadu 2019 hodnoty
94,2, resp. 96, a byla tak vyrazné vyssi nez v primyslu. Ackoli v poslednim roce dochazi k mirnému poklesu ddvéry
ve sluzbach i obchodé, oba sektory jsou prozatim vesmés imunni vici zhorSujicimu se sentimentu v pramyslu.
Za poklesem stoji pfedevsim snizeni soucasné celkové poptdvky, tak i jejtho o¢ekdvani pro ptisti obdobi.

Z prosincového prlzkumu agentury Markit mezi ndkupnimi manazery (PMI) v eurozéné vyplyva, ze sluzby budou
kompenzovat zhorSujici se podminky v primyslu i na zac¢atku roku 2020. Bez oZiveni evropského, a zvlasté pak
némeckého priimyslu, nelze oéekavat ani zlepseni podminek v ceském primyslu. Sluzby tak budou hlavnim tahounem
rdstu tuzemské ekonomiky i v dalSich mésicich.

Zdroj: MPO
Prispévky hrubé pfidané hodnoty Bazické indikatory duvéry
(v p. b., sezdnné ocisténé udaje) (v %, primér roku 2005=100)
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Z DOMOVA

Ceska vyroba aut klesla 0 0,6 %

Vyroba osobnich aut v Cesku za 11 mésicC
letosniho roku klesla mezirocné o 0,6 %
na 1,338 milionu vozd. Mirny pokles produkce
kopiroval vyvoj exportu, ktery se sniZil rovnéz
0 0,6 % na 1,239 milionu aut. Nejvétsi Skoda
Auto zvysila letos za 11 mésici produkci
01,7 % na 845 784 automobil. Nadale se dafri
kolinské automobilce TPCA, ktera vyrobila
200909 vozl, tedy o 2 % meziro¢né vice.
Nosovicka automobilka Hyundai dodala na trh
290 950 aut, coZ bylo o 8,2 % méné nei
ve stejném obdobi loriského roku. Vyroba
osobnich aut v Cesku vroce 2018 stoupla
01,7% na novy rekord 1,437 milionu vozl
arostla jiz paty rok v radé. Export osobnich
vozidel loni meziro¢né vzrostl o 2 %, zatimco
domaci poptavka klesla o 1,7 %.

Zdroj: CTK
€NB potvrdila nastaveni Grokovych sazeb

CNB na svém ménovém jednani ponechala
urokové sazby na stavajici irovni. Dvoutydenni
repo sazba tak zUstava na 2 %, diskontni sazba
na 1% a lombardni sazba na 3 %. DGvody pro
jejich neménnost zUstdvaji vesmés stejné.
Ve sméru jejich rlstu plsobi inflace
pretrvavajici v horni poloviné inflaéniho pasma
(v listopadu dokonce nad nim), silny rist mezd
a kurz koruny, ktery spi$ stagnuje. Naopak,
tlaky na pokles sazeb prichazeji ze zahranici,
ato vpodobé nizkého ristu HDP vEU
a zejména v Némecku, trvajicich obchodnich
sporech, rizik kolem brexitu a v neposledni
fadé v uvolriovani ménovych podminek ECB
a Fedem. V pfipadé, Ze se situace v zahranici
bude vyvijet pFiznivéji, mizeme pozdéji v roce
2020 odekévat zvyseni Urokovych sazeb v CR.
Nicméné na pocdtku roku 2020 budou
protichlidné domdci a externi faktory pUsobit
ve prospéch jejich stability.

Zdroj: CNB

Platebni bilance skoncila schodkem

Bézny ucet platebni bilance, tedy souhrn vSech
ekonomickych transakci ¢eské ekonomiky se
zahranic¢im, skoncil ve 3. Ctvrtleti letoSniho
roku schodkem 58,4 mld. K¢. Bilance zboizi
asluzeb dosdhla prebytku 73,2 mld. K¢,
kdyZ meziroCni narGst o 19,3 mld. K¢ byl
vysledkem vyssiho kladného salda obchodni
bilance se zboZim 021 mld. K¢ asnizeni
prebytku sluzeb 01,7mld. K¢  Rovnéz
kapitalovy Gcet zaznamenal prebytek, a to
ve vysi 1,1 mld. KE. Meziroéné vsak byl nizsi
03,1 mld. K¢, vlivem deficitu v obchodovani
s emisnimi povolenkami a nizsich pfijm0
z rozpoctu Evropské unie. Na finan¢nim Gctu
byl vykdzan disty priliv financnich zdroja
ze zahranici na Cistych pajckach ze zahranici
55,1 mld. K¢, ato vzhledem k vy$simu rustu
pasiv v porovnani s pfirlistkem aktiv.

Zdroj: CNB
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€EZ ESCO vybuduje elektromobilni
infrastrukturu pro dealery Skoda Auto

Spoleénosti CEZ ESCO a Skoda Auto budou
spolupracovat pfi instalaci zazemi pro
elektromobilitu u desitek vybranych cCeskych
dealerstvi této znacky. V prvni viné pfipravilo
CEZ ESCO vybaveni pro nékolik desitek
obchodnich zastoupeni. V této fazi Slo zejména
o ,inventuru“ mozZnosti a dispozic kazdé
z filidlek a navrh vybaveni zazemim pro pokryti
potreb zakaznik( v zavislosti na podminkach
redlného provozu dealerstvi v kombinaci
s predikci predpokladaného budouciho zajmu
o tento typ sluieb v regionu. Spole¢nost CEZ
ESCO ma v Ceské republice 28 tisic zékaznikl
av ramci 19 dcefinych spolecnosti pro ni
pracuje zhruba dva tisice specialist(.
V lonském roce zaznamenala 27% meziro¢ni
narGst obratu u nekomoditnich produktl.
V Ceské republice je nyni registrovano uz vice
nez 3000 elektromobild.

Zdroj: Hybrid.cz

ZE ZAHRANICi

Spojené staty a Cina dosahly diléi dohody
ve vzajemném obchodé

Spojené staty a Cina dosahly prvni faze
obchodni dohody, oznamili predstavitelé obou
zemi. Washington nezavede planovana
dodatecna cla na ¢inské zbozi, ¢ast uz drive
zavedenych cel dokonce snizi. USA ponechaji
v platnosti 25% cla naimport z Ciny v roéni
hodnoté 250 mld. USD. U dovozu v rocni
hodnoté 120 mld. USD je snizi o polovinu,
coz jena 7,5 %. Prvni faze dohody predpoklada
zmény v Cinské hospodarské a obchodni
politice voblasti dusevniho vlastnictvi,
transferu technologii, zemédélstvi, financnich
sluzeb a ménovych kurz(l. Dohoda rovnéz
zahrnuje zavazek Ciny k rozsdhlym nakuptm
zbo#i a sluieb z USA. Celkové Cina slibila
dalezité strukturalni zmény a v pfistich letech
nakup amerického zboZi asluzeb za dalSich
200 mld. USD. Zamé¥it se ma na Ctyfi oblasti —
zpracovatelsky sektor, energie, zemédélstvi
a sluzby.

Zdroj: CTK

Index Ifo naznacuje zlepsSeni situace
v Némecku

Index némecké podnikatelské ndlady Ifo
zaznamenal dalsi rdst a posunul se na nejvyssi
uroven od cervna tohoto roku (96,3 bodu).
Vysila tak o néco lepsi signal nez posledni PMI
a naznacuje stabilizaci némeckého primyslu
na zacCatku pfistiho roku. DlleZitd je nejen
samotna hodnota indexu, ale i skutecnost,
Zese v tomto roce poprvé zlepsilo jak
ocekavani, tak i hodnoceni soucasné situace.
Navic se na rozdil od PMI zlepsuje napfic
odvétvimi, véetné prlimyslu. Zaroven kdyz
vezmeme vV potaz, Ze vétSina dotaznikovych
dat byla pravdépodobné sebrdna pred
britskymi volbami a uzavienim prvni faze

americko-Cinské obchodni dohody, mohla by
se ocekdvani v lednu a v Unoru dal vylepsovat.

Zdroj: Patria Finance

NBS zhorsila vyhled ristu slovenské
ekonomiky

Slovenska centrdlni banka (NBS) snizila vyhled
rdstu ekonomiky na tento i pFisti dva roky, a to
shodné o 0,2 procentniho bodu. Divodem je
slabsi zahraniéni poptdvka, na které je
exportné orientované slovenské hospodarstvi
predevsim zavislé. NBS tak od lonského
podzimu vyhled vyvoje slovenské ekonomiky
opakované zhorsila. Jesté pred rokem
predpokladala letosni rdst o 4,3 %. Podle
aktudlni predikce pocitd naletosni rok
sristem hrubého domaciho produktu
Slovenska o 2,3 % a na pristi rok pak 02,2 %.
Vletech 2021 a 2022 by tempo rlstu mélo
zrychlit na 2,5 a 2,6 %. Za hlavni rizika banka
oznacila vystoupeni Spojeného kralovstvi
z Evropské unie a protekcionisticka opatreni
ve svétovém  obchodé. Odhady dalSich
indikatord, tj. vyvoje inflace, nezaméstnanosti,
¢i mezd, byly zménény jen mirné, pfipadné
ponechany nadosavadnich predpokladech.
Toznamend, Ze tempo inflace zpomali
z letosnich 2,7 % na 1,7 % v roce 2022, mira
nezaméstnanosti by se méla zvysit nad 6 %.

Zdroj: E15
Vznikne ¢tvrtd nejvétsi
svéta

automobilka

Pfedstavenstva francouzské PSA a italsko-
amerického Fiatu Chrysler Automobiles (FCA)
schvdlila fuzi. Jejich spojenim vznikne ctvrta
nejvétsi automobilka na svété podle objemu
prodeje, strini hodnotou kolem 50 miliard
dolard (1,1 bilionu korun). Roc¢ni trzby
slouc¢eného podniku by se mély pohybovat
kolem 170 miliard eur. Novy automobilovy
gigant by mél ro¢né dodavat na trh 8,7 milionu
vozU, vétsi budou pouze némecky Volkswagen,
japonskd Toyota a francouzsko-japonska
skupina Renault-Nissan. Slou¢eny podnik bude
zameéstnavat zhruba 400 tisic lidi, o jeho nazvu
automobilky zatim nerozhodly. PSA zastituje
znacky Peugeot, Citroén a Opel, FCA pak kromé
Fiatu napfiklad Jeep, Alfa Romeo ¢&i Ram.
Automobilky diky spojeni kazdoro¢né usetfi
zhruba 3,7 miliardy eur, aniz by bylo nutné
uzaviit nékteré vyrobni zdvody, uvedly
v prohlaseni. Slou¢ena firma bude schopna
sdilet naklady vyvoje elektrickych
a autonomnich voz( a sdilet automobilovou
technologii. Transakce by méla byt uzaviena
do 12 a7z 15 mésicd.

Zdroj: E15
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https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/nezamestnanost.html
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Evropské burzy slavi rekord

Evropské akcie si sahly na sv(j historicky

vrchol. Pondélnim ziskem indexu
kontinentalnich akcii Stoxx 600 o takrka
puldruhého procenta prolomila evropska

burza své dosavadni maximum z roku 2015

aprozatim se tak nejvice odpoutala
od predkrizovych maxim v kvétnu roku 2007.
Burziani v prvni fadé kvitovali milnik ve vyvoji
brexitu, akciim rovnéz pomohla dil¢i dohoda
mezi Amerikou a Cinou ohledné cel. Uklidné&ni
burz potvrdil i takzvany index strachu VIX,
ktery se propadl k dvouletému minimu.

Od pocatku roku tak index kontinentalnich
akcii vydélal investoriim bezmala 24 %. Je to
ale méné, nez dokazala za stejné obdobi burza
na opacném brehu Atlantiku. Tamni index S&P
500 dosud posilil o vice nez 25 %.

Zdroj: E15

Vlada projednala Narodni investicni plan do roku 2050

Narodni investicni plan je dokument, ktery obsahuje vice neZ 20 tisic investicnich projektd v celkové vysi asi osm
biliont korun. Mezi strategické investicni oblasti Fadi dopravu a priimysl, dale pak energetiku, vzdélavani, podnikani
a také vyzkum a vyvoj.

Plan soustfeduje investi¢ni preference pro roky 2020 az 2050 v hodnoté celkem osmi bilion( korun. TFi ¢tvrtiny z této
sumy pfripadaji na dopravni projekty: 782 miliard tvofi nové a modernizované dalnice a 457 miliard obchvaty. Velky
kus maji ukousnout Zeleznice, jejichz modernizace se v uvedeném obdobi odhaduje na 878 miliard, vystavba rychlotrati
na 769 miliard.

Resortem s druhym nejvétsim objemem investic je ministerstvo priimyslu a obchodu, které pocita s vystavbou novych
jadernych blok( v Temeliné i Dukovanech, kazdy za odhadovanych 140 az 160 miliard korun. Celkem na MPO pfipada
423,5 miliardy, tedy témér pét procent z celkového objemu.

Investi¢ni akce ministerstev jsou v investi¢nim planu vycisleny na 3,98 bilionu korun a akce hrazené z dotaci na 4,02
bilionu korun. Objem penéz je pfitom podle dokumentu soucet investi¢nich vydaja, které by dané ministerstvo chtélo
proinvestovat samo nebo pres podtizené organizace.

Smyslem dokumentu je shromazdéni veskerého investi¢niho potencidlu zemé na jednom misté, vytvoreni zdsobniku,
odkud by si méli jednotlivé projekty ministfi, hejtmani, primatofi, starostové vybirat. Dokument dale upozornuje na to,
Ze ze shromazdénych investic budou v budoucnu vybrany projekty, které budou oznaceny za strategické. Nutnou
podminkou pro takové oznaceni bude velikost projektu, a to minimalné 50 milion( korun a u dopravnich staveb
300 miliond korun. Dalsi podminkou bude minimalné pétilety dopad takového projektu. Investice by také méla
podporovat zakladni funkce statu.

,Projekty splriujici charakteristiky strategickych investic budou nasledné konfrontovény s prioritami CR, neboli budou
vybirany takové, je7 zapadaji do strategickych oblasti uréenych v ndvaznosti na Teze Hospodaiské strategie CR,“ uvadi
dokument.

»,Narodni investi¢ni plan nefesi zajisténi financi, je to databaze investic”, uvedl k dokumentu premiér Babis. "Stézejni
je to, aby se projekty pripravovaly. Ne Ze se bude cekat, az bude vyresené celé financovani, ministr musi védét, co ma
popohnat a zacit chystat, i kdyz jeSté nema penize,"

"Je to taky silny argument pro jednani s Bruselem o 7letém finan¢nim ramci od roku 2021 do roku 2027. A bude to
taky inspirace pro Narodni rozvojovy fond," fekl premiér. ,M(Zou vybrat konkrétni investice, které by zrealizovaly”“,
dodal. Narodni rozvojovy fond je spolecny projekt statu a ¢tyr nejvétSich komercnich bank. Ma slouzit k financovani
investi¢nich projekt na podporu socidlniho a ekonomického rozvoje.

Zdroj: CTK

Nasim ¢tenarim prejeme prijemné proZiti vanocnich svdatki a vse nejlepsi v novém roce.

Dalsi c¢islo Tydeniku vyjde v patek 10. ledna 2020.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Readlny HDP, sezdnné ocCistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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