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Koronavirus a jeho dopady na ekonomiku

Podle poslednich informaci se situace v Ciné ¢aste¢né uklidfiuje, tzn. nové pripady nakazy koronavirem jsou sice
hlaseny, nicméné klesa jejich pocet. BohuZel vysoké risty hldsi jiné zemé, a sice Korejska republika a Italie. V soucasné
dobé je vyskyt koronaviru hldsen jiz cca v 50 zemich. Pro Ceskou republiku je samoziejmé nejdllezitéj$i situace
v bezprostiednim okoli. Koronavirus je hlagen v Némecku, Rakousku, Rumunsku, Svycarsku, Chorvatsku a jak jiz bylo
zminéno také v Itdlii. V nékterych oblastech s ndkazou je omezen pohyb obyvatel, zavieny Skoly a rusi se hromadné
akce.

Dopady koronaviru na ¢eskou ekonomiku a mezinarodni obchod obecné jsou stdle velmi obtizné predikovatelné. Lze
svétovou ekonomiku nebudou pfilis vysoké a koncentrovaly by se predevsim do 1. ¢tvrtleti 2020. Pro tuto situaci
Mezinarodni ménovy fond podita se snizenim rustu ¢inské ekonomiky z 6 na 5,6 % a odhad ristu svétové ekonomiky
snizil 0 0,1 p. b. Pokud by se oviem ndkaza dale $ifila, propady budou hlubsi a dlouhodobéjsi. Pro tuto situaci Svétova
banka odhaduje zpomaleni ristu éinské ekonomiky o 2 p. b., svétové ekonomiky 0 0,7 p. b. a éeského HDP 0 0,4 p. b.
Tento odhad je prakticky v souladu s propocty €NB z roku 2016, kdy snizeni ¢inského HDP o 1 p. b. snizi ¢esky HDP

00,27 p. b.

Pozitivni zpravou je skuteénost, Ze vazba mezi ¢inskou a némeckou/éeskou ekonomikou neni tak silna, jako v pripadé
USA. Pokud budeme uvazovat tfi centra globalnich hodnotovych retézct (Cina, USA, Némecko), tak mira provazanosti
Cina vs. USA je znatelné vyssi nez Cina vs. Némecko (kam spaddme i my). Jinymi slovy Némecko (i €R) bude poklesem
¢inské ekonomiky postizeno méné nez USA. Napr. autodily, které se vyrobi v Ciné, sedmkrat ¢astéji putuji do USA, nez
do Némecka, kde doddvaji zejména zemé stfedni a vychodni Evropy.

Pro €eskou i éinskou ekonomiku je stéZejni zpracovatelsky priimysl. Cina je oviem globalni hra¢ s téméf 30% podilem
na svétovém trhu (USA 17 %, Némecko 6 %), a tak je logické, Ze jeji zpomaleni ovlivni jak vyvozy, tak dovozy nejen ve
zpracovatelském primyslu, ale i ve sluzbach na néj navazané.

Vyrazné propady v ¢inské ekonomice (za Ginor) jsou napf. ve spotiebé uhli (o 40 %) a v prodejich aut (o 90 %). V Ciné
plsobi Skoda Mlada Boleslav a dal$i propojeni ¢eského a &inského automobilového trhu je skrze Némecko. Je proto
velmi pravdépodobné, Ze pokracujici pokles ¢inského automobilového trhu, ktery je nejvétsi na svété, bude i nadale
negativné ovliviiovat tuzemskou ekonomiku.

Na koronavirus reaguji i investoti, kdyZ nakupuiji zlato, které se tési jejich oblibé zejména v nestabilnich obdobich. Ve
Ctvrtek cena trojské unce presahovala hodnotu 1 650 USD a v patek klesala k 1 621 USD, dodejme jen, Ze v roce 2012
(kdy bylo velkym tématem vysoké zadluZeni jiznich statli EU) jeji hodnota byla vice nez 1700 USD. Naproti tomu dochazi
k vyprodejim na akciovych trzich, kdy béhem poslednich Sesti dn(i akcie klesly v priméru o 12 %, coz byl historicky
nejrychlejsi pokles poté, co akcie dosahly historickych maxim. Vlivem narUstu averze k riziku dochazi i k oslabeni
kurzu koruny. Aktualné se koruna obchoduje za 25,45 KE/EUR, zatimco pred dvéma tydny posilila na 24,85 KE/EUR.

Potencionalné velké makroekonomické dopady koronaviru si uvédomuje i Cinskd centralni banka, kterd pomoci repo
operaci do ¢inského bankovniho systému uvolnila 1,2 bilionu jian( (3,9 bilionu K¢), ¢imz meziro¢né zvysila likviditu o
900 mld. juand. Rovnéz centralni vlada nabada k prodlouZeni terminu splatnosti u firemnich pohledavek, zvysenym
uvéram pro malé a stfedni podniky a fiskalni expanzi na regionalni Urovni.

Na zavér jen uvedme, Ze néktefi autori porovnavaji koronavirus s epidemii SARS, nicméné toto porovnani neni namisté
nejméné ze dvou dlvodi. Za prvé, koronavirus je vyrazné vice nakazlivy (byt smrtnost je nizsi) nez SARS a za druhé,
vyznam c¢inské ekonomiky v dobé epidemie SARS (9 %) byl znacné mensi nez dnes (19 %).

Zdroj: Ceska spofitelna, idnes.cz, PBC, www.zlatak.cz, www.investicniweb.cz, MPO
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Z DOMOVA

Cenu hypoték drzi dole tvrda konkurence
bank

Rada bankovnich domd nezareagovala na
zvySeni klicové sazby Ceské narodni banky
a nezdrafila hypotéky. Ddvodem je
konkurence a stile nizkd poptiavka po
hypotecnich Uvérech. Analytici po zvyseni
sazby CNB na zac¢atku unora z 2,0 na 2,25
procenta odhadovali zdrazeni hypoték, ale na
trhu s hypotékami je zatim klid. ,Drama se
nedé&je. Banky na zvyseni sazeb Ceskou narodni
bankou masivné nezareagovaly,” uvadi David
Eim, mistopredseda predstavenstva
spolecnosti Gepard Finance, ktera
zprostiedkuje hypotéky. ZdraZovat hypotéky
se nechysta fada bank. Dlvodem je podle
expert( tvrda konkurence, a to v dobg, kdy se
hypotecnimu trhu nedafi. ,Zajem o hypotéky
klesa. Vsichni se snaZi udriet co nejvice
klientl,” zddvodnuje klid u sazeb obchodni
feditel Next Jifi Vagner.

Zdroj: www.el5.cz

Prazska burza zazila nejvyraznéjsi propad od
referenda k brexitu

Index PX v pribéhu celého tydne prudce
oslaboval. Index PX po otevrieni burzy (v patek)
prolomil hranici 1000 bodG a kolem 10:30
klesal o 2,65 procenta na 975,85 bodu. Je to
nejméné od Cervna 2017. Denni propady jsou
nejvyssi od konce Cervna 2016, kdy index PX v
nékterych dnech ztracel i vice neZ tfi nebo Ctyfi
procenta. Reagoval tehdy na referendum ve
Velké Britanii, ve kterém Britové rozhodli o
vystoupeni své zemé z Evropské unie. Prazska
burza nasledovala dalsi svétové trhy (viz nize),
které rovnéz oslabovaly nejvyraznéji od
poloviny roku 2016. Divodem byly aktualni
informace o skokovém nardstu poc¢tu obéti a
nakazenych novym koronavirem i v zemich
mimo Cinu, odkud se virus od konce lofiského
roku $Sifi. NarUst ohlasily tfeba urady v lJizni
Koreji, franu & Italii. ,Trpi hlavné akcie v
cestovnim ruchu a v odvétvi luxusu, nedafi se
ani automobilkdm a titullm v téZebnim
pramyslu,” doplnila analyticka Patria Online
Jana Knechtlova.

Zdroj: www.lidovky.cz, www.e15.cz

Hyundai zahaji v Nosovicich vyrobu viibec
prvniho elektromobilu sestaveného v Cesku
Automobilka Hyundai letos v zavodé
v NoSovicich na Frydecko-Mistecku vyrobi
30 tisic elektrickych vozidel Kona Electric. Nyni
dokoncuje pripravy na breznové zahajeni
vyroby. Musela kvili tomu udélat napfriklad
zmény v procesu lakovani, uvedl mluvci
automobilky Pavel Barvik. Kona bude prvnim
elektrickym vozem vyrdbénym v Ceské
republice. Kromé tuzemska budou vozidla
uréena pro vyznamné evropské trhy, jakymi
jsou Némecko, Francie, Nizozemsko, Norsko,
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Slovensko a Polsko. Na zahajeni vyroby tohoto
modelu se slezsky zavod pfipravoval nékolik
mésic.

Firma wvytvorila novy sklad baterii s vlastni
distribuci uvnitf zavodu s automatizovanymi
roboty, ktefi dodavaji baterie na nové
usporadanou montazni linku. Baterie budou
do Nosovic dodavany z Evropy, coz ma zarucit
stabilitu dodavek s kratsi vzdalenosti do
zavodu. NoSovickd tovarna je jedinym
vyrobnim zavodem Hyundai v Evropské unii.
Zdroj: www.el5.cz

ZE ZAHRANICi

Némecka ekonomika ve ctvrtém Ctrtleti
stagnovala

Hruby domadci produkt (HDP) Némecka ve
Ctvrtém Ctvrtleti po rdstu o 0,1 procenta
v pfedchozim  kvartdlu podle ocekavani
stagnoval. Ve své konecné zpravé to v utery
uvedl spolkovy statisticky urad, ktery tak
potvrdil predbézné udaje. Hlavni podil mél na
vysledku pokles vyvozu. Export v obdobi od
fijna do prosince klesl ve srovnani s
predchozimi tfemi mésici 00,2 procenta. To
znamenda, Ze Cisty obchod ubral z
hospodarského vykonu zemé, kterd je na
vyvozu zavisla, 0,6 procentniho bodu.
Podnikové investice se snizily o 0,2 procenta
a stagnovaly vydaje domacnosti.

Za cely lonisky rok se HDP nejvétsi evropské
ekonomiky zvysil 0 0,6 procenta. To je vyrazné
méné nez v predchozich dvou letech a nejhorsi
celoro¢ni vysledek od roku 2013.

Spolkova centralni banka varovala némecké
exportéry, Ze pravdépodobné utrpi Sifenim
nového koronaviru, a uvedla, Ze nevidi znamky
mozného oZiveni ekonomiky v prvnim ctvrtleti.
Vysledek za CcCtvrté Ctvrtleti dokazuje, Ze
némecka ekonomika neni na epidemii, kterd
narusuje  dodavatelské fetézce, dobre
pfipravena, uvedla agentura Bloomberg.

Zdroj: ihned.cz

Prodej aut v Ciné se oproti lofiskému lednu
snizil

Celkovy prodej automobildl v Ciné se v lednu
meziro¢né snizil o 18,7 procenta na 1,93
milionu vozG. Ozndmil to ve stfedu svaz
vyrobct automobil( (CAAM). Zpresnil tak svij
odhad z poloviny unora, ktery predpokladal
pokles o 18 procent. Svaz také upozornil, Ze
vunoru bude propad mnohem vyraznéjsi
v disledku epidemie nového typu koronaviru.
Cina je dGleZitym trhem i pro &eskou
automobilku Skoda.

Cinsky svaz osobnich automobil@l (CPCA) uz
minuly tyden oznamil, Ze prodej osobnich aut
se v Ciné v prvni poloviné tnora v disledku
epidemie koronaviru mezirocné propadl
0 92 procent (viz Uvodni ¢lanek).

V lednu podle Gdajlii CAAM prodej osobnich
aut mezirocné klesl o 20,6 procenta na
1,61 milionu vozd. Stfedec¢ni uUdaje svazu

rovnés ukdzaly, 7e vyroba osobnich aut v Ciné
se v lednu mezirocné snizila o 28 procent na
1,44 milionu voz(, podotyka list China Daily na
svych internetovych strankach.

Epidemie koronaviru prohlubuje utlum, se
kterym se Cinsky automobilovy sektor potyka
uz del$i dobu. Vloni prodej aut v Ciné druhym
rokem za sebou klesal. Poptavku podkopalo
zpomalovani rdstu ekonomiky, ke kterému
pfispél mimo jiné obchodni spor mezi
Pekingem s Washingtonem.

Cina v roce 2009 vyst¥idala na postu nejvétsiho
automobilového trhu svéta Spojené staty. Je
dilezitym odbytistém i pro ¢eského vyrobce
Skoda Auto.

Zdroj: ihned.cz

Prvni propad svétového obchodu od financ¢ni
krize

Svétovy obchod loni zaznamenal prvni
celorocni  pokles od finanéni  krize.
Aktualizované Udaje ukazuji, Ze objem

obchodni vymény klesl o0 0,4 procenta. Na viné
jsou mimo jiné zesilujici protekcionismus USA
a zpomalovani némecké ekonomiky. Letosek
nemusi byt podle pfedpovédi kvili globalnimu
Sireni koronaviru o nic lepsi.

Zdroj: www.el5.cz
Svétové burzy drti obavy z koronaviru

Globalni akcie celi nejhorSimu tydnu od
finan¢ni  krize z roku 2008. Investory
znepokojuji zpravy o dalSim Sifeni koronaviru
napfi¢ Evropou. Asijské akciové trhy v patek
déle klesaji a reaguji i na pokles akcii ve
Spojenych stitech - Dow Joneslv index ve
Ctvrtek odepsal témér 1200 bodd, coz byl jeho
vibec nejprudsi denni propad v historii.
Hlavni index tokijské burzy Nikkei v zacatcich
patecniho obchodovani odepsal tfi procenta
a za cely tyden ztraci vice neZ devét procent.
Zpravy o mnozicich se pfipadech nového
koronaviru, zejména v Italii, vyvolaly obavy
z mnohem vétsiho ekonomického dopadu, nez
se plvodné ocekavalo, piSe zpravodajsky
server BBC.

»Trhy byly pfilis optimistické a nyni mohou byt
az prilis pesimistické,” fekla BBC analyticka Iris
Pangovd ze spolecnosti ING, kterd se
specializuje na Cinu. , Asijské trhy reagovaly na
COVID-19 pomalu, protoze zpocatku véfily, ze
se jedna pouze o c¢insky problém - az do doby,
kdy zacaly prudce pfibyvat pfipady ndakazy
v Jizni Koreji a v Japonsku,” dodala.

Kvali obavdm z hospodafskych duasledkd
nového typu koronaviru ve ctvrtek opét
vyrazné oslabily i evropské akcie. Panevropsky
akciovy index STOXX 600 klesl o 3,75 procenta
a obchodovani zakondil na 389,46 bodu. To

za vice nez Ctyfi mésice.

Zdroj: www.lidovky.cz
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Elektfina vyrazné zvysila ceny v priimyslu

Ceny prumyslovych vyrobcta v lednu proti minulému meésici stouply o 1,3 %, coZ bylo nejrychlejsi tempo rlstu od
ledna 2011. Jejich meziro¢ni dynamika prekonala vSechny odhady, kdyz akcelerovala na 2,4 % (z 2,1 % v prosinci).
Hlavnim tahounem byly ceny elektfiny, pfenosu, rozvodu a obchodu s elektfinou, které meziro¢né skokové vzrostly o
11,2 %. Vyrazné pfidaly i ceny potravinafskych vyrobkd, napojd a tabaku o 5,1 % a ceny vody, jeji Upravy a rozvodu
0 5,4 %. Klesly naopak ceny kov( a kovodélnych vyrobkd. Nebyt nardstu cen energii mezirocni rlist cen priimyslovych
vyrobcl by v lednu ¢inil pouze 1 %. V dalSich mésicich se ocekava pozvolny pokles cen v priimyslu, a to kvuli silnéjsi
koruné a ocekavané nizsi cené ropy a kovli. Ceny zemédélskych vyrobci v lednu zvolnily meziro¢ni pokles na 2,9 % (z
3,7 % v prosinci). Ceny stavebnich praci se meziro¢né témér nezmeénily, kdyz stouply o 4,2 %. Snizilo se vSak tempo
ristu cen stavebnich materialQ, které si pripsaly jen 0,6 % a jejich dynamika tak proti prosinci klesla na polovinu.
Nebyvaly stavebni boom, ktery jsme v posledni dobé prozivali, by tak mohl pozvolna slabnout.

Zdroj: CSU, MPO

Dlivéra podnikatell i spotFebitelli se v tinoru snizila

Celkova diivéra v ekonomiku se mezimési¢né i mezirocné mirné snizila. Souhrnny indikator dlvéry, vyjadieny
bazickym indexem, mezimésiéné klesl o 0,5 b. na hodnotu 97,6. Indikator divéry podnikatelli se mirné snizil
0 0,4 b. na hodnotu 96,3 a indikator dlivéry spotiebitelli 0 0,7 b. na hodnotu 104,1. Ve srovnani s inorem loriského
roku jsou souhrnny indikator diveéry, indikator dlivéry podnikatell a indikator dtivéry spotfebitell nizsi.

Duvéra podnikatell v odvétvi primyslu se mezimési¢né zvysila o 1,7 b. na hodnotu 92,8. Hodnoceni soucasné celkové
poptavky se témér nezménilo. Stav zasob hotovych vyrobkd se zvysil. Podnikatelé ocekavaji pro obdobi pristich tFi
mésicl zvyseni tempa rlstu vyrobni ¢innosti. V meziro¢nim srovnani je ale divéra v primyslu niZzsi.

V odvétvi stavebnictvi se dlivéra podnikatel( oproti lednu sniZila 0 4,9 b. na hodnotu 119,0. Hodnoceni poptavky po
stavebnich pracich se sniZilo. Ocekavani zaméstnanosti jsou stejnd jako minuly mésic. Meziro¢né je dlvéra ve
stavebnictvi také nizsi.

V odvétvi obchodu se dlvéra podnikatelll mezimésicné zvysila o 3,8 b. na hodnotu 102,1. Hodnoceni celkové
ekonomické situace se zvysilo, stav zasob zboZi na skladech se téméF nezménil. O¢ekdvani vyvoje celkové ekonomické
situace pro obdobi pfistich tfi mésicl jsou vyssi. Oproti tnoru 2019 je dlivéra v obchodé vyssi.

Ve vybranych odvétvich sluzeb (v¢. bankovniho sektoru) se divéra podnikateld mezimési¢né snizila 0 2,7 b. na hodnotu
96,7. Hodnoceni celkové ekonomické situace se snizilo, soucasné celkové poptavky se témér nezménilo. Ocekavani
poptavky pro obdobi pfistich tfi mésicl jsou stejnad. Mezirocné je dlvéra ve vybranych sluzbach také nizsi.

Mezi spotrebiteli divéra v ekonomiku mezimési¢né klesla o 0,7 b. na hodnotu 104,1. Pro obdobi pfistich dvanacti
mésicd se mirné zvysily obavy ze zhoreni celkové ekonomické situace, z vlastni finanéni situace i z rastu cen. Umysl
spofit a obavy z ristu nezaméstnanosti se témér nezménily. V meziro¢nim srovndni je dlivéra spotrebitell nizsi.

Zdroj: CTK
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)

<3 4,0
3,5
3,0

o
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

/17 /18 /19 1 0,0
CR meziroéné = EU mezirotné
—— CR mezi¢tvrtletné EU mezictvrtletné R EU P ol - S—
Mzdy (index, predchozi rok=100) Primyslova prod. (mzr.zm.v %, kal. o¢.)  Stavebni produkce (mzr.zm. v %, kal. oc€.)

i
17177 00 vV I8 nomovi/as o = = = =
Nomindlni mzda Redlnd mzda —_— —CR ——EU
Maloobchod (mzr. zména v %)
100 =====mmm oo
QAMNHNONONGHNDNNFNON RN &) gguic\:mqmwl\wmagg
= = - “‘
Trzby maloobchodu CR Vyvoz CR Vyvoz EU
——— Obrat maloobchodu EU = Dovoz CR Dovoz EU
Index PX Nominalni kurz CZK/EUR Nomindlni kurz CZK/USD

Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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