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Rust ceské ekonomiky loni zpomalil

Ceska ekonomika se od po¢atku roku 2018 nachazi v sestupné fazi hospodaiského cyklu, co? potvrdily i vysledky ze
zavéru loniského roku. Podle predbézného odhadu vzrostl hruby domaci produkt ve 4. ¢tvrtleti 2019 mezirocné
0 1,7 %, a zaostal tak za ristem ve 3. Ctvrtleti 0 0,8 p. b. Za cely rok 2019 se vykonnost ekonomiky zvysila 0 2,4 %, coz
je proti rlistu 0 4,4 % a 2,8 % v prechozich dvou letech dalsi zpomaleni.

Pfedbéiny odhad zahrnuje pouze Udaje o celkové dynamice hospodaiského rlstu, zatim bez podrobnéjsich dat
o jeho strukture. Nepredpokladame vsak, Ze v zavéru roku doslo k vyraznéjSim vyvojovym zménam. Rozhodujicim
prorlstovym faktorem by méla byt nadale domaci poptavka, kdyz v dynamice spotfeby domacnosti se promita silny
rast jejich prijmu, odrazZejici nizkou nezaméstnanost a rekordni miru ekonomické aktivity. V ramci domaci poptavky
neocekdavame vyraznéjsi oziveni ve vydajich na tvorbu fixniho kapitalu, ve kterych se od pocatku minulého roku
projevuje nizka investi¢ni aktivita soukromych firem, patrné v souvislosti s rostoucimi nejistotami vnéjsiho prostredi.
Z vécného pohledu jsou tak investice nejvice brzdény poklesem nakup( strojd a zatizeni.

Pokud jde o zahranic¢ni poptavku, dosahla bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim (pfes slabsi prosincovy vysledek),
ve 4. Ctvrtleti meziro¢niho zvySeni prebytku. Tento vyvoj naznacuje, zZe také Cisty vyvoz by mohl mit na hospodaisky
rust kladny vliv.

Na nabidkové strané ekonomiky ocekavame, Ze hlavnim tahounem rustu byly nadale sluzby, jeZ profituji z rostouci
kupni sily obyvatelstva. Prispévek primyslu k ristu ekonomiky zlstal pravdépodobné slaby, coZ signalizuji dostupné
Udaje z odvétvové statistiky. Index prlmyslové produkce (ocistény o kalendaini vlivy) se ve 4. Ctvrtleti propadl
do Cervenych Cislech, jeho meziroéni pokles ¢inil 2,3 %.

V letosnim roce by ceska ekonomika méla pokracovat v riistu. S ohledem na pravdépodobny dopad ochabujiciho
globalniho vyvoje, Ize pfedpokladat dalsi zvolnéni tempa na 2,2 %. Toto ocekavani potvrzuji jak souc¢asné ekonomické
predikce, které vesmeés prochazeji revizemi smérem dol(, tak i aktudlni prizkumy mezi ndkupnimi manazery. Napf.
lednovy indikator PMI (vypovidajici o aktivité v domacim zpracovatelském pridmyslu) se pfes mirné mezimésicni
zlepseni stale nachazi hluboko pod hranici 50 a setrvava ve stadiu Utlumu. Pravdépodobné oslabi i expanze sluzeb, a to
jak vlivem nizsi mzdové dynamiky a mirného rlstu nezaméstnanosti, tak i dopadu koronaviru na cestovni ruch.

Zpomaleni ekonomického ristu v CR z lofiského 2,4 % na 2,1 % v roce 2020 ocekava i Evropska komise. V pFistim
roce pak oc¢ekava zrychleni rlstu na 2,2 %. Ve svém predchozim vyhledu z listopadu komise predpokladala, Ze letosni
rast dosahne 2,2 % a ptisti rok 2,1 %. V letoSnim a pfistim roce komise ocekavd mirné zpomaleni rdstu soukromé
spotteby v disledku slabsiho ristu mezd. Rlst exportu by mél letos opét zpomalit, pristi rok by vSsak mél znovu nabrat
na tempu. Inflace by se podle komise méla v letoSnim roce snizZit na 2,4 % (z lofiskych 2,6 %). Pfisti rok by méla sestoupit
aZ na dvé procenta, coi je infla¢ni cil Ceské narodni banky.

Zdroj: €SU, MPO, www.ihned.cz

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)

2018 2019
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
mezirocné 4,1 2,2 2,4 2,6 2,7 2,8 2,5 1,7
proti predchozimu c¢tvrtleti 0,5 0,6 0,6 0,9 0,6 0,6 0,4 0,2

Zdroj: CSU
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Z DOMOVA

Banky zvysuji droc¢eni vkladt

Centralni banka vyvolala boufi na trhu, kdyz
6. Unora zvysila zakladni sazbu z rovnych dvou
procent na 2,25 procenta. Kromé rychlého
posileni koruny se rozpoutala ,urokova
revoluce”, kdy jedna banka za druhou
oznamuje zvysovani sazeb klientskych vkladd.
S nejvyssi sazbou prisla Trinity Bank, ktera
nabizi az 2,08 procenta. Plati oviem jen pro
vklady nad milion korun a nabidka je omezena
pro prvnich deset tisic nové zfizenych Gcta.
Ulozky pod milion korun uro¢i sazbou 1,88
procenta. Lepsi Uroceni spoficich G4éth nabidla
klientim také dvojice mensich bank. Air Bank
nabizi drokovou sazbu 1,5 procenta u vklad
do 250 tisic korun a Equa Bank prisla se sazbou
1,6 procenta u Sporiciho uctu Hit s vkladem do
300 tisic korun. S razantnim rdstem urokd
ovéem prisla také Ceskd spofitelna. Sazby
zvysila z 0,2 procenta na rovné jedno procento.
Banky stale mohou na penézich klient( slusné
vydélat, jeliko? p¥i uloZeni penéz u Ceské
narodni banky vyinkasuji 2,25 procenta.
Konkrétné Ceskd spofitelna tak stdle ma
urokovy polstai 1,25 procenta. Vklady
u centralni banky se pfitom nemalou mérou
podileji na ziskovosti tuzemského bankovniho
sektoru.

Zdroj: www.el5.cz

€esi mohou pfijit o vyrobu Skody Superb

Koncern Volkswagen zvaZuje, Ze presune
vyrobu modelu Superb do Bratislavy, kde jsou
nevytizené kapacity. Volkswagen v roce 2018
(po spekulacich o pfesunu vyroby Superbu)
oznamil, Ze tento model $kodovce zlstane,
navic se mély v Ceské republice do roku 2023
zacit vyrabét modely rodiny Passat. ,,Nouzové
se za€ina uvaZovat o dalSich FeSenich, zejména
presunuti linek a vyuZiti stavajicich tovaren.
Pfremysli se napfiklad o Bratislavé, kde ma
koncern VW rovnéZ nevytizenou kapacitu.
Nebo také u Audi v Gyoru, kde koncern vyrabi
dieselové motory a ma kapacity,” fekl listu,
odborovy predak, Povsik na dotaz na stavbu
ptipadné nové tovarny, o které se diiv mluvilo.
Do Bratislavy by se spolecné se Superbem
mohla pfesunout také vyroba modelll Passat a
Arteon, nyni se zde vyrabi napfiklad Audi Q7
nebo Volkswagen Touareg. Koncern ani Skoda
se ke zminénym plantm nevyjadfuji. ,,Budouci
vyrobni program nekomentujeme,” fekla
deniku mluvei Skody Auto Kamila Biddle.

Zdroj: www.el5.cz

Orkan Sabine poskodil Lestm €R milion
stromu

Statnimu podniku Lesy CR, kterému patfi
témér polovina lest v zemi, zpUsobila boure
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Sabine Skody za 250 az 300 milion korun.

Orkdn ponic¢il kolem 950 tisic metrd
krychlovych dreva (to predstavuje pfiblizné
7% roéni téiby), coi odpovidd zhruba

950 tisicm stromud. Nejvétsi Skody nastaly
vlesich v JihoCeském kraji, na Vysociné
av Plzeriském  kraji. V  pondéli podnik
odhadoval, Ze by vichfice mohla znicit zhruba
milion metrl krychlovych dfeva. Podnik chce
kalamitni dfevo zpracovat do konce kvétna.
Pojistovny odhadly skody zplsobené vichfici
na majetku na stovky miliond korun. Lonska
té%ba v lesich Les( CR kviili kiirovcové kalamité
vzrostla o tficet procent na rekordnich 13,9
milionu metrd krychlovych.

Zdroj: www.el5.cz

Firmam se otevie Vietnam, kde

100 miliona lidi

zZije

Firmy z Ceska usetfi az 900 miliont korun diky
dohodé o volném obchodu mezi Evropskou
unii  aVietnamem. Schvalil ji Evropsky
parlament. Postupné se tak odstrani témér
vsechna cla a dalsi bariéry. "Je to velmi dobra
dohoda.  Pro nasi exportné  orientovanou
ekonomiku je takova spoluprace s tretimi
zemémi extrémné dilezita," fekla
europoslankyné Dita Charanzova. Odplrctim
smlouvy vadi spoluprace s diktatorskym
rezimem.

Zdroj: www.ihned.cz

ZE ZAHRANICi

Epidemie koronaviru v Ciné Skodi Home
Creditu i Skodovce

Siteni koronaviru v Ciné bude mit nepfiznivé
dopady i na tuzemské firmy. UZ to ostatné
pocituji spole€nosti, které na ¢inském trhu
pfimo pusobi. Podle informaci deniku E15 se
v Ciné napfiklad vyrazné propadl byznys se
spotrebitelskymi Uvéry skupiny Home Credit.
,Soucasnd situace v Cing, kterd Gporné usiluje
0 zadrZeni postupu viru, je slozitd, a to se
pfirozené zrcadli v ndkupnim chovani lidi,”
reagoval reditel komunikace skupiny Home
Credit Milan Tomanek a dodal: ,Nase on-line
systémy jsou naddle v provozu, nicméné
nakupy v kamennych obchodech zaostavaji za
tim, co jinak standardné pozorujeme
v takovémto obdobi roku.”

Uz druhy rok v fadé navic mlze klesnout
prodej automobild Skoda. ,Dopad na &inskou
ekonomiku bude znacny, takze lze ocekavat
nizsi trzni poptavku,” upozoriuje partner EY
Petr Knap, ktery ma na starosti automobilovy
primysl. Mohou podle néj nastat rovnéz
komplikace v zajisténi vyrobnich kapacit.
Poradenska firma LMC Automotive odhaduje,
Ze pokud se epidemie dostane pod kontrolu do
¢ervna, propadne se prodej aut v Ciné o tii az

pét procent. Pokud pozdéji, tak pokles muze
Cinit vice nez desetinu.
Pozn.: UZ loni cinsky trh klesal, kdy se
konkrétné prodeje Skodovek propadly o vice
nez sedmnact procent na 282 tisic.
Zdroj: www.el5.cz

Americké akcie vystoupaly na nové rekordy

Indexy americkych akcii Nasdag a S&P 500
podruhé za sebou stouply na novy rekord. Rast
tahly zejména spoleCnosti Amazon.com
a McDonald's. Naladu na trhu ovlivnilo tvrzeni
¢inského odbornika, podle néjz epidemie
nového typu koronaviru v Ciné vyvrcholi tento
meésic a do dubna by mohla skoncit. Dow
JonesQv index uzaviel na takzvané Cervené
nule, tedy se sotva méfitelnou ztratou, na
hodnoté 29 276,34 bodu. Siréi index Standard
& Poor's 500 se zvysil o 0,17 procenta, na
3357,75 bodu. Index technologického trhu
Nasdaq vzrostl o 0,11 procenta, na 9638,94
bodu.

Sezona zvefejnovani vysledkd hospodareni za
Ctvrté Ctvrtleti se blizi ke konci. Zpravy
zverejnilo 337 firem z indexu S&P 500. Z toho
70,9 procenta jich prekonalo ocekavani.
Analytici nyni ¢ekaji, Ze zisk firem meziro¢né
stoupl 0 2,4 procenta, na pocatku ledna pfitom
cekali pokles o 0,3 procenta, napsala agentura
Reuters.

Zdroj: www.el5.cz

Boeing nedostal Zadnou objednavku

Americky vyrobce letecké techniky Boeing
neobdrzel vlednu (poprvé od roku 1962)
Zadnou novou objednavku. Problémy Boeingu
nahrdvaji jeho evropskému rivalovi. Airbus
vlednu obdrZel nejvice objednavek za
nejméné 15 let, a to 274. V lednu dodal Boeing
odbératelim 13 letadel, ale za cely mésic
neobdrzZel jedinou novou objednavku. Pfitom
ve stejném obdobi loni si u néj zakaznici
objednali 45 strojl a taktéZz dodavky byly
nasobné vyssi, kdyz ¢italy 46 letound. Na viné
jsou odstavené MAXy, jejichi provoz byl
pferuSen loni v bfeznu po tragickych
nehodéch v Indonésii a v Etiopii. Dluh Boeingu
se kvlli problémim s fadou 737 MAX v roce
2019 zdvojnasobil na 27,3 miliardy dolarl
(623,2 miliardy korun) a kvali odskodnému
zakaznikim i dodavatelim dal narGsta.
Problémy Boeingu dopadaji i na jeho
dodavatele, ktefi jsou nuceni propoustét,
a letecké spolec¢nosti, jeZz po vyrazeni strojl
737 MAX z provozu zrusily tisice letd.
Zdroj: www.el5.cz
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Evropsky pramysl v zavéru roku prudce klesl

Primyslova vyroba v Evropské unii i eurozéné podle Eurostatu v prosinci meziro¢né klesla (kalendarné ocisténé udaje)
03,6 % (za 4. Qo 2,2 %), respektive 0 4,1 % (za4. Qo 2,7 %). Némecko, které je pro nas v disledku provazanosti
ekonomik nejdulezité;jsi, pak kleslo o 7,2 % (za 4, Q 0 5,6 %), ¢imZ protahlo svlj soustavny pokles na Sest ¢tvrtleti. Dalsi
velké ekonomiky taktéz klesly, a sice Italie (-4,3 %), Francie (-3,2 %) a Spojené kralovstvi (-2,2 %). Nejvyssi rlst pak
vykazala Malta a Portugalsko, naopak nejvice pokleslo Estonsko a Rumunsko.

Predstihové indikatory tykajici se Némecka (PMI, Ifo) se vyvijeji nejednoznacné, PMI vzrostlo a Ifo naopak snizilo svou
hodnotu, nicméné obé jsou pod hodnotami (50, respektive 100), které signalizuji pozitivni ocekdvani. Jinymi slovy na
oZiveni aktivity ve zpracovatelském primyslu v Némecku si budeme muset patrné jesté chvili pockat.

Neméné dlleZitou informaci je vyvoj v automobilovém sektoru. BohuzZel, tady jsou zpravy jesté nepftiznivéjsi. V EU
automobilovy pramysl meziro¢né (v prosinci) klesl 0 11,2 %, v eurozéoné o 14,1 % a v Némecku dokonce 0 17,6 %. Mira
poklest némeckého automobilového priimyslu zapodala jiz v ¢ervenci 2018. Cisla jsou o to negativné;jsi, jeliko? jiz
samotna srovndvaci zakladna byla snizena predlonskym poklesem.

Ddavodem poklesu némeckého/evropského automobilového primyslu je do znaéné miry Spatna kondice ¢inského
automobilového trhu, ktery (vice nez rok a pul) klesa. Za poklesem ¢inského automobilového trhu jsou divody jak
cyklické (vyssi zdanéni provozu vozidel, horsi podminky pro financovani Uvéry a nasycenost trhu nékterymi modely),
tak i strukturdlni (opatfeni s cilem sniZit emise aut, rozvoj trhu s pouzitymi auty ¢i rozvoj sdilenych aut). DalSim
limitujicim faktorem, nejen pro ¢insky automobilovy primysl, je Sifeni ndkazy koronavirem.

lelikoz rada éeskych firem dodava své vyrobky do evropskych/némeckych automobilek, tak nds nemohou prekvapit
posledni (tzn. prosincova) ¢isla tuzemského primyslu, kdy priimysl jako celek mezirocné poklesl (kalendarné ocisténa
data) o 3,4 % a automobilovy prdmys| dokonce o 10,3 %.

Zdroj: Eurostat, CNB, CSU, MPO

Lednova inflace na osmiletém maximu

Mezirocni rlst spottebitelskych cen v lednu necekané zrychlil az na 3,6 % (z 3,2 % v prosinci). Jednalo se o nejvyssi
mezirocni rdst cen od bfezna 2012. Inflaci podpofilo zejména vyrazné zdraZeni potravin o 6,3 % a alkoholu a tabdku
0 3,5 %. Davodem zvyseni cen alkoholickych napoju jsou vyssi spotfebni dané platné od pocatku roku, naproti tomu
zdraZovani potravin je svoji rychlosti prekvapivé. Jejich ceny rostly vyrazné jiz v zavéru roku a pravdépodobné stale
jesté nenarazily na pomyslny strop. Samostatnou kapitolou zlstava drahé bydleni a vSe s nim spojené, které bude
i v pristich mésicich pohdnét inflaci nahoru. Naklady na bydleni spolu s potravinami jsou totiZz odpovédné za témér dvé
tretiny celkové inflace. V mezimési¢nim srovnani vzrostly v lednu ceny o 1,5 procenta, zvysily se hlavné ceny zeleniny,
ovoce a lihovin.

Zdroj: €sU, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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