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Tuzemsky pramysl v prosinci oslabil; svét se obava dopadui epidemie koronaviru na rust

Tuzemska primyslova vyroba v prosinci klesla jiZ paty mésic za sebou, a to o kalendarné ocisténych 3,4 % mzr. Za
celé 4. ¢tvrtleti produkce oslabila 0 2,3 % a za cely rok 2019 0 0,5 % mzr. Vyhled pro dalsi obdobi z(stava rovnéz nejisty.
Nové objednavky v prosinci klesly o neceld tfi procenta, za 4. ¢tvrtleti pak o 3,5 % mzr. Za klesajici tuzemsku produkci
dlouhodobé stoji Spatna situace u nasich hlavnich obchodnich partner(. Priimyslova produkce v Némecku v prosinci
oslabila 0 3,5 % mazr., coz je nejvétsi pokles od ledna 2009, a nové objednavky se mezimésicné snizily o 2,1 %. (BliZe viz
aktuality ,,Ze zahranici”). Pro ¢esky primysl je vSsak novinkou skutecnost, Ze jiz druhy mésic v fadé klesd domaci
poptavka.

Nicméné predstihové indikatory jiz signalizuji mirné znamky stabilizace v ¢eském prdmyslu. | kdyZ index ndkupnich
manazerd (PMI) zGstava pod hranici 50 bod, kterd od sebe oddéluje rostouci a klesajici aktivitu v primyslu, v lednu
doslo k jeho zvyseni. Od pomysiného dna se odrazil i index PMI v eurozéné, ktery v lednu stoupl na devitimésiéni
maximum 47,9 bodu z prosincovych 46,3 bodu. Firmy vitaji podepsani prvni faze obchodni dohody mezi USA a Cinou i
sporadany odchod Spojeného kralovstvi z EU ke konci ledna 2020.

Ackoli néktera rizika docasné pominula, jina se naopak objevuiji, a z nich predevsim nebezpedi Sifeni nakazy koronaviru
a jeho dopad na svétové hospodarstvi. Pokud se na (potencionalni) dopady epidemie koronaviru na ¢eskou/svétovou
ekonomiku podivdme podrobnéji, zjistime, zZe fada oblasti jim je jiz ovlivnéna.

Jednim z hlavnich nastroju boje proti nakaze je snizeni koncentrace lidi na jednom misté, dale pak izolace nemocnych,
jakoz i snizeni pohybu lidi. Z toho plyne, ze jednim z prvnich postizenych sektord ekonomiky bude letecky pramysl,
posléze turismus a sluzby s nim souvisejici. To ostatné jiz pozoruje napt. Cesky Krumlov, ktery hlasi tbytky ¢inskych
turistd.

Dal3im problémem mohou byt vypadky subdodavek z Ciny kviili absenci tamnich zaméstnancd. Napt. jihokorejskd
automobilka Hyundai, kviili chybé&jicim sou¢astkam z Ciny, pFerusuje vyrobu. Zaméstnanci na vykladku/nakladku chybi
rovnéz v ¢inskych pristavech, coz zvysuje naklady dopravcim a zvysSuje riziko ztrat v disledku znehodnoceni zbozi
podléhajici zkaze (potraviny). Negativni dopady pocituje i napF. Novy Zéland, ktery zastavil vyvoz kulatiny do Ciny, co?
zpUsobilo, Ze fada lesnich délnik(i musela z(istat doma. Rovnéz dramaticky pokles vyvozu humr(i z Nového Zélandu do
Ciny ved| kvali poklesu jejich cen na novozélandském trhu k omezeni rybolovu a propousténi.

Néktefi ekonomové uvadéji, ze v diisledku , poklesu aktivit v Cing“, ktery zpdsobuje pokles poptévky po ropé (o 3 mil.
barelt denné), by mohlo nastat sniZeni cen benzinu i na tuzemském trhu (o 1 K¢). Na tento pokles poptavky reaguje
Saudské Arabie Uvahou o kratkodobém snizeni tézby ropy.

Ackoli je zatim predbézné kvalifikované odhadnout dopady Sifeni koronaviru na svétovy rtst, hrubé odhady se jiz
objevuji. Podle predikce IIF by se mohl rlist ¢inského HDP v prvnim ¢tvrtleti 2020 zpomalit aZ o 2 procentni body, coz
bude mit dopad na svétovou i ¢eskou ekonomiku. Dle propoctti CNB z roku 2016, snizeni ¢inského HDP o 1 p. b. snizi
¢esky HDP o 0,27 p. b. To by znamenalo, Ze pfi uvazovaném cinském snizeni HDP o dva procentni body a jinak
nezménénych podminek, by dopad na tuzemsky HDP byl okolo pul procentniho bodu. Tento relativné znacny vliv je
dan mirou otevirenosti tuzemské ekonomiky. Navic nesmime opomenout, 7e znaéna éast obchodnich vztahd CR s Cinou
je realizovana pres Némecko.

Zdroj: CSU, CNB, PBC, www.investicniweb.cz, www.ct24.ceskatelevize.cz, www.kurzy.cz, MPO
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Z DOMOVA

Statni rozpocet skoncil se schodkem

Statni rozpocet skoncil letos v lednu poprvé od
roku 2003 v zaporu. Deficit Cinil 8 mld. K¢,
zatimco pred rokem vykazal prebytek 8,8 mid.
K¢. Vysledek rozpoctu byl ovlivnén platbami do
rozpoCtu EU, mezirocné vyssimi platbami do
Statniho fondu dopravni infrastruktury a
rastem platQ uciteld a dlchodd. Hospodareni
rozpocCtu ocCisténé o penize z EU by v lednu
skoncilo schodkem 6,8 mld. K¢&. V lednu 2019
by byl rozpocet v prebytku 4,2 mid. K¢.

Zdroj: E15
MF ocekava letos riist ekonomiky

V nové makroekonomické progndze odhaduje
MF letosni rist ekonomiky na 2 %. Odhad ristu
byl ponechén pro lorisky rok na 2,5 % a pro
pristi rok na 2,2 %. Ekonomicky rist ma byt
tazen vydaji domacnosti diky rGstu mezd a
nizké nezaméstnanosti. Spotfebu by mélo
podpofit i zvySeni starobnich dichodl a
dalsich socidlnich davek, kladné by méla
prispivat spotfeba vladnich instituci a investice
do fixniho kapitalu. Odhad inflace pro letosni
rok byl zvysen z 2,6 % na 2,8 % a pro pristi rok
MF ocekava 2,2 %.

Zdroj: CTK

Maloobchodni trzby vzrostly

Mezirocné se maloobchodni trzby ocisténé o
kalendarni vlivy v prosinci zvysily redlné o 3,9
%, bez ocisténi o 4,8 %. Trzby po ocisténi o
sezonni vlivy mezimésicné vzrostly o 0,4 %.
Rast byl ovlivnén predevsim vyssimi trzbami
internetovych obchodll a zasilkovych sluzeb,
019,4 %. Za cely rok 2019 se trzby ocisténé
o kalendarni vlivy zvysily realné o 4,7 %.

Zdroj: CSU

V CR se loni ubytoval rekordni poécet
hostu

Podle CSU se v ¢eskych hotelech, penzionech ¢i
kempech loni ubytovalo rekordnich témér 22
miliont hostl, coZ bylo o 3,5 % vice neZ
predloni. Poéty hostl rostly jiz sedmym rokem
za sebou. Rekordni byl lorisky rok také z
hlediska poctu stravenych noci v hromadnych
ubytovacich zafizenich, kterych bylo pres 57
milionQ.

Zdroj: CTK

Job Air Technic oteviel novy hangar

Severomoravska firma Job Air Technic rozsifila
svoji kapacitu. Oteviela novy hangar urceny k
opravé airbust i boeingl, ktery ma nejvétsi
krytou plochou ve stfedni a vychodni Evropé.
Novy hangar za 380 mil. K¢ navysi jeji
opravarenskou kapacitu na letisti v Ostravé-
Mosnové o dalsi dva letouny typu Airbus A320,
popt. Boeing 737. Firma ziskala téz prostorny
sklad, kompozitni dilnu a lakovnu, kde jsou k
dispozici dva nové lakovaci boxy a susici pece a
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interiérovou dilnu, kde probihd oprava
Calounéni sedacek, kobercl, tapet, pfipadné
linolea z interiéru letound.

Zdroj: Lidovky.cz
Vznikl Institut Equilibrium

Na propojeni odbornikl z rGznych odvétvi a
diskusi o vzdélani, ekonomice a technologiich
cili Institut Equilibrium, jehoZz hlavnim
pfinosem je interdisciplinarita a pfistup k
problémdm z hlediska riiznych obord. Spravni
radé predseda expert na robotiku V. Marik,
dalsi ¢lenové jsou egyptolog M. Barta,
biochemik V. Paces, neurochirurg V. Benes a
ekonomové M. Zeleny, Z. Soucek a P. Stanék.
Soucasti institutu je dvanacti¢lenny poradni
sbor, jehoz <¢leny jsou napf. byvala
predsedkyné Technologické agentury R.
Bizkova nebo jaderny fyzik V. Wagner. Institut
se prezentuje jako nezavisly a je v soucasnosti
financovan z prispévkl ¢lenl a pfiznivcl.
Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Utlum aktivity v evropském primyslu
polevil ...

Spolecnost IHS Markit zverejnila, Ze aktivita v
primyslu v eurozéné v lednu pokracovala v
poklesu, utlum vsak polevil a vyhled je lepsi,
nez naznacovala predbéind data. Index
nakupnich manazer( stoupl na devitimési¢ni
maximum 47,9 b. z prosincovych 46,3 b.
Konecny vysledek je lepsi nez predikovanych
47,8 b. Index vyroby vzrostl na 48 b. z 46,1 b.
Vysledek naznacuje, Ze to nejhorsi by evropsky
zpracovatelsky sektor mohl mit za sebou.
Zdroj: Patria

.. i pfes pokracujici propad némeckého
pramyslu ...

Primyslova vyroba v Némecku v prosinci
vykdzala nejvétsi pokles od ledna 2009, kdyZ se
mezimésicné snizila o 3,5 %. Analytici ocekavali
za prosinec pokles jen o 0,2 %. V listopadu
naopak vyroba vzrostla o 1,2 %, coz byl
nejvyraznéjsi rdst za rok a pal. Némecti
vyrobci, ktefi se zaméruji na export, se potykaji
se stagnaci poptavky ze zahranici, nejistotou
kvuli obchodnim sporiim a také s odchodem V.
Britanie z EU. Némecké automobilky navic
zasahl dopad koronaviru, ktery komplikuje
doddavky nékterych klicovych automobilovych
soucastek z Ciny.

Zdroj: CTK

... a klesajici priimyslové zakazky

Némecky statisticky urad uvedl, Ze zakazky
némeckého pramyslu se navzdory
predikovanému rdstu v prosinci mezimési¢né
snizily 0 2,1 %, coz byl nejvyraznéjsi propad od
unora. Na viné je slaba poptavka z dalSich zemi
eurozony. Zprava naznacuje, Ze zpracovatelsky
sektor zGstane v Némecku nadale slaby a bude

zpomalovat rlst nejvétsi evropské ekonomiky.
V listopadu podle zptesnénych udajd zakazky
klesly o 0,8 %. Objem domacich zakazek se
zvysil o 1,4 %, zahrani¢ni ale o 4,5 % klesly, z
toho ze zemi v eurozéné o 13,9 %. Zakazky ze
zemi mimo eurozénu o 2,1 % vzrostly.

Zdroj: Patria

Volkswagen investuje na Slovensku do
vyroby soucastek

Slovenska divize némecké automobilky
Volkswagen investuje cca 35 mil. eur (882 mil.
Ké) do nové vyroby soucastek pro

elektromobily v jednom ze svych zavodi
v Martiné. Firma v souvislosti s investici
pozadala stat o poskytnuti danovych ulev za
5,04 mil. eur (127 mil. K&). Do rozsifeni vyroby
v martinském zavodé, kde je zaméstnano ve
vyrobé dild pro prevodovky a podvozky pres
800 lidi, firma nasadi nové vyrobni
technologie, presune 162  soucasnych
pracovnikll a vytvofi 18 novych pracovnich
mist.

Zdroj: CTK
Cina snizi cla na americké zbozi

Cina sniZi na polovinu cla, kterd na stovky
americkych produkt@ uvalila loni v zafi. Zména,
ktera se ro¢né tyka dovozu amerického zbozi
za 75 mld. USD, zacne platit v poloviné unora.
Nejvyznamnéjsi ¢asti prvni faze dohody je slib
Ciny koupit z USA dalsi zbo#i a sluzby. Cina
slibila, Ze v pristich dvou letech koupi
zemédélské produkty a dalsi zboZi za Castku,
kterd bude proti roku 2017 vyssi o nejméné
200 mld. USD. V roce 2017 koupila zboZi za 186
mld. USD. USA na oplatku pfislibily sniZit
nékteré z cel na ¢&inské zbo¥i. Cinské
ministerstvo financi uvedlo, Ze u nékterého
amerického zboZi bude clo snizeno z 10 na 5 %;
u dalsiho 5 na 2,5 %.

Zdroj: E15

Toyota zvysila zisk

Japonska automobilka Toyota Motor za devét
mésicl svého fiskalniho roku zvysila Cisty zisk o
41,4 % na 2,01 bil. jen(i (417 mld. K¢). Soucasné
zlepsila odhad zisku na cely fiskalni rok, hlavné
diky predpokladanému vyssimu prodeji aut a
poklesu kurzu jenu. Vyjadfila ale obavy z
dopadu epidemie koronaviru na podnikani v
Ciné a z vypadku dodavek soucastek do svych
tovaren. Provozni zisk za devét mésicl do
konce prosince vzrostl 0 6,2 % na 2,06 bil. jen(.
Vynosy se zvysily 0 1,6 % na 22,83 bil. jen( (4,7
bil. K¢). Za cely fiskalni rok do konce brezna
zvysila automobilka progndzu Cistého zisku na
2,35 bil. jent z dosavadnich 2,15 bil. jen(.
Odhad vsak nebere v Uvahu ptipadné dopady
epidemie. Provozni zisk ma ¢init 2,5 bil. jen( a
vynosy 29,5 bil. jend.

Zdroj: Lidovky
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Zahranicni obchod zaostal za ocekavanimi

Zahranicni obchod se zboZim v prosinci opét zklamal. Vyvozy mezirocné klesly o 2,4 % na 247,0 mld. K¢ a dovozy o0 1,5 % na 253,7
mld. KC. Rychlejsi pokles vyvozu oproti dovozu se negativné projevil v bilanci zahrani¢niho obchodu, ktera meziro¢né prohloubila
2019 skondila bilance v narodnim pojeti v pfebytku 149,0 mld. K¢, ktery byl meziro¢né vyssi o 50,5 mld. KE. Tempo ristu exportd
i importQ v lofiském roce zpomalilo na 2,0 resp. 0,6 %, nicméné hodnotové se zobchodovalo meziro¢né vice zbozi. Na celkovém

Naopak podle predbéznych Udajd v pojeti pohybu zboiZi pfes hranice se v prosinci zvysila hodnota vyvozu meziro¢né 0 0,8 % na
319,2 mld. K¢ a dovozu o 1,4 % na 302,9 mld. KC. Bilance skoncila prebytkem 16,3 mld. K¢ meziro¢né nizsim o 1,6 mld. K¢. Z
teritorialniho pohledu vzrostl u vybranych zemi nejvice vyvoz do Ruské federace, Spojenych statl americkych, Ciny a Spojeného
kralovstvi. Opét klesl vyvoz do Némecka a na Slovensko, ale i do EU ¢i eurozény. Meziro¢né vyssi byl i dovoz strojd a dopravnich
prostiedkd, naopak dovoz mineralnich paliv se sniZil. Za cely rok 2019 vykazala bilance rekordni pfebytek 501,3 mld. K¢, coz je
meziro¢né o 120,7 mld. K¢ vice, protoZe vyvoz vzrostl 0 3,6 % a dovoz jen 0 1,0 %.

Aktualni vyvoj ve svété i u nasich hlavnich obchodnich partnerli naznacuje, Ze v letoSnim roce miZeme ocekdavat zpomaleni
zahrani¢niho obchodu. | pfes mirné zlepseni nalady, posledni vysledky konjunkturalnich prdzkum0 stvrzuji uréitou opatrnost.
Oslabily sice obavy z brexitu i obchodnich valek mezi USA a Cinou, aviak vyvstaly nové. Tim je epidemie koronaviru, jejiz $iteni
bude mit negativni dopad na svétovou ekonomiku. Cina je po Némecku nasim druhym nejvétsim dovoznim partnerem a podili se
cca 15 % na celkovych dovozech. Hlavni dovozni komoditou jsou napf. zafizeni pro telekomunikace, zaznam a reprodukci zvuku,
vypocetni technika, elektricka zafizeni a pristroje, spotiebni zboZi, odévy, obuv, primyslové stroje, kovové vyrobky apod. Vypadky
v dodavkach kvali do¢asnému uzavreni ¢inskych tovaren by sniZily nabidku téchto zarizeni na domacim trhu.

Zdroj: €sU, MPO

Stavebnictvi opét silné rostlo

Pozemni stavitelstvi dominovalo riistu stavebni produkce. Stavebni produkce v prosinci meziro¢né po ocisténi dat o kalendarni
vlivy vzrostla 0 6,3 % a mezimésicné (sez. oc.) o 1,6 %. Ze sekci stavebnictvi vykazaly rlst obé, jak pozemni stavitelstvi o 8,2 %, tak
i inZenyrské stavitelstvi o0 0,8 %. Pocet zahajenych bytd mezirocné vzrostl o 34,2 % a dosahl hodnoty 3 539 bytd. V rodinnych
domech doslo k narlistu poctu bytd o 42,5 %. V bytovych domech byl pocet zahajenych bytl oproti prosinci 2018 dvojnasobny.
Pocet dokonéenych bytt meziro¢né klesl o 4,1 % a ¢inil 4 164 bytQ. V rodinnych domech doslo k poklesu 0 10,9 %, v bytovych
domech pak o 1,4 %.

Stavebnictvi jiz druhy mésic v fadé rostlo velmi slusné, coz zlepsilo vysledek za cely rok 2019 (+2,3 %). Podle prizkumu CEEC
Research bude rok 2020 pro tuzemské stavebnictvi nadale rlstovy (i kdyZ poroste pomalejsim tempem, a to o0 1,7 %) a tuzemské
stavebni firmy maji (v priméru) zakazky na 10 mésicl. Hlavnimi bariérami vyssiho rlstu ve stavebnictvi jsou nedostatek
zaméstnancl a nedostatecna poptavka.

Zdroj: €SU, CEEC Research, MPO

CNB piekvapivé pristoupila ke zvy$eni trokovych sazeb

Bankovni rada Ceské narodni banky prekvapivé poprvé od lofiského kvétna zvysila tirokové sazby. Zakladni sazba stoupla 0 0,25
procentniho bodu na 2,25 %. Rozhodnuti o ristu analytiky obecné prekvapilo. Trh pfevazné oc¢ekaval neménnost sazeb, podobné
jako tomu bylo i u klicovych svétovych centralnich bank, které letosni rok jiz zasedaly. Pro zvySeni sazeb hlasovali ¢tyti ze sedmi
¢lenli bankovni rady, pficemz dlivodem byl predevsim vyvoj inflace. Ta v prosinci stoupla nad tfi procenta. Dalsi zvySeni sazeb kvli
vyvoji inflace ovéem guvernér CNB J. Rusnok jiZ letos nepfedpokladd. To odpovida nové progndze, dle které nastane nejprve nardst
domacich trznich drokovych sazeb a nasledné jejich pokles ve druhé poloviné letosniho roku.

Koruna v reakci na rozhodnuti prudce posilila pod 25 K¢ za euro. Po ¢tvrthodiné od oznameni rozhodnuti se obchodovala dokonce
za 24,92 K&/EUR, tedy na nejsilngj$i hodnoté od #ijna 2012. CNB také v nové progndze mirné zhorsila pro letodni rok odhad réstu
Ceské ekonomiky na 2,3 % z listopadovych 2,4 %. Rovnéz mirné zhorsila odhad rlstu pro lornsky rok na 2,5 % z pfedchozich 2,6 %.
Ackoli mGZe byt zvy$eni sazeb v obdobi zpomalujici ekonomiky pro nékoho prekvapivé, faktem je, 7e ENB primarné pecuje o nizko
inflacni prostredi, tedy takové, kdy inflace se bude pohybovat kolem inflacniho cile ve vysi 2 %. To se jiZ néjakou dobu nedéje a
CNB se obava, 7e se aktualni vysdi inflace projevi v narGstu inflaénich ogekdvani. Zvy$eni irokovych sazeb spolu s apreciaci koruny
celkové zpfisni ménové podminky pro firmy (exportéry), ale i domacnosti. Nicméné konkurencni boj pfinuti komeréni banky k
tomu, aby pfFilis nezvySovaly sazby z hypotecnich Uvérd. Obecné se d4 ocekavat, Ze nepatrné vyssi sazby vyraznéji neovlivni zdravy
rist domaci ekonomiky, tim spiSe, Ze ve stfrednédobém vyhledu mize dojit k jejich sniZeni.

Zdroj: CNB, CTK, patria.cz, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU28
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