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Pokles priimyslové aktivity se dale prohloubil

Podnikatelska aktivita v éeském zpracovatelském primyslu v bieznu strmé klesla. Index ndkupnich manazer( (PMI),
byl jiz pfed propuknutim pandemie koronaviru znacné pod hodnotou 50, tzn. pfevazovala pesimisticka ocekavani.
pramyslu tak prohloubila svij pokles. V dalSich mésicich Ize pod vlivem uzavirky mnoha podnikl (automobilky,
dodavatelé komponent, vyrobci strojli a zafizen, provoz muselo uzavfit i fada sluZzeb) o¢ekavat recesi.

V dusledku pandemie koronaviru a opatfenim pfrijaté vliadou
CR byla fada sektori ekonomiky ,vypnuta“, tudiz nelze
predpokladat, ze v nejblizSi dobé bude tuzemska poptdvka
tahnout priimysl do kladnych cisel.

Index pramyslové vyroby (zpracovatelsky primysl),
pramyslové trzby a indikator PMI
(meziro¢ni zména v %, kal. o€. data)

Domdci i zahraniéni nové objednavky spolu se samotnou
vyrobou v bfeznu prudce klesly. Tato kombinace v dalSich
mésicich povede, i pres vydatnou snahu vlady o opak, k ristu
nezaméstnanosti. Pokles zaméstnanosti v podnicich byl
v ramci breznového Setfeni mezi nakupnimi manaZery v
breznu nejprudsi od zari 2009.

Nékteré firmy hldsi problémy s dodavkami surovin, coz vedlo
k mirnému zvyseni cen vstupl. V opacném sméru by mél
pUsobit pokles ceny ropy v dlsledku nedohody zemi OPEC
s Ruskem.
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Pro tuzemsky priimysl, jakoz i pro celou ekonomiku, je klicovy > 5 5 > > > 5 >
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automobilovy primysl. Skoda Auto v dlsledku pandemie

koronaviru prerusila nejméné do 14. dubna 2020 svoji PMI Triby IPP - zpracovatelsky pramysl

produkci. Do stejné doby prodluzuje odstavku i Hyundai Pramen: data CSU, www.markiteconomics.com, graf MPO

v NoSovicich, zatimco TPCA jiz v ivodu napldnovalo odstavku  Pozn.: Triby jsou vyhlazeny primérem, kdy ddaj pro ¢as t je aritmetickym primérem
as do 17. dubna 2020. Podle odhadu Komer&ni banky by udajll z ¢asu t-1, t, t+1. Indikator PMI je v odchylce od hodnoty 50.

zastaveni tuzemského automobilového primyslu na dva

mésice snizilo celoro¢ni vykon ekonomiky o vice nez dva procentni body.

Indikator diivéry podnikatell v primyslu, ktery sestavuje CSU, se také snizil. BFeznovy indikator divéry poklesl o 4,2

evvs

evvs

Z vyse uvedeného plyne, Ze Ceskd ekonomika je na cesté do recese. Jeji délka a hloubka je nyni velmi obtizné
predikovatelnd, jelikoZ zavisi na délce a Uspésnosti boje s koronavirem (s ¢imZ souviseji vladni omezeni). Taktéz? je

vevs

vysoce pravdépodobné, Ze znovunastartovani ekonomiky bude znacné pozvolnéjsi, nez jeji ,vypnuti“.

Zdroj: CSU, Markit, MPO
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Z DOMOVA

€sU zpiresnil odhad HDP za rok 2019 na 2,5 %,
mira nezaméstnanosti se v tinoru nezménila

Dle zpfesnénych udajd vzrostl HDP ve 4.
Ctvrtleti meziro¢né o 2,0 % a ve srovnani s
predchozim Ctvrtletim o 0,5 %. HDP v roce
2019 vzrostl o 2,5 %. Zdat ctvrtletnich
sektorovych Uéth vyplyva, Ze Ghrn penéznich a
nepenéznich ptijmi domacnosti v roce 2019
redlné vzrostl o 5,6 % a redlnd spotreba
domacnosti na obyvatele rostla o 2,2 p. b.
pomalejsim tempem, tedy o 3,4 %. Primérny
mésicni prijem ze zaméstnani dosahl v roce
2019 hodnoty 35 043 K¢ a oproti roku 2018 se
realné zvysil o0 3,0 %.

Obecnda mira nezaméstnanosti 15-64letych
dosahla v unoru letosniho roku 2,0 % a
mezirocné se fakticky nezménila. Mira
nezaméstnanosti muzd dosahla 1,8 %, u Zen
2,3 %. Mira zaméstnanosti byla v unoru 74,9 %
a oproti Unoru 2019 se snizila o 0,6
procentniho bodu. Nicméné se da ocekavat, ze
data za biezen ukazou citelné zhorseni.

Zdroj: €sU

Prvni kolo programu COVID Il bylo vycerpano
po tiech hodinach

Prvni kolo Zadosti o bezlro¢né uavéry v
programu COVID Il bylo po tfech hodinach
vyCerpano. O pUjcku pozadalo vice nez 700
zivnostnikd a malych a stfednich podnikateld.
Do prvniho kola bylo vyélenéno 1,5 miliardy
korun, podle informaci CMZRB hodnota
predlozenych Gvérl tuto sumu presahla.
Nasledné byl pfijem Zadosti obnoven a jeho
limit se zvysSil z 1,5 miliardy na pét miliard
korun. Zadosti bude Ceskomoravska zaruéni a
rozvojova banka vyhodnocovat v nasledujicich
dnech. Druhé kolo programu by mélo zadit 20.
dubna.

Zdroj: CTK

V bfeznu prerusilo podnikani 10 tisic

Zivnostnika

0Od zacéatku brezna prerusilo podnikani 10 033
Zivnostnikd, tedy o 47 procent vice neZ ve
stejném obdobi loni. Nejvic prerusuji Zivnost
podnikatelé ve stravovdni a kadefnickych
sluzbach. Dle analyzy spolec¢nosti Bisnode jsou
divodem opatfeni pfijatd v souvislosti se
Sifenim koronaviru, kdy Fada Zivnostnik
nemUze podnikat nebo se o jejich zbozi a
sluzby podstatné snizil zajem. Preruseni
Zivnosti lidé voli kvdli mozZnosti prihlasit se na
Urad prace jako nezaméstnani a Ccerpat
podporu v nezaméstnanosti a pripadné dalsi
socialni davky. Podle informaci z poslednich
dnd se ale fada Zivnostnik( snaZzi z Gradd prace
odhlasit. Vlada v utery schvadlila, Ze vyplati
osobam samostatné vydélecné Cinnym
postizenym Sitenim koronaviru jednorazovou
Castku 25 000 korun, pficemz Ministerstvo
financi jiz chysta jeho upravu, jelikoz pro
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nezanedbatelnou &ast zasazenych OSVC byla
podpora kvali nékterym kritériim
nedosazitelnd nebo omezujici. Nékterym
Zivnostnikim pak chybi strategie a vyhled
pomoci do dalsich mésicu.

Zdroj: CTK, Bisnode

Zlepsilo se postaveni klientd mobilnich

operatori

Prestup k jinému mobilnimu operatorovi je od
1. dubna rychlejsi a rovnéz levnéjsi. Vstupuje v
ucinnost novela telekomunika¢niho zakona,
ktera zkracuje dobu preneseni telefonniho
Cisla z deseti na dva pracovni dny a vyraznéji
nez dosud stanovi i maximalni vysi smluvnich
pokut pfi predéasném ukonceni smlouvy
uzaviené na dobu urcitou.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Ekonomiky ceka vyrazny pokles

OSN uvedla, Ze globalni ekonomika by mohla
letos kvali novému koronaviru klesnout
o témér jedno procento. Pfed pandemii ¢ekala
OSN naopak rist 2,5 procenta. V dobé globalni
finanéni krize, v roce 2009, svétova ekonomika
klesla o 1,7 procenta.

Rovnéz Némecko letos ¢eka hluboka recese.
Dle oéekavani analytiki ekonomika v lepSim
pfipadé klesne zhruba o 2,8 % a pfistim roce by
mohla opét rlst, a sice o 3,7 %. Pokud ale
vypadek potrva déle, mohl by HDP klesnout az
0 5,4 %. O to vyraznéji by pak hospodafstvi
rostlo pristi rok, a sice 0 4,9 %.

Svétovd banka ocekava prudké zpomaleni
ekonomického rlstu v rozvijejicich se zemich
jihovychodni Asie, Tichomofi a v Cing&, které
patrné vykaze nejpomalejsi rist, a to 0 2,3 %,
za poslednich 40 let. V nejhorsim pfipadé se
hruby domdci produkt podle prognézy banky
zvysi 0 0,1 %. Loni vzrostl o 6,1 %. Banka
nasledné oznamila, Ze v pfistich 15 mésicich je
pfipravena vynaloZit az 160 miliard dolard, aby
pomohla statlm resit zdravotni disledky Sifeni
koronaviru a podpofit hospodarské ozZiveni.

Zdroj: CTK, OSN, Svétova banka, lidovky.cz
EK podpofi kurzarbeit 100 miliardami eur

Evropska komise ve cCtvrtek zverejnila dalsi
balicek podplrnych opatfeni, kterda maji
pomoci ekonomikdm vzpamatovat se z
ramci nového sytému podpory kratkodobého
zaméstnavani nabizi ¢lenskym zemim az 100
miliard eur (zhruba 2,7 bilionu K¢), které si
chce komise vypUjéit s pouzitim vladnich zaruk.
EK chce také rozsifit uz vytvoreny krizovy
investicni fond o dalsi penize uréené na
kohezni politiku. Hodla také nabidnout
zemédélciim pruznéjsi ¢erpani penéz z fondl
spolecné zemédélské politiky.

Zdroj: CTK

O davky v nezaméstnanosti zada rekordni
pocet Ameri¢anu

Ve Spojenych statech minuly tyden pozadalo o
podporu v nezaméstnanosti zhruba 6,65
milionu lidi. Je to rekord a zhruba dvojnasobek
poctu z predchoziho tydne. Informovalo o tom
americké ministerstvo prace. Americké
podniky zacaly propoustét kvali Siteni
koronaviru, v jehoZz disledku musela fada
firem zavfit. Analytici v priméru cekali, Ze
o podporu pozada zhruba stejny pocet lidi jako
o tyden dfive, pfitom jesté na zacCatku brezna
Zadalo o podporu méné nez 300 000 lidi. O
praci ted prichazeji hlavné lidé v odvétvich, na
ktera ma pandemie nejtvrdsi dopady, cozZ jsou
hotely, restaurace a firmy v letecké dopravé.

Zdroj: CTK

Americké i evropské akcie maji za sebou

nelspésné ctvrtleti

Na trhu pretrvavaji obavy z hospodarskych
dopadd koronaviru. Akciovy index S&P 500 v
celém prvnim ctvrtleti klesl o zhruba 20
procent. Zazil tak nejhorsi Ctvrtleti od roku
2008, tedy od doby globalni financéni krize.
Evropské akcie zaZily nejhorsi Ctvrtleti za témér
18 let. Panevropsky akciovy index STOXX 600
od zacatku roku pfrisel o zhruba 23 procent.
Hodnota podnik( v tomto indexu tak v prvnim
Ctvrtleti klesla o 2,8 bilionu dolar.

Zdroj: CTK
Ropa Brent byla nejniZe od listopadu 2002

Ceny ropy vykazaly rekordni ¢tvrtletni pokles.
Severomorska ropa Brent se od zacatku roku
propadla o 66 procent pod 23 dolar(i za barel,
coz je nejnize od listopadu 2002. Za vyraznym
poklesem cen jsou dopady pandemie
zplsobené Sifenim koronaviru. Ceny ropy za
btezen klesly o vice neZ polovinu. Klesat zacaly,
kdyz se Saudské Arabii nepodafrilo presvédcit
Rusko, aby podpofilo spolecnou dohodu
s Organizaci zemi vyvazejicich ropu
o koordinovaném snizeni tézby. Obé zemé pak
oznamily, Ze kazda svou tézbu zvysi. Rlst tézby
pfisel ve chvili, kdy rafinerie po celém svété
zpracovavaji méné ropy a kdy v dusledku
pandemie klesla poptdvka po pohonnych
hmotach, protoze letecké spolecnosti
odstavily velkou ¢ast svych flotil. Korekce ceny
pfisla zacatkem dubna, kdy Brent i americka
lehka ropa WTI vykazaly svlj nejprudsi
jednodenni narust v historii. Ropa reagovala na
prohlaseni amerického prezidenta Donalda
Trumpa, Ze Rusko a Saudskd Ardbie brzy
oznami, ze se dohodly na snizeni tézby o deset
az 15 miliont barel( denné. Moskva ale takovy
vyvoj nepotvrdila.

Zdroj: CTK
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Vytizenost silniéni sité v CR za posledni tydny klesla o 20 %

Vyse pfredepsaného mytného se koncem biezna pohybovala na 80% standardniho stavu pfes nastupem pandemie.
Nejvétsi vypadek zaznamenala zahranicni autobusova doprava na dalnicni siti. Vytizenost dalnicni a silnicni sité
nakladnimi vozidly se sniZila v priiméru o 20 %. Pokles vytiZenosti dopravni infrastruktury potvrzuje nizsi
podnikatelskou aktivitu vdomaci proexportné zamérené ekonomice, ktera je vyrazné zasaiena karanténnimi
opatfenimi a znovuzavedenymi hrani¢nimi kontrolami.

Spole¢nym jmenovatelem pfijimanych opatfeni v boji proti pandemii koronaviru je rychlost. Rychlé pfijimani vladnich
opatreni vSak zvySuje poptdvku po relevantnich, pokud mozno v redlném cCase zverejiiovanych, datech o dopadu Sifeni
pandemie na dopravu, sluzby, zahrani¢ni obchod, zkratka na vSechny ¢asti narodniho hospodafstvi. Jednim z mala
»vysokofrekvenénich” dat jsou i statistiky o vytiZzenosti domaci silni¢ni sité z mytného systému. Statistiky o intenzité
dopravy na Uzemi Ceska republiky Ize vzhledem ke geografické poloze zemé i k vyznamu zahraniéniho obchodu vnimat
jako barometr ekonomické aktivity v CR.

Objem mytného placeného na dalni¢nich tsecich v €R se ve druhé poloviné biezna snizil 0 20 % oproti standardnimu
stavu pfed nastupem pandemiel. Zatimco ve 12. tydnu (16. — 22. 3.) nedoznal vétsich zmén, v minulém tydnu klesl
vyraznéji. Propad byl strméjsi u autobusové dopravy nez u nakladnich vozidel. Hlavnim dlvodem vypadku mytného
z autobusU jsou vyrazné restrikce v cestovani, resp. zakaz volného pohybu osob na cesty jiné nez do prace, obchodi
s potravinami a nezbytné nutné cesty za rodinou. Témér stoprocentni vypadek je patrny na mytném placenym
autobusy se zahrani¢ni SPZ. Vypadek mytného z kamionové prepravy neni tak dramaticky (-14 % oproti standardnimu
stavu u tuzemskych vozidel a -25 % u vozidel se zahraniéni SPZ).

Nepatrné rozdilné informace, zvldsté pri pohledu na autobusovou dopravu, nabizi statistiky mytného na silnicich
1. tfidy. Zde vypadek v dopravé neni tak dramaticky jako na dalnicich. Trzby z mytného se pohybuji na 50 % stavu
pred vypuknutim pandemie u tuzemskych a na 11 % u zahranic¢nich autobusl. Mirné;jsi vypadek dopravy lze vysvétlit
vétsim vyuzivanim silnic 1. tfidy k dopravé do zaméstnani. Nicméné vypadek na trzbach z mytného nakladnich vozidel,
které slouzi jako vérohodnéjsi statistika pro podnikatelskou aktivitu, je srovnatelny jako v pfipadé dalnicni sité.

evwvs

Pokles vytiZzenosti dalni¢ni a silni¢ni sité potvrzuje nizsi podnikatelskou aktivitu v domaci ekonomice, at jiz z divodu
karanténnich opatreni, které téZce dopadaji predevsim na vnitini trh, tak i z ddvodu znovuobnovenych hraniénich
kontrol, které dopadaji zejména na ¢esky zahrani¢ni obchod.

Pfedepsané mytné v K¢ Pocet vozidel s alesponi 1 priijezdem mytného Useku
(v % ze standardniho stavu) (v % ze standardniho stavu)
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Pramen: data RSD, graf MPO Pramen: data RSD, graf MPO

1 Dlouhodobéjii srovnani neni mozné vzhledem k ménicim se parametriim mytného systému, kdy v ¢ase narCstaji zpoplatnéné useky, nebo se
méni mechanismus vypoctu myta.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Redlny HDP, sezdnné ocistény (%)

Harmonizovany CPI (mzr. zména v %)

Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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