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Stavebnictvi v Unoru meziro¢né vzrostlo, v roce 2020 mtize klesnout azZ o desetinu

| kdy? byl Gvod roku 2020 z pohledu stavebnictvi pFiznivy, ve zbylé &asti roku mizeme oéekévat strmy pokles. Ceské
stavebnictvi kvlli opatfenim proti Sifeni koronaviru dle prizkumu spolecnosti CEEC Research mezi 60 stavebnimi
firmami letos mezirocné klesne o 10,1 %, pfisti rok o 3,1 %. Jesté v poloviné Unora se pocitalo s rlstem o 1,6 % letos
a 0,8 % v piistim roce. Podle Ceského statistického Gfadu v Unoru stavebnictvi meziro€né vzrostlo o 5,3 %. Pozemni
stavitelstvi, tedy hlavné stavba bytd, kancelafi nebo primyslovych hal a skladd, stouplo 0 2,1 %. InZenyrské stavitelstvi,

které je tvoreno hlavné vystavbou dopravni infrastruktury, vzrostlo o vyraznych 21,9 %.

Kvali opatfenim proti Sifeni koronaviru klesa také poptavka.

L. . s oLrcr , e s g Index stavebni produkce
Pokles zajmu o nemovitosti hlasi nékteré realitni firmy,

(meziro¢ni index, sezonné. o¢. data)

které na to reaguji vesmés snizenim cen nemovitosti. Po
propadu po zavedeni vladnich restriktivnich opatfeni se vsak 125 —--mmmmmmo oo
situace zlepsuje. O desitky procent rovnéz kleslo najemné v
centru Prahy a pocet byt( k pronajmu stoupl, a to i zasluhou
prakticky nulového zajmu o Airbnb, misty a7 o polovinu. 115

V reakci na zhorsuijici se situaci na trhu a v ocekavani alespon
¢asteCného  splasknuti  spekulativni  bubliny  na g5
nemovitostnim trhu Ceskd narodni banka minuly tyden
uvolnila limity tfi Uvérovych ukazateli pro posuzovani
zadosti o nové hypotéky. Limit vySe hypotéky v poméru 95
k hodnoté zastavované nemovitosti (LTV) zvysila na 90 % z
80 %. Pomér mezi mési¢ni splatkou veskerych uvérd proti
celkovému cCistému mési¢nimu pfijmu (DSTI) zvysila ze 45 na 85
50 %. Pomér vySe dluhu a Cistého pfijmu Zadatele o uvér 80
(ukazatel DTI) Uplné zrusila. Banky vitaji zmirnéni limit jako
logickou snahu CNB o oZiveni trhu.
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S navrhem na uvolnéni situace na hypotecnim trhu pfislo

také ministerstvo financi v podobé moratoria na splatky  Pramen:data CsU, graf MPO

uvérh a hypoték, které poslanecka snémovna schvalila toto Utery. Jestlize to schvali i senat a podepiSe prezident, lidé
a firmy budou moci prerusit splaceni, a to aZ na Sest mésici. Splatky bude mozné odloZit u spotiebitelskych
i podnikatelskych uvérd véetné hypoték, které byly sjednany a cerpany pred 26. bfeznem. Lidé a firmy musi o odklad
splatek pozadat a prohlasit, 7e to je kvali pandemii. P¥i preruseni prestane klient splacet jistinu a Grok. Uroky p¥itom
zGstanou zachovany podle smlouvy o Uvéru. V pripadé uvérd firem ovsem bude preruseno pouze splaceni jistiny, Groky
budou muset firmy platit.

Z prizkumu, které pro Komercni banku zpracovala agentura IPSOS, vyplyva, Ze az tretina lidi s hypotékou nebo
spotiebitelskym uvérem chce vyuzit moznosti odlozit splatky na tfi mésice. Z prizkumu také vyplynulo, Ze dostatek
financi pro necekany vypadek prijmi ma pouze 51 procent dotdzanych. Banky, nebankovni poskytovatelé Gvérd
i takzvané fintech spolecnosti, naopak s ploSnym odkladem splatek Gvérd nesouhlasi. Poukazuji na to, Ze ne vSechny
sektory jsou koronavirem vyrazné postizeny, totéz se tyka i profesi. Varuji také pred moralnim hazardem dluznik.

Ministerstvo financi také planuje navrh zruseni ¢tyfprocentni dané z nabyti nemovitosti, kterou plati kupujici. Podle
ministryné Aleny Schillerové je v soucasné dobé idealni ptileZitost timto krokem rozhybat realitni trh. Klicové vSak
zUstava, aby si lidé udrZeli praci a domdcnosti svoji kupni silu, k cemuz by jim alespon ¢asteéné mél pomoci tzv.
kurzarbeit. SniZzeni dané z nabyti nemovitosti se proto jevi az jako druhorady ndstroj k podpore trhu s bydlenim.

Zdroj: CTK, CSU, MPO



Z DOMOVA

MF: Ceska ekonomika letos klesne 0 5,6 % ...

Ministerstvo financi v nové zverejnéné
makroekonomické progndéze ocekava letos
kvali dopadim Siteni koronaviru pokles
ekonomiky o 5,6 procenta. Pristi rok by méla
Ceskd ekonomika jiz vykazat rGst o 3,1
procenta. K nejhlubsimu poklesu by mélo dojit
v oblasti zahrani¢niho obchodu a u investic do
fixniho kapitalu. Nizsi bude i spotfeba
domacnosti. MF oCekava, Ze od druhé poloviny
roku 2020 by jiz ekonomickd aktivita méla
ozivovat, v roce 2021 by pak hospodarsky rist
mohl dosahnout 3,1 procenta. MF ve svych
odhadech pocita zatim s tim, Ze se epidemii
koronaviru podati béhem 2. Ctvrtleti zvladnout.
V takovém pripadé by méla ceska ekonomika v
1. a 2 Ctvrtleti vykazat mezictvrtletni propad. V
1. Cturtleti podle odhadu ekonomika
mezictvrtletné klesne o 2,2 procenta a
meziro¢né o 0,5 procenta.

... schodek verejnych financi dosdhne
4,1 % HDP

Verejné finance letos podle MF predikce skonci
ve schodku 4,1 procenta hrubého domaciho
produktu. Celkovy vefejny dluh by mél
stoupnout na 35,2 procenta HDP. Dlvodem je
ocekavany propad dafiovych pFijma, nardst
vydaji rozpoctu kvali zmirnéni dopadd Sifeni
koronaviru a s tim spojeny vyssi schodek
statniho rozpoctu (Snémovna schvilila zvyseni
schodku statniho rozpoctu ze 40 na 200 miliard
korun). Loni vefejné finance skoncily v
prebytku 0,3 procenta HDP a celkovy vefejny
dluh na 30,8 procenta HDP. Podle pravidel EU
by se nemély dostat verejné finance do deficitu
vétsiho nez tfi procenta HDP a dluh by nemél
presahnout 60 procent HDP. V ramci novely
zakona o rozpoctové odpovédnosti vlada
zvysila pro pfristi rok strukturalni deficit na Ctyfi
procenta HDP. Jednd se o deficit vefejnych
financi ocistény o vliv hospodarského cyklu.
Cilem je podle MF umoznit prace na pripravé
statniho rozpo€tu na pfisti rok i roky dalsi.
ZvySeni  strukturdlniho deficitu umoznuji
pravidla EU. Pro letosni rok MF pocitd s
dvouprocentnim  strukturdlnim  deficitem.
Dosud byl stfednédobym rozpoctovym cilem
pro Ceskou republiku v letech 2020 a7 2022
strukturaini deficit 0,75 procenta HDP. Predloni
bylo strukturalni saldo v pfebytku 0,4 procenta
HDP.

Zdroj: MF

Nezaméstnanost se zatim nezvysila ...

Bfeznova Cisla z trhu prace, v souladu s nasim
ocekavanim, neukazala na masivni nardst miry
nezaméstnanosti, kterd zlstala na Unorové
urovni 3,0 %, stejna byla i loni v bfeznu.
Ddvodem je skutec¢nost, Ze eventualni
vypovédi jsou v Cesku spojeny s dvoumésiéni
vypovédni |hitou. Situace na trhu prace byla
také dosud extrémné napjatd a CR patfila k
zemim s nejvétsim pocCtem neobsazenych
pracovnich mist. Pocet lidi bez prace klesl| proti
bfeznova hodnota od roku 1997. O vice nez
9000 ubylo ale také volnych pracovnich mist,

Urad prace jich evidoval 342 287. Ocekavame,
Ze se koronavirovd krize projevi v udajich
béhem nasledujicich tydnl. Z regionl
republiky méla ke konci izsi
nezaméstnanost stejné jako v Unoru Praha,
kde podil lidi bez prace mirné stoupl na dvé
procenta.

... nejvyssi zhstala v Moravskoslezském kraji

Nejvy$si  zlstal podil nezaméstnanych v
Moravskoslezském kraji, kde stejné jako v
unoru dosahl 4,6 procenta. Z okresu vykazaly
procenta a Pelhfimov s 1,5 procenta. Naopak
nejvyssi nezaméstnanost je se sedmi procenty
na Karvinsku. Nejmensi konkurence na
pracovnim trhu byla ke konci bfezna v okrese
Praha-vychod, kde na jedno volné pracovni
misto ptipadalo v priméru 0,1 uchazece.
Naopak nejvice lidi pfipadalo na jedno misto
na Karvinsku, a to 6,9. Celorepublikové na
jedno volné pracovni misto pfipada v priméru
0,7 uchazece. Zaméstnavatelé méli v breznu
nejvétsi zdjem o délniky v oblasti vystavby
budov, zemédélské a lesni délniky, pomocné
délniky ve vyrobé, obsluhu vysokozdviznych

vozik, Fidice, zedniky nebo pomocné
manipulaéni pracovniky. Firmam dlouhodobé
chybi kvalifikovani femeslnici, ale také

odbornici v informacnich technologiich.
Zdroj: Patria, MPSV

¢MZRB v prvnim kole COVID Il pfijala
necelych 6 tisic Zadosti

Ceskomoravska zaruéni a rozvojovd banka
(CMZRB) v prvnim kole programu COVID I
pfijala od podnikateld postizenych v
souvislosti s koronavirem 5900 Zadosti na
bezuroéné uvéry v objemu 19 miliard korun.
Na pokracovani programu COVID mélo byt
plvodné, stejné jako na prvni vinu, vy¢lenéno
pét miliard korun, které by Zivnostnikim a
firmam poskytly pajcky v objemu 20 miliard
korun. Do Velikonoc bude spustén program
COVID pro prazské firmy. Pripravuje se také
COVID I, ktery by mél byt v prvni fazi ve vysi
20 miliard korun a bude se zvySovat az na 40
miliard korun. Zadosti do programu COVID I
podavali podnikatelé napfic obory. Jednalo se
o stavebnictvi, strojirenstvi, textilni pramysl
stravovaci a ubytovaci sluzby, maloobchod a
velkoobchod, dopravu, pivovary, cestovni
kancelare a dalsi sluzby. Na rozdil od prvni
viny programu COVID nyni byly zapojeny
komeréni banky. Nejcastéji zadali
klienti Komeréni  banky, C€SOB,  Ceské
sporitelny, Raiffeisenbank, UniCredit Bank,
Oberbank, Moneta Money Bank a Sberbank.
Za plijeky ruéi prostfednictvim CMZRB stéat aZ
do vyse 80 procent. Maximalni délka zaruky
jsou tfi roky. O pujcku pozadalo vice nez 700
Zivnostnikd a malych a stfednich podnikateld.
Zdroj: CTK

Podpora 25.000 korun pro OSVC, odklad
splatek avéru pro lidi i firmy

Zivnostnici a dalsi osoby samostatné
vydélecné ¢inné budou moci od statu dostat
jednorazovy prispévek 25.000 korun jako
kompenzaci dopadC krize souvisejici s
koronavirem. Finan¢ni Urady o néj budou

moci pozadat vedle Zivnostnik( napriklad
samostatni zemédélci nebo Iékafi. Jednotlivci i
firmy by mohli v souvislosti s epidemii
koronaviru prerusit bud na tfi, nebo Sest
mésicl splaceni uvérl a hypoték. Délku
preruseni, o které by museli poZadat, by si
mohli vybrat. Pfispévek 500 korun denné je
uréen predevsim tém osobam, které
ekonomicky poskodila situace kolem epidemie
koronaviru. Vyplacet se bude za obdobi od 12.
bfezna do 30. dubna. Zaméstnancl se tykat
nebude. Na ty pamatuje vladni program
Antivirus, ktery provozuje ministerstvo prace.
Na prispévek maji dosdhnout lidé, ktefi maji
vyjimkou téch, ktefi jsou zaméstnanci a
podnikéni je jejich vedlejsi ¢innost. Prispévek
nebude podléhat zdanéni.

Zdroj: CTK

Skoda Auto znovu prodlouzila odstivku
vyroby

Automobilka Skoda Auto jiz potreti prodlouzila
odstavku vyroby ve vsech tfech svych ¢eskych
zavodech kvali pandemii koronaviru zatim do
27. dubna 2020.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICI

Dlvéra investort v ekonomiku eurozény je na
minimu

Duvéra investorll v ekonomiku eurozény se v
dubnu propadla nejnize od zacatku sledovani.
Ukazal to prlizkum, jehoZ vysledky zverejnila
spoleCnost Sentix a ktery byl mezi 1 173
investory proveden ve dnech 2. az 4. dubna.
Sentix uvadi, Ze hospodarstvi je kvuli
koronaviru v hluboké recesi a Ze pandemie
ekonomiku dusi. Index dlvéry investorl se
propadl na minus 42,9 z bfeznovych minus 17,1
bodu. Analytici v anketé agentury Reuters
ocekavali, Ze index klesne pouze na minus 30,3
bodu. V Némecku se index dlvéry snizZil na
minus 36,0 z bfeznovych minus 16,9 bodu. Je
tak nejnize od brezna 2009. Dopady
koronavirové krize na mnoho pracovnik( tlumi
v nejvétsi evropské ekonomice némeckd sit
socialniho zabezpeceni.

Zdroj: CTK, Patria
Némecka ekonomika se ve druhém ctvrtleti
propadne o rekordnich deset procent

Krize zpUsobena COVID-19 vyvold v Némecku
hlubokou hospodafskou recesi, HDP se mlze
letos snizit o 4,2 %. Ve spole¢né zpravé to
uvedly predni hospodaiské instituty v
Némecku. V prvnim ctvrtleti by mél HDP ve
srovnani s predchozim ¢tvrtletim klesnout 0 1,9
%, ve druhém ctvrtleti podle jejich odhadu kvali
vyznamnému utlumeni hospodarskych aktivit
vykaze propad 9,8 %.

Zdroj: CTK, Patria

Masivni destrukce sektoru sluzeb v Italii

Destrukce sektoru sluzeb v Itdlii nema v
povalecném obdobi paralelu. Index PMI ve
sluzbach spadl na neuvéfitelnych 17,4 bodu -
extrémné pod hranici 50 bod0 oddélujicich
expanzi od kontrakce. | kdyz pres vikend



zpomalil pfirGstek poc€tu novych pfipadd Zdroj: Patria kvali Siteni viru Covid-19 a klesajici kurz koruny.

COVID-19 v Itélii, vyhrano zdaleka neni. Korunovda cena zlata je dnes o vice nez 30

Posledni zpravy z Ciny ukazuji, 7e se zacinaji procent vyssi neZz pred zalatkem krize

objevovat nové pfipady koronaviru a n&kterd Cena zlata v korunach dnes dosahla rekordni souvisejici s $ifenim koronaviru.

restriktivni opatfeni se tak znovu vraceji do hry hodnoty vice neZ 43.000 korun za unci.

i tam. Davodem je rlst zajmu investord zplsobeny
zejména vyraznou nestabilitou akciovych trhi

Cena zlata je v korunach nejdrazsi v historii

Zdroj: CTK

Primysl i zahranicni obchod klesly jesté pred pfichodem koronavirové krize

Pramyslova produkce v tnoru klesla jiz devaty mésic za sebou. Celkové nové objednavky, byly staieny témi
zahrani¢nimi do zapornych hodnot. To je dano situaci u nasich hlavnich obchodnich partnerd, ktefi se potykaji
s klesajici produkci. V bfeznovych datech navic oc¢ekdvame vyrazny propad domaci poptavky vlivem restriktivnich
opatieni ¢eské vlady kvli Sifici se pandemii. Rovnéz zahrani¢ni obchod jiZ paty mésic v fadé vykazuje meziro¢ni
pokles vyvozii i dovozi, a to i bez utlumu ekonomické aktivity kvtili koronavirové krizi. V nasledujicich mésicich se
proto nevyhneme znaénému zpomaleni vykonu ZO spojeného s propadem vyvozi i dovozu.

Primyslova produkce v Gnoru 2020 meziro¢né klesla 0 0,9 % (kalendarné ocisténa data) a ve srovnani s pfedchozim
mésicem byla (sezonné ocisténd) nizsi 0 0,3 %. Bez ocisténi byla primyslova produkce meziroc¢né nizsi o 0,9 %.
Automobilovy primysl vykazal meziroc¢ni (kalendarné ocisténa data) rlist o 3,0 %.1 Nové prumyslové zakazky vykazaly
pokles o 3,1 %, tuzemské zakazky rostly o 2,8 %, zatimco nové zakazky ze zahranici poklesly o 5,5%.

V zahrani¢nim obchodé se zboZim hodnota vyvozu mezirocné klesla o 0,7 % na 297,0 mid. K¢ a hodnota dovozu o
2,9 % na 274,6 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila pfebytkem 22,4 mld. K¢, coz je meziro¢né o 6,2 mid.
K& vice. Podle predbéinych udaji CSU bilance zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti se staty EU28 skoncila
prebytkem ve vysi 53,0 mld. K¢, coz byla zhruba stejna hodnota jako v Unoru predchoziho roku. Schodek obchodu
se staty mimo EU se zmenSil 06,3 mld. K¢ a dosdhl 29,0 mld. K& Celkovou bilanci a jeji komoditni strukturu
v narodnim pojeti priznivé ovlivnil predevsim lepsi vysledek bilance ostatnich dopravnich prostiedkl o 3,2 mid. K¢ a
menSsi deficity bilanci s ropou a zemnim plynem o 2,8 mid. K¢

Zahrani¢nimu obchodu se dafilo pofad pomérné dobre, nicméné primysl pokracoval v klesajicim trendu, ktery zapocal
jiz fadu mésicl pred koronavirem. Zde je vhodné pfipomenout, e vy$e uvedend data jsou za mésic Gnor a v Ceské
republice se prvni pripady nakazy koronavirem zacaly objevovat a? od 1. biezna a vlada CR zavedla nouzovy stav 12.
bfezna. Jinymi slovy vliv pandemie se naplno na ceskych datech projevi az pfiblizné za mésic.

Pfedstihové indikatory nasich zahraniénich (obchodnich) partner( taktéZz nepfinasi optimistické zpravy. Primyslovy
index PMI eurozdny klesl v bfeznu na 44,5 bodu, némecky index oc¢ekavani investorti ZEW se propadl na hodnotu -
49,5 bodu, co? je nejnize od financni krize v roce 2008 a index podnikatelského klimatu némeckého institutu Ifo se
snizil na 86,1 bodu.

Je zfejmé, Ze aktudlni dopady ndkazy Covid-19 zhorsuji ekonomické podminky. Celosvétové dochazi k poklesu
poptavky, razantnimu Utlumu vyroby i obchodu i naruseni fungovani globalnich dodavatelskych fetézcl. Vyhled do
budoucna neni pfiznivy a situace se v pristich mésicich bude jesté zhorsovat, coZ se negativné projevi ve vysledcich
¢eského zahrani¢niho obchodu i primyslu.

Zdroj: CSU, www.idnes.cz, MPO

1 Automobilka Skoda Auto potieti prodlouzila odstavku své vyroby ve viech svych tiech ¢eskych zavodech, tentokrat do 27. 4. 2020.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sez6nné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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