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Banky zpfisnily uvérové standardy nefinan¢nim podnikiim

Ze Setfeni uvérovych podminek bank pro 1. &tvrtleti 2020, které bylo provedeno CNB v obdobi od 2. do 17. bfezna,
tedy tésné po oznameni nouzového stavu, vyplyva, Ze ¢ast bankovniho trhu zpfisnila avérové standardy u tvérl

nefinanc¢nim podnikiim. Banky vnimaly vyrazné zvysena rizika v souvislosti s rozsifenim koronavirové pandemie
a vyhodnocovaly jejich dopad na tvérovy byznys. Poptavka podnikl po Uvérech se u ¢asti bankovniho trhu snizila.

U ¢éasti bankovniho trhu doslo kvyraznému zpfisnéni uvérovych standard(! i podminek? u Gvérd nefinanénim
podnikiim. Do zpfisnéni standardli se promitlo zvySené vnimani rizik vlivem rozsifeni koronavirové pandemie, a to
jak ohledné celkové ekonomické situace, tak i s vyhledem v jednotlivych odvétvich, napt. ve sluzbach, v dopravé a
v automobilovém primyslu. Podobné zprisnéni standardd napfi¢ bankovnim trhem nastalo naposledy ve 2. Ctvrtleti
2013, tedy v prabéhu dluhové krize. Zptisnéni standardd se projevovalo bez ohledu na velikost podnikl. ZpFisnéni
u Casti bankovniho trhu zaznamenaly rovnéZ uvérové podminky, a to v dasledku zvyseni uUrokovych marzi
u rizikovéjsich avérl a zvyseni pozadavkll na zajisténi a velikost Uvér(. Poptavka podnikli po lvérech v zavéru
hodnoceného obdobi klesla zejména v dlsledku koronavirové pandemie.

Pro 2. ¢tvrtleti banky ocekavaji narlst poptavky po Uvérech a zhruba neménnost Uvérovych standard(l. Avizovaly viak
zpfisnéni standardt u Gvért malym a stfednim podnikiim a narist ocekavanych Gvérovych ztrat ve vsech segmentech
Uvérového trhu.

K oéekavanému narlstu poptavky po Uvérech by mély pfispét také vladni programy bezuroénych tvért a zaruk na
uvéry podnikateltim (COVID |, Il, lll a Praha), které jsou cilené na podniky zasazené pandemii koronaviru. O prvni dva
programy byl projeven enormni zdjem, kdy byly béhem nékolika hodin vyCerpdny vyhrazené objemy. Predpokladané
vyhlaseni program( COVID Il a COVID Praha by mélo nastat pfisti tyden. VSechny tyto programy spole¢né se snizeném
Urokovych sazeb CNB (2T repo sazba klesla na 1 %) by mély zamezit zamrznuti Gvérovych kandld a pokud mozno uvolnit
uvérové standardy, které budou mit banky tendenci zpfisnovat kvUli o¢ekdavanému ristu problémovych uvér(.

Zdroj: CNB, MPO

Zmény Gvérovych podminek pro nefinanéni podniky Ocekavané vs realizované zmény poptavky po Uvérech
(% Cistého trzniho podilu)
80

(% Ccistého trzniho podilu)
30

20 60 AN
0 / AN WA

o A /
B /70 A Vg 0 el NV
— / /
-30 AN / -20
-40 \\ /
\/ -40

-50 /16 10 1L IV I/27 10 10 IVI/18 11 1 IV I/19 11 1l IV 1/20 1

/16 10 11 IV /27 10 0 IV /18 1 I IV /19 11 1 IV 1/20 Uvéry celkem - SkuteCnost pro dany kvartal Q
Uvéry celkem - O¢ekavani v kvartale Q-1
Uvéry MSP - Skuteénost pro dany kvartal Q

Uvéry MSP - Ocekavani v kvartale Q-1

Uvérové standardy

Uverové podminky

Pramen: data CSU, graf MPO —
Pozn.: kladné hodnoty reprezentuji zpfisnéni Pramen: data CSU, graf MPO

! Uvérové standardy reprezentuji interni kritéria & postupy odrazejici Uvérovou politiku banky, které jsou nastaveny jesté pred
vyjednavanim o konkrétnich uvérovych podminkach nebo rozhodnutim o schvéleni ¢i zamitnuti Gvérd.

2 Uvérové podminky reprezentuji vzdjemna ujednani mezi dluznikem a véfitelem definovana v konkrétnich smlouvach, napf. cena
uvéru, maximalni objem Uvéru a jiné podminky zavislé na dluznikovych charakteristikach.
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Z DOMOVA

Inflaci brzdi levna ropa a ...

Spotrebitelské ceny v bfeznu oproti UGnoru
klesly o 0,1 %, kdyZz trh cekal rist o 0,1 %.
Mezirocni inflace tak zpomalila na 3,4 %
z Unorového tempa 3,7 %.Davodem byl
zejména propad cen ropy, ktery zlevrioval
pohonné hmoty a ddale sezénné nizsi ceny
rekreaci i levnéjsi elektfina. Naopak nahoru
ceny tahly zejména drazsi potraviny. Zatimco v
unoru ceny pohonnych hmot rostly mezirocné
0 3,6 %, v bfeznu o 3,3 % klesly. Na meziro¢ni
zvySovani cenové hladiny mély nejvétsi vliv
ceny potravin a nealkoholickych napojt, které
pridaly v bfeznu o 6,4 % z unorovych 5,5 %.
Rostly také ceny alkoholu a tabaku, stravovaci
a ubytovaci sluzby.

... na pirelomu roku by se mohla dostat pod cil
CNB

Inflace zpomalila, a i kdyZ zustala nad horni
hranici toleranéniho intervalu CNB, ¢ekd ji
rychly pokles. Jesté v letosnim roce by se mohla
vratit na dvouprocentni cil centrdlni banky.
Dalsi zleviiovani pohonnych hmot kompenzuje
schvalené zvyseni spotiebnich dani. Zmény na
realitnim a energetickém trhu by se postupné
mobhly pfepsat do nakladd na bydleni a rovnéz
inflaci korigovat smérem dold. Nejistota bude
dal panovat predevsim u potravin. Ve druhé
poloviné roku se ocekava vyssi propad
poptavky, nepredvidatelny je rovnéz i stupen
naruseni dodavatelsko odbératelskych vztah
a jejich dopad na ceny. Pokud by oslabena
domaci poptavka inflaci vyrazné snizovala,
mohla by CNB pfistoupit k daldimu snizeni
urokovych sazeb.

Zdroje: €SU, Patria, MPO

Krize mGze zbavit Cesko cejchu montovny...

Ekonomika se méni po celém svété. Podle
ekonoml by se podniky mély sousttfedit na
findIni produkty, coz zvysuje jejich Sance na
preZiti. Z mensich firem vsak zatim jen kazda
treti déla konkrétni kroky, aby vyrabéla findlni
produkt. Modernizuji stroje nebo zkouseji nové
vyrobky a metody. Ukdzal to prizkum Asociace
malych a stfednich podnik{ a Zivnostnikd, ktery
vznikal tésné pfed nouzovym stavem. Pro firmy
je dualezZité, aby nebyly jen diléim prvkem ve
vyrobnim fetézci. Teorie veli posouvat se —diky
investicim do vyvoje — k jeho konci. Tam jsou
nejvétsi zisky a mensi konkurence.

... bude zdlezet na mensich firmach

Po odeznéni koronavirové krize se da ocekavat,
Ze kratkodobé bude vétsina firem muset
omezit investice do vyzkumu a vyvoje, a tedy
podil firem s findlnim produktem bude spise
stagnovat. V delSim horizontu ale poroste, i
diky vefejné podpofe a dotacim. Malym
firmdm nezbyva nez inovovat. Statni pomoc
podle prizkumu vnima jako duleZitou zhruba
27 procent podnikd. Jsou mezi nimi zastoupeny
zejména firmy malé, s obratem do péti miliond
korun, které ji vSak paradoxné zpravidla
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nedostavaji. Z krize maji Sanci vyjit vitéznéji
vétsi firmy nez ty mensi. Malé firmy nemaji
tolik prostfedk( k lobbingu, nemaji oddéleni
na zpracovani zadosti o dotace, ¢asto s tim ani
nemaji zkusenosti.

Zdroj: E-15, CTK
Pohonné hmoty v CR dale zleviiuji

Pohonné hmoty dale zlevriuji. Primérna cena
benzinu klesla na 27,09 koruny za litr, a drzi se
2016. Nafta zlevnila na 27,26 koruny za litr,
naposledy byla levnéjsi v kvétnu 2016.
Primérné ceny pohonnych hmot v Cesku
klesaji od poloviny ledna. Podle analytikl
bude trend navzdory aktudlni dohodé
hlavnich producentl ropy pokracdovat. V
tomto tydnu ropa Brent opétovné ztraci a jeji
cena se propada k drovni 28 dolart za barel.
Dal$imu sniZovani cen nahrava nejen vyvoj na
globalnich ropném trhu, ale také posilujici
kurz ¢eské koruny vicéi americkému dolaru.

Zdroj: E-15, Patria

Kofola se stala majitelem Ondrasovky a
Karlovarské Korunni

Skupina  Kofola se stala  majitelem
stoprocentniho podilu ve spolecnostech
Karlovarska Korunni a Ondrasovka. Kofola tim
zdsadné posiluje svou pozici v kategorii
balenych vod na ceském trhu. Prebird
distribucni sit, zdvazky a pohledavky i viech
vice nez 200 zaméstnancu tradi¢nich vyrobct
minerdlnich vod. Kofola je jeden z
nejvyznamnéjsich vyrobcl nealkoholickych
napojl ve stfedni Evropé, vyrobni zavody ma
v Cesku, Slovensku, Slovinsku, Chorvatsku a
Polsku.

Zdroj: E-15, CTK

Vyroba papiru loni v €esku stoupla, hrozi
problém s dovozem

V Cesku se loni vyrobilo 882 tis. tun papiru a
lepenek, coZ predstavuje meziro¢ni nardst o
4,6 procenta. Narodni spotfeba, zejména u
grafickych a hygienickych papirQ, je z velké
Casti kryta dovozem, coz muZe byt v soucasné
koronavirové  krizi a komplikacich v
mezinarodni logistice do budoucna problém.
Vyvoz papiru a lepenek z Ceska loni stoupl
mezirocné o 8,5 procenta, dovoz se snizil 0 4,6
procenta. Celkova spotfeba pak klesla o 6,5
procenta na 1,46 milionu tun.

Zdroj: E-15

Prodej novych byt spadl na polovinu

Developefi v bfeznu pfisli o vic nez miliardu
korun. Odbyt novostaveb v bfeznu citelné
zasahla epidemie koronaviru a vyhlaseni
nouzového stavu. V bieznu prodali developefi
v Praze 265 novych bytd. Mezirocné je to
propad o 45 procent. V trzbach je to pokles

2

zhruba o 1,6 miliardy korun, vyplyva z dat
portalu CenovaMapa.org.

Zdroj: E-15

ZE ZAHRANICI

EK schvélila Cesku miliardovou pomoc pro
malé a stfedni podniky se zdravotnickou
vyrobou

Evropska komise (EK) schvélila CR statni
podporu pro malé a stfedni podniky, které
vyrabéji zdravotnické a ochranné prostfedky
pro boj s koronavirem. Celkova vyse pomoci
mdze dosdhnout ai jedné miliardy Ké. Cesko
hodla v prvni fazi programu poskytnout firmam
300 miliontd korun. Podpora v ramci programu
Ceského ministerstva primyslu a obchodu by
méla podnikidm formou pFimych grantl
financovat aZz polovinu ndklad( na vyrobu.
Komise pravidla pro statni pomoc v ramci série
koronavirovych opatfeni uvolnila v poloviné
bfezna s cilem pomoci financovat zdravotnictvi
a firmy nejvice zasazené krizi. Staty od té doby
mohou  soukromému  sektoru financné
pomahat zpuUsobem, ktery je za béZnych
podminek nepovoleny.

Zdroj: E-15

Prodej aut v €iné v bieznu klesl o 43 procent,
vyhled je nejisty

Prodej aut v Ciné v bfeznu klesl v meziro¢nim
prepoctu o 43,3 procenta na 1,43 milionu, coz
byl mensi pokles ne? v tnoru (-79 %). Cina je
nejvétsim automobilovym trhem na svété,
prodej aut uZ se tam ale vinou poklesu
poptavky snizZuje skoro dva roky. Pocet aut na
alternativni pohon, v Ciné oznacovanych NEV,
se uz devatym mésicem sniZil a v bfeznu dosahl
53 tisic. Kategorie NEV zahrnuje elektricka a
hybridni auta a vozy s vodikovym pohonem. V
tomto poctu nejsou zahrnuty vozy americké
spolecnosti Tesla.

Zdroj: CTK
Nezaméstnanost ve Spojenych statech Splha
nad dvacet procent

V USA prudce roste nezaméstnanost. Z
nejhor$iho mozného scéndfe se stdvd ten
nejpravdépodobnéjsi. Na ufady prace se tam
minuly tyden pfihlasilo zhruba 5,5 milionu lidi,
celkem uzZ pres 22 miliond za posledni Ctyfi
tydny. Podle ¢asti analytikG by se mohla mira
nezaméstnanosti v hlavni svétové ekonomice
dostat pres 20 procent uz tento mésic.

Zdroj: E-15
Stavebni produkce v EU klesla

Stavebni produkce v EU (sezénné ocisténa)
klesla v inoru mezimésiéné o 1 % z 3,4% ristu
v lednu, meziro¢né pak o 0,9 % z 5,9% rdstu.
Pozemni stavitelstvi ztratilo 1,7 %, zatimco
inZenyrské stouplo o 3,5 %. Nejvétsi pokles
produkce byl zaznamendan ve Svédsku (-8 %),
Spanélsku (-7,2 %) a v Belgii (-4,4 %), naopak
nejvice rostla v . Rumunsku (+25,7 %) a ve
Slovinsku (+9 %).

Zdroj: Eurostat
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Evropsky pramysl pokracuje v poklesu

Evropské unie i eurozdna vykazaly v inoru mezirocni pokles priimyslové vyroby (kalendarné ocisténé udaje) o 1,3 %,
kleslo druhy mésic v fadé, a tak je témér jisté (v bfeznovych cislech ocekavame vliv koronaviru), Ze 1. Q 2020 skonci
taktéz poklesem. Tim Némecko protahne svij soustavny pokles na sedm Ctvrtleti. Dalsi velké ekonomiky taktéz klesly,
a sice Italie (-2,4 %) a Francie (-1,4 %).

Predstihové indikatory v eurozéné signalizuji hlubsi recesi nez v dobé globalni finanéni krize. Kompozitni index
nakupnich manazer( (PMI) v eurozdéné klesl na 29,7 bodu v bfeznu z Gnorovych 51,6 bodu. Doposud nejslabsi hodnota
indexu (36,2 bodu) byla zaznamenand v Unoru 2009. Podnikatelska aktivita v Némecku v breznu klesla na 37,2 bodu,

evvys

Ifo, propad byl nejstrméjsi od sjednoceni Némecka pred témér 30 lety.

Pokles vykazala i priimyslova produkce Spojenych statd, ktera v bfeznu mezimési¢né snizila svij objem o 5,4 % (trh
cekal -4,0 %), pricemz vyuziti kapacit v americké ekonomice dosahlo 72,7 % (Cekalo se 74,0 %). Pokles vykdzaly i trzby
v americkém maloobchodé, mezimeésicné o 8,7 %.

Rada ¢eskych firem dodava své vyrobky do zahranici, zejména do zemi EU, a tak nds nemohou prekvapit ani tinorova
Cisla tuzemského pramyslu, kdy primysl jako celek mezirocné poklesl o 0,9 %. Navic se da predpokladat, Ze vliv
pandemie koronaviru se naplno za¢ne projevovat az v breznovych datech.

Zdroj: Eurostat, CSU, Ceska spofitelna, MPO

MMF letos ocekava nejhlubsi recesi globalni ekonomiky za 90 let...

Mezinarodni ménovy fond (MMF) kvili pandemii zpUsobené koronavirem ocekava letos propad globalni ekonomiky
0 3 %. Jesté v lednu predpovidal na letosni rok vzestup HDP o 3,3 %. Fond to uved| ve svém jarnim vyhledu globalni
ekonomiky. Svétové hospodarstvi sméruje letos k nejhlubsi recesi od velké hospodarské krize ve 30. letech minulého

predpovidaji propad 0 9,1 %. V Némecku predpokladaji hospodaisky propad o 7 %, ve Francii o 7,2 %.

Spojené staty, tedy nejvétsi ekonomika svéta, podle ménového fondu letos vykdZzou propad o0 5,9 %. Po ném by ale
mél pFisti rok pfijit vzestup o 4,7 %. Z velkych ekonomik by se propadu méla vyhnout Indie i Cina, i tyto zemé ale
zaznamenaji prudké zpomaleni tempa rlstu. Zatimco ¢inskd ekonomika letos podle MMF zpomali na 1,2 procenta
z loriského tempa 6,1 procenta, u té indické ekonomové cekaji zpomaleni na 1,9 procenta proti ristu o 4,2 procenta
loni. V ptipadé Ciny to bude znamenat nejhorsi vysledek od roku 1976, kdy &inska ekonomika vykazala pokles
0 1,6 procenta. Od té doby rist nikdy nebyl slabsi nez 3 procenta.

Vv

PFiSti rok by ale uz mél byt ve znameni citelného zotaveni. Ménovy fond predpokladad, Zze globalni ekonomika vykaze
rast o 5,8 %, zatimco v lednové aktualizaci svého vyhledu jesté pocital s ristem svétového HDP o 3,4 %. Fond nicméné
upozornuje, Ze vychazi z dat, kterd jsou praveé k dispozici. Jestlize se vyvoj pandemie bude vyrazné liSit od predpoklad,
pak bude nutné upravit i vyhled vyvoje globalni ekonomiky.

...a pokles ceské ekonomiky kviili koronaviru 0 6,5 %

Ceska ekonomika letos kviili dopadiim koronaviru klesne o 6,5 %, zatimco loni 0 2,6 % vzrostla. V jarnim vyhledu
svétové ekonomiky to uvedl Mezinarodni ménovy fond. Pokud se progndza naplni, bude to znamenat zdaleka nejhorsi
vysledek v novodobé historii zemé. Tak vyrazny pokles ¢eska ekonomika nezaznamenala ani za globalni financni krize
v roce 2009. Na pfisti rok uz ale fond ocekava citelné oZiveni (7,5 %).

Slovenské ekonomice ménovy fond na letosni rok predpovida propad HDP 0 6,2 % po loriském ristu o 2,3 %. Zotaveni
v pristim roce ale ziejmé bude slabsi nez v Ceské republice.

V regionu stfedni, vychodni a jizni Evropy letos ¢ekda masivni hospodarsky propad zejména Chorvatsko, pro které
je dualezity turisticky sektor. Pravé na ten pandemie doléhd obzvlast tvrdé. Hlubokému propadu se zfejmé nevyhnou
ani pobaltské staty.

Zdroj: CTK, E-15
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezdénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
6,0 4,0 8,0
3,5 7,0
3,0 6,0
4,0
2,5 5,0
7 2,0 4,0
20 1,5 ~= 3,0
1,0 2,0
0,0 0,5 1,0
1/17 Il 1/18 I 1/19 Il 0,0 0,0
CR meziroéné EU mezirogné oMy or0aaggyNRY® FamMTwO~®0ag g9«
o = = = =
—— CR mezi¢tvrtletné EU mezictvrtletné &R EU CR EU
Mzdy (index, predchozi rok=100) Primyslova prod. (mzr. zm. v %, kal. oc.) Stavebni produkce (mzr. zm. v %, kal. o¢.)
110,0 4,0 /\ 15,0
3,0
108,0 [/ 1\ 10,0
2,0
o [ 5,0
106,0 ’ \
0,0 0,0 / \ =~ \
104,0 -1,0 5,0
-2,0 /
102,0 30 -10,0
40 -15,0
100,0 QNOMTDWONODg AN QN qQNO ST ONODg AN QN
1727 10 1 V128 11 W IVI/19 1 v = = = =
Nominalni mzda Redlnd mzda CR EU CR EU
Maloobchod (mzr. zména v %) Pohyb zboiZi pies hranice (mzr. zména v %, pf. poj.)
8,0 15,0
10,0
6,0 /\ ’
e 50
0,0
-5,0
0,0 -10,0
< — - - < 5 =
Trzby maloobchodu €R Vyvoz CR Vyvoz EU
Obrat maloobchodu EU DovozCR — DovozEU
Index PX Nominalni kurz CZK/EUR Nominalni kurz CZK/USD
900 28,2 26,2
278 25,8
, N N\
850 877 274 M DN N 27,055 24
25,0
800 -~ 27,0 Nz 246
\/\/\/ 26,6 24,2
750 26,2 23,8
58 234
700 25’4 23,0
¢ 22,6
650 2510 . . . . . . . . . . . . . . . . 22'2
L R e B oo B SR S S s S MmNt eI I B e IS T S SIS S S S S S
THONOdd NG ONKGD S NS JSYUYR|F " NMO~0on 19 TNONOS AT NN ORGS0 O
NANANANMM o NANANANMoM o

Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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