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Tuzemsky HDP mezictvrtletné klesl o 3,6 %

Domaci ekonomika zaznamenala nejhlubsi kvartaini propad minimalné od roku 1996, od kdy se data v podobné
strukture zverejnuji. Hruby domaci produkt v 1. ¢tvrtleti kvlli propuknuti pandemie koronaviru klesl mezikvartalné
0 3,6 % a meziro¢né o 2,2 %. Pouze pro srovnani, prozatim nejhlubsi pokles ¢eska ekonomika zazila v 1Q 2009, kdy
redlny HDP klesl o 3,5 %. Podle predbéznych Gdaji mél na HDP v 1Q 2020 negativni dopad predevsim vypadek v
zahrani¢nim obchodé a pokles fixnich investic. Naopak pozitivni vliv mély rostouci vydaje vladnich instituci.

Vykon ceské ekonomiky byl mezic¢tvrtletné nepatrné lepsi nez souhrnné vysledky za eurozénu, naopak mirné
zaostal za vysledky celé EU. V zemich EU propad ve srovnani s pfedchozim ctvrtletim Cinil podle sezonné ocisténych
udaja 3,5 %, v eurozdéné 3,8 %, coz bylo nejvice od roku 1995, kdy se tyto Udaje zacaly sledovat.
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Ve 2. ctvrtleti 2020, kdy se jiz naplno projevi ,,vypnuti tuzemské ekonomiky, budou Cisla jesté horsi. Predstihové
indikatory signalizuji dalsi pokles podnikatelské aktivity v prdmyslu. Index PMI klesl z bfeznovych 41,3 bodu na 35,1

evvs

zaméstnanosti od finanéni krize v roce 2009 a k propadu obchodni dlvéry na minimum od ¢ervence 2012.

V letosnim roce oéekavame pokles HDP o 6,7 %, nasledovany ristem o 3,2 % v 2021. Nejprudsi pokles v letosnim
roce pravdépodobné zaznamenaji fixni investice (-13,4 %) a spotfeba domacnosti (-5,2 %). Strmy vypadek ¢eskych
exportll bude ¢astecné eliminovan poklesem importd s celkovym mirné negativnim dopadem do HDP (-0,9 p. b.).
Naopak proticyklicky bude plisobit spotfeba vlady (+3,1 %). Klicové pro celorocni ¢isla o HDP bude rychly nabéh
vyroby (ktery lze ocekavat spiSe u primyslu neZ u sluzeb), stabilizace situace ve svété a nizka nezaméstnanost.

Podle aktudlnich statistik Ufadu prace dosahla mira nezaméstnanosti k 13. kvétnu 3,5 %, zatimco na konci biezna
byla 3,0 %. Prozatim nizky rlist nezaméstnanosti je ¢aste¢né zplUsoben vladnim programem ,kurzarbeit”, v rdmci
kterého bylo podporeno témér 410 tisic osob (BliZe viz str. 3). | kdyZ nelze ocekavat, Ze vsichni aktualné podporeni
Zadatelé by se bez podpory ocitli mezi nezaméstnanymi, je vysoce pravdépodobné, Ze bez podpory by mira
nezaméstnanosti byla vyssi. Povzbudiva je rovnéz skutecnost, Ze vynalozené prostiedky na program Antivirus jsou
pfitom v podobné vysi jako predpokladany vypadek pfijma ve statnim rozpoctu a rlst vydaju v pripadé rlstu
nezameéstnanosti.

Zdroj: MPO, CSU
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Z DOMOVA

Koronavirova krize prohloubila pokles trzeb
ve sluzbach i v cestovnim ruchu

Opatreni na zamezeni Sifeni koronaviru silné
ovlivnila vysledky ve sluzbach za 1. Ctvrtleti
letosniho roku. V cestovnim ruchu doslo k
propadu obsazenosti ubytovacich zafizeni.
Podle predbéZnych udaji trzby ve sluzbach
oCisténé o kalendarni vlivy meziro¢né realné
klesly o 4,3 %. Dvouciferny pokles trzeb byl
zaznamenan v letecké dopravé (o 28,6 %),
vodni dopravé (o 25,2 %), v ubytovani (o 24,7
%), ve stravovani a pohostinstvi (o 11,1 %),
filmovém a hudebnim pramyslu (0 22,2 %) i u
cestovnich agentur (0 27,2 %).

Cestovni ruch si také neved| dobfe. Za celé 1.
Ctvrtleti se celkovy pocet hostli v hromadnych
ubytovacich zafizenich meziro¢né snizil o0 22,2
%, z toho pocet zahrani¢nich navstévnikl byl
nizsio 26,1 % a domacich hostli 0 18,1 %. Pocet
prenocovani poklesl o 16,7 %. Vezmeme-li v
potaz pouze breznové vysledky, tak v tomto
meésici se celkovy pocet ubytovanych ve vsech
sledovanych zafizenich meziroc¢né snizil o 66,8
% a pocet prenocovani poklesl o 56,6 %. U
vsech zahrani¢nich trhd byl zaznamenan
pokles poctd prijezdd.

Zdroj: €sU, Patria, CT

MF vycislilo opatieni na podporu ekonomiky
Celkova opatreni na podporu ekonomiky v
souvislosti s dopady pandemie ¢ini 1,13 bil. K¢,
tj. 20,4 % HDP, vyplyvd z prehledu MF. V
predchozim dubnovém prehledu se uvadélo
1,19 bil. K¢. Napf. o 100 mld. se snizila zaru¢ni
kapacita v programu Covid IIl. Pfima schvalena
podpora cini 255,2 mld. K¢, odklady dani a
odvodd 22,2 mld. K¢, zéruky 851,5 mld. K¢.
Nezahrnuje v3ak nékterd obtizné vycislitelnd
opatrenia vydaje, jako je Urokové moratorium,
odklad EET ¢&i vy3si castky sméfované na
socialni podporu. Vlada téz posunula pfipravu
rozpoctu na pfisti rok na fijen.

Zdroj: Lidovky

Automobilka TPCA prodlouzila odstavku

Kolinskd automobilka Toyota Peugeot Citroén
Automobile opét prodlouzila odstavku vyroby,
a to na pondéli 25. kvétna. Plvodné se méla
vyroba spustit o tyden dfive. Dlvodem jsou
zaviené hranice a zavrena dealerstvi, auta
nemd kdo prodavat. Od zacatku se bude
vyrabét na 100 %, tj. na dvé smény.
Koronavirem jsou zasazeny klicové trhy firmy,
napt. Itélie, V. Britanie & Spanélsko.

Zdroj: CTK

CEZ prudce zvysil zisk

Spole¢nosti CEZ stoupl v 1. &tvrtleti Cisty zisk
mezirocné o 43,0 % na 14,2 mld. K¢&. Provozni
zisk pred odpisy vzrostl 0 22 % na 25,9 mld. K¢.
Vyrazné zvyseni zisku bylo zplsobeno hlavné
rGstem cen elektfiny na velkoobchodnich
trzich v Némecku a dodate¢nymi zisky z
obchodovéni s komoditami.

Zdroj: E-15
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Ceskd zbrojovka ziskala podil ve 3védské
spolecnosti

Ceskd zbrojovka Group SE, jeden z
nejvyznamnéjsich evropskych vyrobcl ruc¢nich
palnych zbrani, ziskala mensinovy podil ve
spole¢nosti Spuhr i Dalby AB. Svédsky podnik
se vénuje vyrobé optickych montaznich reseni
pro zbrané. Cenu transakce firma nesdélila.
Zdroj: E-15

Letovy provoz nad CR v propadu

V dubnu se v Ceském vzdusném prostoru
naplno projevila koronavirova krize. Dispecefi
odridili jen 12 125 let(, coZ je meziro¢né o 83,5
% méné. Primérny denni provoz byl 217 letd.
V breznu klesl provozu o 47,7 %, dispecefi
odfridili 35 312 letl, v Gnoru 52 848 letd, cozZ je
o 82 % méné. V kvétnu diky obnoveni
nékterych linek mirné posilil provoz, primérny
pocet letl byl v prvnich deseti dnech 249.
Zdroj: CTK

Platebni transakce klesly

Transakéni data ukazuji, Ze propad karetnich
transakci neni tak bezprecedentni jako na
zacatku karantény, kdy klesal o vice nez pétinu.
Mezirocni pokles 0 10 % ve druhém kvétnovém
tydnu  stvrzuje vyssi  pokles spotreby
domdcnosti nez béhem Velké recese 2008/09.
Cesi vice plati bezhotovostné (vybéry z
bankomat( klesly meziroéné o 27,0 %). Rlst
online nakupl zpomalil na 34,0 % a vratil se na
predCOVIDové Urovné. Vzrostly vsak nakupy
jidla pres internet (o 193,0 %) nebo online
objednavky v restauracich (o 326,0 %).

Zdroj: €S

ZE ZAHRANICi

Pramyslova vyroba v EU se prudce snizila

Podle Eurostatu primyslova vyroba v EU v
bfeznu kvlli koronaviru propadla mezimési¢né
o 10,4 %, veurozéoné o rekordnich 11,3 %.
Meziroc¢né klesla v EU o 11,8 %, v eurozéoné o
12,9 %. Klesla vyroba kapitalového zbozi a
zbozi dlouhodobé spotieby. Vyroba zbozi
kratkodobé spotreby klesla jen mirné. Nejvétsi
propad, téméF o tfetinu, zaznamenalo
Lucembursko, vysoky byl pokles také v Italii a
na Slovensku. Naopak v Irsku, na Malté a ve
Finsku se vyroba zvysila.

Zdroj: CTK
Ceny prumyslovych producenti v EU ztraceji

Ceny pramyslovych vyrobct v Evropské unii od
pocatku roku déle ztraceji. V bifeznu 2020 v EU
klesly 0 2,5 % (z 1,1 % v Unoru), v eurozdné o
2,8 % (z 1,4 % v Unoru). Divodem je zejména
vyvoj cen energii, které propadly zhruba o 11
%. Nejvyssi poklesy zaznamenaly v Litvé (-6,3
%), Dansku (-6,2 %) a Recku (-5,8 %). Naopak v
plusu zGstaly na Kypru (+4,4 %), Slovensku
(+2,2 %) a v Bulharsku (+1,8 %). V Némecku
ceny primyslovych vyrobctll v bfeznu poprvé v
letosnim roce obratily smér a klesly 0 0,5 % (z
0,1% rlistu v Gnoru). V CR ceny od pogatku roku

rovnéz snizuji dynamiku rlstu, v bfeznu na 0,4
% (ze 1,4 % v Unoru).

Zdroj: Eurostat
Britska ekonomika klesla

Britska ekonomika v prvnim ctvrtleti kvali
koronavirové epidemii klesla ve srovnani s
predchozimi tfemi mésici o 2 %, coZ je
nejhlubsi propad od roku 2008. V bfeznu HDP
mezimésicné klesl o rekordnich 5,8 %, oznamil
britsky statisticky ufad. V poslednich trech
meésicich lofiského roku byl ekonomicky rast
nulovy. V dalSich Cctvrtletich se ocekava
mnohem hlubsi propad, poté by se ekonomika
mohla zacit zotavovat.

Zdroj: CTK
Vyrazny propad spotiebitelskych cen v USA

Spotrebitelské ceny v USA v dubnu kvili
koronaviru prudce klesly, mezimési¢né 0 0,8 %.
Je to nejvyraznéjsi propad od roku 2008. Dolt
ceny tahl pokles poptavky po pohonnych
hmotach a sluzbdch. Meziro¢né spotrebitelské
ceny vzrostly, ale jejich rdst zpomalil na 0,3 %.
Bez zapocteni cen potravin a energii se ceny v
dubnu sniZily o 0,4 %, coz je nejvice od roku
1957. V meziroCnim srovnani vykazaly 1,4%
rast. Vyrazny podil na zleviiovani mél pokles
cen benzinu o 20,6 %. Silné klesaly i ceny
odévd, letenek a hotelového ubytovani.

Zdroj: Patria
ECB nakoupila dluhopisy za rekordni ¢astku

ECB v ramci svého stimulaéniho programu
nakoupila dluhopisy za rekordnich 44 mld. eur
(cca 1,2 bil. K¢). | tak se ji nepodafilo udrzet pod
kontrolou naklady na statni pGjcky v Italii i v
dalSich silné zadluzenych zemich eurozény.
ECB se prostfednictvim nakupQ dluhopist
snazi snizit trini Urokové sazby a podpofrit
vlady a podniky, které se potykaji s negativnimi
dopady koronakrize. Na nakupy dluhopist
planuje letos vynaloZit minimalné 1,1 bil. eur.
Zdroj: Patria

Prodej aut v €iné téméF dvou letech vzrostl

Prodej aut v Ciné se v dubnu poprvé za téméf
dva roky zvysil. Ekonomika se zacala znovu
otevirat, Urady zmirnily cestovni omezeni
zavedend v dobé pandemie a do autosalonl
tak zamifilo vice lidi. Celkem se v dubnu
prodalo 2,07 mil. aut, coZ je mezirocné o 4,4 %
vice. V breznu naopak prodej aut klesl o 43,0
%, v unoru dokonce o 79,0 %, oznamil ¢insky
svaz vyrobct automobil CAAM.

Zdroj: Patria
Toyoté klesl ctvrtletni zisk

Automobilce Toyota Motor klesl za ctvrté
finanéni Ctvrtleti meziro€né Cisty zisk 0 86 % na
63,1 mld. jen( (cca 14,9 mid. K¢&). Kvali
dopadim pandemie odekava v nynéjsim
finan¢nim roce snizeni provozniho zisku témér
0 80 %. Financni rok v Japonsku kon¢i v bieznu.
V tomto finan¢nim roce firma ¢eka pokles na
8,9 mil. jen(, coz by bylo nejméné za devét let.

Zdroj: CTK
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Inflace dale ustupuje, zatim nejvice kvuli propadu cen pohonnych hmot
Na spotrebitelské ceny pUsobi fada protichGidnych faktord. Na jedné strané propad cen pohonnych hmot, na druhé

pak vyssi ceny potravin, slabsi koruna, ktera prodraZuje dovaZené zboii, ¢i nartst spotfebni dané. Oc¢ekavame, ze
ve sméru cenového poklesu bude stale vice plsobit vseobecny propad poptavky v souvislosti s recesi ekonomiky

posilenou pandemii koronaviru.

Spotrebitelské ceny klesly v dubnu oproti bfeznu 0 0,2 % a svij meziroc¢ni rist zpomalily na 3,2 % (z 3,4 % v bfeznu).
Nejvétsi vliv na tento vyvoj mély ceny pohonnych hmot, které reagovaly na propad cen ropy na svétovych trzich. Jejich
pokracujici mezimésicni pokles dosahl 10,5 % a byl tak nejrychlejsi v historii méreni od roku 1993. Primérna cena
benzinu Natural 95 se snizila na 26,37 koruny za litr a cena nafty na 26,83 K¢ za litr. Kromé dopravy se na sniZzovani
inflace podilel sektor posty a telekomunikace, zejména vlivem poklesu cen telefonnich a telefaxovych sluzeb o 5 %.

V dubnu naopak zrychlil meziroéni rlist cen potravin a nealkoholickych napojl, které se nyni stavaji hlavnim inflacnim
faktorem. Ve srovnani s predchozim mésicem pfidaly 0,6 %, proti loriskému roku 7,8 %, a to nejenom v disledku
zvySovani cen ovoce a zeleniny, ale i masa a mouky. Témér o Ctvrtinu zdraZilo ovoce, ceny zeleniny stouply o témér 12
%. Ceny veprového masa byly vyssi skoro 0 19 %, mouka zdraZila 0 16,6 % a cukr 0 16,2 %. Dvodem ristu cen potravin
je v soucasné situaci naruseni dodavatelsko odbératelskych vztah, nedostatek sezénnich pracovnik( nejen u nas, ale
v celé Evropé, nase nizka sobéstacnost a zavislost na dovozu potravin, ktery nyni zdrazuje slabd koruna a Spatné
klimatické podminky. Nahoru Sly i ceny bydleni a sluzby s nim spojené (+3,5 %).

Ustup meziro¢niho riistu cen byl rychlej$i v pfipadé sluzeb oproti cendm zboZi. Ceny zboZi Ghrnem meziroéné v dubnu
rostly 0 3,0 % a ceny sluzeb o0 3,3 % (v bfeznu rostly ceny zboZi tempem 3,2 % a sluzeb 3,7 %). VySe uvedené faktory se
promitnou i do nizsiho vyhledu spotiebitelské inflace. Ta bude v nasledujicich mésicich zpomalovat. Predpokladame,
7e by se pod dvouprocentni cil Ceské narodni banky mohla dostat na konci roku.

Zdroj: €SU, Patria, CT

Antivirus zpomaluje rGst nezaméstnanosti v CR

Dosavadni vyvoj naznacuje, Ze koronavirova krize bude mit na ekonomiku pfinejmensim stejné dopady jako krize
z prelomu let 2008/09, ale prece jen jiného charakteru. Zmény jsou prudsi a pfichazeji rychleji, zaroven by mély byt
snad pouze kratkodobé a zasazeny jsou rovnéz jiné sektory. Z dliivodu zmirnéni negativnich dopadt covidu na
ekonomiku jednim z velmi dleZitych opatieni, které schvilila vlida CR, je Program ochrany zaméstnanosti
(Antivirus), ktery ma pomoci firmam ochranit pracovni mista, tzv. kurzarbeit. Termin kurzarbeit znamena dohodu mezi
zaméstnavateli a vladou k udrzeni zaméstnanosti, ke které se obvykle ptistupuje v dobé krize. Aby zaméstnavatelé
nemuseli v krizovém obdobi propoustét zaméstnance, pfistoupi pouze ke sniZeni Uvazku a vldda nasledné
zaméstnancim doplati zbytek chybéjiciho vydélku. Zaméstnanci tak nepfijdou o praci, zaméstnavatelé nemuseji po
odeznéni krize shanét nové zaméstnance bez potrebné kvalifikace a pro stat je to levnéjsi, nez vyplata podpor
v nezaméstnanosti.

K naplfiovdni vySe uvedeného programu MPSV vydava kazdy den podrobné prehledy tzv. statistiky Antivirus. Z nich
vyplyva, Ze ke dni 13. 5. 2020 bylo podpofeno 409,6 tis. osob. Z regionalniho pohledu jich bylo nejvice v Praze 81,8 tis.
osob, dale v Pfibrami 74,8 tis. osob a v Ostravé 40,8 tis. osob; naopak nejméné podporenych osob bylo v Karlovych
Varech 9,6 tis. osob a v Pardubicich 10,9 tis. osob. Celkové se jiZz z programu Antivirus vyplatilo 2,867 mld. K¢. Pocet
nezaméstnanych k 13. 5. 2020 dosahl 261,3 tis. osob a podil nezaméstnanych z celkového poctu uchazecia Ccinil
3,54 %.

VynaloZené prostfedky na program Antivirus jsou pfitom v podobné vysi jako vypadek pFijmu ve statnim rozpoctu
a rast vydajt v pripadé ristu nezaméstnanosti. MPSV ve svych propoctech uvedlo, Ze pokud by se nezaméstnanost
zvedla o procentni bod na jeden mésic, na podpory by stat vydal 0,9 mld. K¢ a na odvodech a danich by pfisel o 0,8
mld. K¢ (celkové tak 1,7 mld. K¢). Pri tfimési¢nim trvani by celkova c¢astka cinila 4,8 mld. K¢, pfi pllro¢nim pak 8,8 mid.
K¢ a pfi ro¢nim 13,6 mld. K¢. Pokud by nezaméstnanost stoupla o pét procentnich bod(, rozpocet by za mésic ztratil
8,5 mld. K&. Ctvrt roku by znamenalo ztratu 24 mld. K&, pGl roku 44 mld. K& a rok pak 68 mld. K&. Pfi dal3i kvantifikaci
efektivity programu Antivirus bude dllezité udrzet miru nezaméstnanosti na nizkych hodnotach.

Zdroj: MPSV, E15, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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