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Propad podnikatelské aktivity v eurozoné se v kvétnu zpomalil

Vcera zveiejnéna predbézna data o podnikatelské aktivité v eurozoné, ktera vydala spolecnost IHS Markit, naznacuji
mirné zlepSeni. Kvétnovy vysledek stvrzuje, Zze dubnova cisla byla prozatim pomysinym dnem firemni aktivity.
Zmirnéni restrikci v posledni dobé tak ddva prostor ekonomikam ke vzpamatovani se z koronavirového Soku,
nicméné stale jesté neni vyhrano a k zotaveni povede dlouha a nelehka cesta.

Celkovy kompozitni PMI eurozény prudce stoupl z dubnovych 13,6 bodu na 30,5 bodu, nicméné je naddle znacné
vzdalen neutrdlni padesatibodové hranici oddélujici rdst od poklesu. To samé plati i pro vSsechny zvefejnéné predbéiné
dil¢i indexy, tedy pro vyrobu, nové zakdzky, zaméstnanost nebo pro jednotlivé zemé. Vyrazné zlepsSeni se projevilo
i u dil¢iho indexu ve zpracovatelském pramyslu, kde doslo k narastu z dubnovych 33,4 bodu na 39,5 bodu, stejné tak
i ve sluzbach, a to z 12,0 bodu na soucasnych 28,7 bodu. V pfipadé Némecka, naseho hlavniho obchodniho partnera,
PMI stoupl na 31,4 body z dubnovych 17,4 bodu. Subindex v némeckém zpracovatelském sektoru si polepsil z 34,5 na
36,8 bodu.

Podobné zpravy prichazeji i od némeckych investort. Podle prizkumd ZEW index ekonomického sentimentu mezi
investory v kvétnu akceleroval na 51,0 bodu z dubnovych 28,2 bodu. Sili tak optimismus, Ze pocinaje Iétem dojde
k ekonomickému obratu. Nicméné index mérici sou¢asné ekonomické podminky dale prohloubil pokles na -93,5 bodu
z dubnovych -91,5 bodu, ackoliv predikce byla nastavena na mirné zlepseni. Obecné vsak plati, Ze dlvéra investor(
a analytik( pfilis mnoho nevypovida o aktualnim stavu mezi podnikateli, tak jako napf. index nakupnich manazer( PMI
nebo Ifo. Vyvoj ZEW indexu je proto velmi volatilni a méné koreluje s vyvojem celé ekonomiky.

Na zdkladé predikci ¢eka ekonomiku eurozény v letoSnim
2. Ctvrtleti propad HDP ve vysi 10 % v porovnani
s pfedchozim ¢tvrtletim. Provedené prlzkumy stvrzuji, Ze

_PFedstihové indikatory signalizuji obraz ode dna
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vlivem restrikci k zamezeni Sifeni Covid-19 se ekonomika 115,0
eurozény nachazi v krizi nebyvalého rozsahu. Rozpad 110,0
dodavatelskych fetézcl, atlum poptavky, silny tlak na 105,0
propousténiinizsiinvesti¢ni aktivita spolu s obavami z druhé
vlny koronavirové nakazy jsou limitujicim faktorem pro 100,0
oziveniv druhé poloviné roku. Kvétnové predbézné vysledky 95,0
predstihovych indikator( vsak davaji nadéji, Ze by tento 90,0
pokles nemusel byt tak vysoky, uz i s prihlédnutim k g5 0
postupnému uvolfiovani celoplosné zavedenych restrikci. ’
80,0
Obdobna situace je i ve Spojenych statech americkych, kde 1/16 1/17 1/18 1/19 1/20
dochazi k pozvolnému obnovovani ekonomické cinnosti. ——PMI Némecko (leva osa)
Americké PMI stouplo z dubnovych 27,0 bodu na 36,4 bodu. —— PMI Eurozéna (leva osa)
Spole¢nost IHS ocekdvd, Ze béhem druhého Ctvrtleti ——|FO (prava osa)

poklesne americké HDP o 37,0 % meziro¢né a bude tfeba  Pramen: data Markit, Ifo, graf MPO
dvou let k tomu, aby dosahlo predkrizové Urovné.

Obrat v eurozéné by mél mit pozitivni dopad i na tuzemskou ekonomiku. Ackoli pfedstihovy indikator PMI za kvéten
bude zverejnén az na zacatku Cervna, z vysokofrekvencnich data Ize ocekavat zmirnéni poklesu aktivity v pramyslu.
S postupnym nabéhem vyroby, napf. v tuzemskych automobilkach, by mélo dojit i k mezimési¢nimu rdstu pramyslové
produkce. Pokles spotieby domacnosti vlivem olekdvaného rlstu nezaméstnanosti v podzimnich mésicich a hlavné
propad firemnich investic vsak bude hlavnim limitujicim faktorem, ktery bude drzet ekonomiku v ¢ervenych cislech.

Zdroj: MPO, Markit, CS, Patria
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Z DOMOVA

Vlada schvalila tvérovy program COVID Il

Vldda schvélila dvérovy program pro
Zivnostniky a firmy zasaZené koronavirem
COVID Ill. Na zaruky je vy¢lenéno 150 mld. K¢.
Ceskomoravskd zaruéni a rozvojova banka
bude rudit za pGjcky az 500 mld. K&, podporu
miZe ziskat a7 150 tis. podnikateld. Zivnostnici
a podniky do 250 zaméstnancld budou mit
narok na zaruku az 90 %, firmy s vice
pracovniky, maximalné ale 500, az do 80 %.
Maximalni vySe Uvéru bude 50 mil. K¢.
Z programu bude mozné Uvéry Cerpat do tydne
¢i 14 dn. CMZRB musi nyni vypsat vyzvu, do
které se mohou hlasit komercni banky, se
kterymi nasledné bude podepisovat smlouvy.

Zdroj: E-15
Hluboky propad zakazek

Ekonomicka situace ceskych firem se kvdli
koronavirové krizi vyrazné zhorsuje. Propad
zakazek za kvéten a Cerven hlasi 70 % firem.
Potykaji se se Spatnou platebni moralkou
odbérateld. Vétsiné by pomohlo, kdyby viada
prodlouZila program Antivirus na pokryti ¢asti
mzdovych nakladl aZ do konce srpna. Dariova
opatreni statu zatim nepomahaji, vyplyva z
kvétnového prlzkumu Svazu pramyslu a
dopravy CR mezi 242 podniky. Zatimco na
zacatku dubna hlasilo 43,5 % firem, Ze se v
pristich dvou meésicich bude potykat s
propadem zakazek o vice nez 20 %, v kvétnu
jich je jiz 70 %. Roste téZz podil firem jejichz
objem zakazek meziro¢né klesa o vice nez 40
%. V dubnu jich bylo 23 % a v kvétnu dokonce
48 %.

Zdroj: CTK
Vyroba aut v R klesla

Vyroba osobnich aut v CR do konce dubna
meziro¢né klesla 0 31,1 % na 337 497 vozu. V
dubnu zpUsobily odstavky vyvolané pandemii
propad vyroby o 88,5 % na 14 589 vozd,
oznamilo Sdruzeni automobilového primyslu.
Skoda Auto vyrobila 218 374 vozl, tj.
mezirocné o 29,6 % méné, nosovicky Hyundai
65 890 aut (-35,3 %) a kolinsky TPCA 53 233
vozl (-31,5 %). Prodej aut se celkem snizZil o
53,0 %.

Zdroj: Lidovky

Pivovary navafrily rekordni objem piva
Pivovary loni meziro¢né zvysily vyrobu o 1,6 %
na 21,6 mil. hl. Jde o rekordni vystav druhy rok
za sebou, sdélil Cesky svaz pivovar( a sladoven.
Letos produkce klesne kvali koronaviru a
vladnim restriktivnim opatfenim. Za rlstem
stal stejné jako predloni export, ktery se
mezirocné zvysil o 4,5 %, nealkoholické pivo si
polepsilo o vice neZ 22 %. Na export tak Slo 5,4
mil. hl. piva.

Zdroj: CTK
Prodej cigaret klesl

Odbyt tabakovych wvyrobkd klesl v dobé
protivirovych opatfeni o desetinu vlivem
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vypadku nakupni turistiky v pohranici
s Némeckem a Rakouskem. Statni rozpocet tim
prisel miliardy korun na spotfebni dani i DPH.
Dosud masivni nakupni turistika sousedt byla
po dva mésice na nule. Pfitom nakupy kutiva
v pohranici tvofi za normalni situace az 30 %
ro¢niho odbytu celé CR.

Zdroj: Lidovky

Cesi zacali v Turecku napoustét obfi vodni
elektrarnu

Tuzemska energeticka skupina Energo-Pro
zacCala napoustét nejvétsi vodni dilo, které
Ceska firma od sametové revoluce postavila.
Turecka prehrada a vodni elektrarna Alpaslan
2 ma do tamni sité dodavat 860 GWh elektriny
rocné, zhruba tolik, kolik loni vyrobilo vsech
devét vodnich elektraren Vitavské kaskady
dohromady. Celkova investice se ma vysplhat
na 500 mil. USD (cca 12,8 mld. K¢). Vétsina
financi $la z vlastnich zdroji a 175 mil. eur ¢ini
uvér japonské banky MUFG. Soucasti uvéru
byla i ptjcka CEB ve vy$i 50 mil. eur.

Zdroj: E-15

Hyundai
modelu
Hyundai v pondéli 25. kvétna zahaji vyrobu
nového modelu Hyundai i30. Modelova rada
bude mit novy design, vyspélé funkce z oblasti
konektivity a na prani také elektrifikovany
Castecné hybridni pohon 48V, ktery sniZuje
spotfebu paliva. Hyundai i30 je nejnovéjsi
generaci vozu, ktery znacku zastupuje v
segmentu C, tedy nizsi stredni tridé.

Zdroj: CTK

Lesy CR loni ve ztraté

zahdji sériovou vyrobu nového

Hospodareni statniho podniku Lesy CR se loni
podle auditovanych vysledkd propadlo do
ztraty 790 mil. K€. V roce 2018 mél podnik zisk
70 mil. K¢ Dlvodem ztraty byla kdrovcova
kalamita, ktera zplsobuje pretlak nabidky
dieva na trhu a pad cen. Tézba dieva byla loni
kvali kalamité rekordni.

Zdroj: CTK
Cesky vstup do amerického prodejce obuvi
Foot Locker

Investi¢ni fond Vesa Equity ziskal 6 % akcil
fetézce zamérujiciho se na prodej mdédni obuvi
Foot Locker. Tento podil déla z fondu ¢tvrtého
nejvyznamnéjSiho akcionare Foot Lockeru po
fondech Vanguard (9,5 %), Black Rock (8,5 %) a
Boston Partners (8,4 %). Podil Vesy mél k
uternimu ranu cenu 168 mil. USD (cca 4,3 mid.
KE).

Zdroj: E-15

ZE ZAHRANICi

Prodej aut v EU klesl

Prodej novych osobnich automobili v EU se v
dubnu kvdli koronavirové krizi meziroéné
propadl o rekordnich 76,3 % na 270 682 vozl,
oznamilo  Evropské  sdruzeni  vyrobcl
automobild. V obdobi od ledna do dubna
prodej mezirocné klesl o 38,5 % na 2,75 mil.

voz(. V dubnu vykazaly vsechny ¢lenské zemé
EU dvouciferny propad automobilového trhu.
Nejprudsi pokles v EU postihl Italii, kde prodej
v dubnu klesl 0 97,6 % na 4 279 voz(.

Zdroj: Lidovky

Spotrebitelska nalada vEU i eurozéné se
zlepsuje

Spotrebitelska nalada v eurozéné iv celé EU se
v kvétnu vzddlila rekordnimu minimu z doby
recese v roce 2009, kam se pfibliZila v dubnu,
zGstdva vsak v obou regionech pod svym
dlouhodobym primérem, oznamila EK. Index
dlvéry v eurozoné se zvysil 0 3,2 b. na-18,8 b.
V EU index stoupl o 2,5 b. na -19,5 b.
Dlouhodoby primeér pro eurozénu je -11,1 b.,
pro EU-10,4 b.

Zdroj: Patria
Cina si nestanovi cil riistu HDP

Kvali dopadim pandemie koronaviru na
ekonomiku si Cina letos nestanovi cil ristu HDP
na tento rok. To je poprvé od roku 1990, kdy si
nevytkne zadny cil ohledné rdstu hospodarstvi.
Cinské hospodaistvi se za letosni prvni étvrtleti
ve srovnani s predchozim rokem propadlo o
6,8 %, coz byl prvni ekonomicky pokles za
posledni dekady.

Zdroj: CTK

Ropa tézi z oZiveni poptavky

Ceny ropy se vcera dostaly na nejvyssi uroven
od letosniho brezna. Reaguji na nejnovéjsi
zpravu o stavu zasob v USA, sniZeni tézby
nékterymi prednimi producenty a oZiveni
poptavky diky zmirnéni omezeni pohybu
nékterymi vldadami. Severomorska ropa Brent
se prodavala za 36,07 USD/barel, americka
lehka ropa WTI za 33,69 USD/barel. Cena ropy
vykazala v dubnu turbulentni propad, kdy se
snizila aZ na nejnizsi Uroven za 21 let kvdli
kolapsu poptavky

Zdroj: E-15
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Domaci priimyslové ceny v dubnu klesly

Ceny v ceském primyslu v dubnu podle oc¢ekavani meziroéné klesly 0 0,8 % (z 0,4% breznového ristu) a sniZily se tak
poprvé od unora 2018. V dasledku levné ropy ztratily zejména ceny v odvétvi koksu a ropnych produktd, ceny
chemickych latek a vyrobkd byly meziro¢né nizsi o 12,7 %, klesly také ceny v kovovyrobé a dobyvani. Opachym smérem
plsobily ceny elektfiny, které zlstavaji stale vysoké (+10,1 %) a ceny v potravinafstvi (+4,5 procenta). Mezimési¢né se
ceny v pramyslu snizily 0 0,5 %. Ceny v zemédélstvi zmirnily v dubnu sviij meziro¢ni pokles na 2,5 % (ze 4,2 % v bfeznu),
mezimésicné rostly 0,6% tempem. Hlavnim tahounem byly ceny zeleniny s mezimési¢nim zdrazenim o 26,2 %. Rostouci
ceny potravin z ddvodu sucha, absence zemédélskych pracovnikl a prerusenych dodavatelsko-odbératelskych vztaht
tak budou i v daldich mésicich pFispivat k riistu spotebitelské inflace v CR, ktera je v meziroénim srovndni nejvyssi ze
vsech zemi EU. Ceny stavebnich praci z(stavaji stabilni, nicméné jejich meziroéni tempo lehce zvolnilo na 4,1 %.

Zdroj: MPO, CSU

vvs

Inflace v EU se dale sniZuje, nejvyssi je v CR

Rast spotrebitelskych cen v Evropské unii pokracoval ve vyrazném zpomalovani. V dobé pandemie koronaviru a jeho
naslednych dopad( na ekonomiku inflace jiz druhy mésic v radé zpomalila. V EU se v dubnu snizZila na 0,7 % (ze 1,2 %
v bfeznu), v eurozéné na 0,3 % (z 0,7 % v bfeznu). Ve srovnani s bfeznem se inflace snizila ve 26 statech, v deflaci
skongilo 13 statl. Nejvice propadly ceny ve Slovinsku (-1,3 %), na Kypru (-1,2 %) a v Estonsku a Recku (shodné -0,9 %).
Nejvyssi inflaci si udriuje Ceskd republika (+3,3 %), Polsko (+2,9 %) a Madarsko (+2,5 %).

Zpomalujici inflace v eurozéné tak umozniuje Evropské centraini bance (ECB) drZet svoji ménovou politiku maximalné
uvolnénou. Zatimco repo sazba z(stava na nule, ECB pokracuje v mohutné ménové expanzi prostrednictvim odkup(
aktiv na trhu a poskytovanim uvérQ finanénimu systému. Novy refinancni program se zkratkou PELTRO ma zajistit
hladké fungovani penéznich trh(. Sestavat se ma ze sedmi dodatecnych refinancnich operaci na dodani likvidity, které
zacnou pristi mésic a splatnosti budou nabyvat od ¢ervence do zafi 2021. ECB bude poskytovat bankam prostfedky za
sazbu, ktera je 25 bazickych bodud pod hlavni repo sazbou.

ECB dale také hodla uskutecnovat nouzovy program nakupl cennych papird (PEPP) v celkovém objemu 750 miliard

VVVVV

podle potfeby a na tak dlouho, jak to bude tfeba. ECB kromé toho uvolnila podminky stavajiciho programu
vyhodnéjsich bankovnich avér TLTRO Ill. Mimo jiné jde o sniZeni Urokové sazby pro obdobi ¢erven 2020 - ¢erven 2021
o dalSich 25 bazickych bodu (tzn. Ze komercni banky, paklize budou Uvérovat firmy, dostanou od ECB zaplacen urok ve
vysi 1 %).

Zdroj: MPO, Eurostat
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

v

Redlny HDP, sezonné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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