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Evropska unie zazila nejvyraznéjsi propad ekonomiky od roku 1995

Ekonomika eurozdny i celé Evropské unie v 1. ¢tvrtleti 2020 kvali zadinajici koronakrizi prudce klesla. V zemich EU
propad ve srovnani s pfedchozim étvrtletim €inil podle sezonné oéisténych tdaji 3,5 % (z 0,2% rlistu v pfedchozim
Ctvrtleti), v eurozéné 3,8 % (z 0,1% ristu ve 4. ctvrtleti 2019). Jde o nejvyrazné;jsi propad od roku 1995, kdy se tyto
udaje zacaly sledovat. V mezirocnim srovnani Cinil pokles HDP v zemich platicich eurem 3,3 % a v celé unii 2,7 %. Ve
2. Ctvrtleti, kdy se jiz naplno projevi ,,vypnuti“ ekonomiky, budou cisla jeSté horsi.

Podle predstihovych ukazatelll (PMI) ekonomika eurozony ve tfech mésicich do cervna klesne o dalSich 7,5 %.
Podnikatelska aktivita v eurozéné se v dubnu kvili koronavirové krizi témér zastavila, kdy index PMI klesl na historicky
jsou sluzby, kterych se ptimo dotykaji omezeni hospodarského Zivota ve spolkovych zemich. Avsak ani pramysl nevysel
bez hlubokych sramu, kdyz PMI poklesl na 11lleté minimum. Davéra v némeckych firmach (Ifo) naznacuje pokles
ekonomiky o vice nez 10 % (pokles ve vsech oblastech ekonomiky, nejméné je zatim zasaZeno stavebnictvi).

vews

Dopad bude nejvyraznéjsi na spotfebu domacnosti a investice firem, zatimco rostouci vladni vydaje by mohly
ekonomice alespon ¢astecné pomoci. VIadni opatfeni pfijatd k omezeni Sifeni pandemie od poloviny bfezna uzavrela
fadu odvétvi sektoru sluzeb i primyslu. Vyznamnou nejistotou zlstava délka omezeni jednotlivych ekonomik.
Vzhledem k ¢asové odlisnosti uvolfiovani restriktivnich opatfeni v jednotlivych zemich lze ocekavat i naruseni
dodavatelsko-odbératelskych vztah( a zotavovani globalni ekonomiky tak bude jen pozvolné.

Pokles ekonomické aktivity se promitne i do nizSiho vyhledu spotiebitelské inflace. Aktualizované vyhledy (CF, MMF)
predpokladaji pokles celkové inflace v eurozéné jak pro letosni, tak pro pristi rok. V letoSnim roce by se inflace mohla
pfibliZit nule. Celkovd inflace v eurozéné v dubnu klesla meziro¢né na hodnotu 0,4 % (z 0,7 % v bieznu). K inflaci nejvice
prispély ceny sluzeb, smérem doll byla taZena poklesem cen energii. RUst spotrebitelskych cen se tak opét vzdalil cili
ECB. Jadrova inflace v dubnu ¢inila 1,1 %.

Posledni data Eurostatu ukazuji, Ze se pandemie na rlistu nezaméstnanosti zatim neprojevila. Ocekavame jeji vzestup
ale jiz v ndsledujicich mésicich. Mira nezaméstnanosti
stoupla v zemich eurozény i v EU v bfeznu na 7,4 % (ze 7,3
% v Unoru), resp. na 6,6 % (z 6,5 %). Ze zemi EU vykazuje i 4,0
nadale nejnizéi celkovou miru nezaméstnanosti Ceska 30
republika (2 %), nasleduje Polsko (3 %) a Némecko (3,5 %),

naopak nejvy$$i nezaméstnanost ma Spanélsko a Recko. 2,0

Redlny HDP, sezénné ocistény (v %)

Strmy propad ekonomiky nastal i na druhé strané Atlantiku. 1,0
HDP ve Spojenych statech klesl mezictvrtletné
(pFepocteno na celorok) o 4,8 %. Hlavnim divodem byl
7,6% propad spotfeby domdcnosti a 5,6% propad firemnich .10
investic. Podle predstihovych ukazatel( (Ekonomicky index
amerického Fedu) US ekonomika ve 2Q 2020 klesne o vice
nez 10 %. Souhrnny indikdtor PMI se taktéZ dostal na 3,0
historicka minima, na 27,4 v dubnu (z bfeznovych 40,9). Tak
jako ve vétsiné zemi restrikce ekonomiky ze strany vlady
omezila zejména sluzby a jelikoZ jsou USA zemi s jednim z
nejvyssich podilll sluzeb na HPH, tak i jejich dopad na
ekonomiku je vysoky. Pouze za poslednich pét tydnd v USA =——CEUmezirofné  e====EU meziltvrtletné
ztratilo praci 26,5 mil. lidi, coZ je vice neZ se podafilo
vytvorit od posledni financéni krize v roce 2008.

Zdroj: MPO, Eurostat
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Z DOMOVA
CNB by méla sniZit hlavni trok na nulu
Ceskd narodni banka by méla wvyuZit

soucasného prostoru k dalsSimu uvolnéni
ménové politiky a snizit svdj zdkladni drok na
technickou nulu. Agentufe Bloomberg to fekl
¢len bankovni rady CNB Oldfich Dédek. Banka
by tak podle néj podpofrila fiskalni uvolriovani.
Vzhledem k tomu, Ze vlada zavadi masivni
fiskalni podporu, tak by bylo spravné to Usili
podpofit tim, Ze se financovani podniku
maximalné zlevni. Bankovni rada na konci
bfezna snizila zakladni Grokovou sazbu o 0,75
bodu na jedno procento. Od sazeb centralni
banky se odvijeji Uroky bankovnich vkladl a
uvéry na investice a provoz, domdacnostem
zase levnéjsi pjcky na bydleni.

Zdroj: CTK

VlIada snizila podporu solarnim elektrarnam a

rozjizdi rozsifeni Dukovan

Vlada schvidlila dva dllezité energetické body.
Rozhodla 0 zméné podpory pro vsechny druhy
obnovitelnych zdroji energie. U solarni
energetiky rozhodla o minimalni moiné
podpofe, u ostatnich zdrojli se drii meazi
minimalni a maximalni hodnotou stanovenou
Evropskou komisi. Novym zplsobem podpory
by mohl stat usetfit sedm aZ deset miliard
korun roc¢né. Zéroven pfijala nadvrhy smluv o
stavbé patého jaderného bloku v Dukovanech.
Mél by se zacit stavét v roce 2029 a do provozu
uvést v roce 2036.

Zdroj: idnes
Potraviny zdraZuji

Ceny potravin posunuje nahoru oslabena
koruna, sucho i naruseni mezinarodniho
obchodu kvili pandemii koronaviru. Zdrazuje
zejména ovoce a zelenina, jejichz nékteré
druhy produkuje v Evropé jen Itdlie a
Spanélsko a tudiz po nich roste poptavka.
Zemé nyni zasobuji zejména své spotrebitele a
dodavky do zahranidi krati. Mirnéji rostou ceny
i nékterych trvanlivych potravin, v pfipadé ryze
se k vyse uvedenych faktorim zvysujicim ceny
pfipojuji také ochranarska omezeni vyvozu ze
zemi, které tyto komodity produkuiji.
Zdroj: E-15

Skodé Auto klesl zisk o ¢tvrtinu

Automobilka Skoda Auto obnovila vyrobu. Po
odstavce bude vyrabét ve vsech tfech svych
vyrobnich zdvodech v Mladé Boleslavi,
Kvasinach i Vrchlabi. Mladoboleslavské
automobilce Skoda Auto v prvnim ctvrtleti
klesl mezirocné provozni zisk o 25,1 procenta
na 307 miliond eur (8,3 miliardy korun).
PFicinou jsou nizsi prodeje a vyvoj sménnych
kurzd, uvedl matefsky koncern Volkswagen.
Mladoboleslavska Skoda Auto od ledna do
bfezna prodala 237 tisic aut, coZ je o 13,7
procenta méné neZ ve stejném obdobi loni.

Zdroj: E-15
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Byty v Cesku loni zdrazily o 10,8 procent

Ceny byt( v Praze a krajskych méstech na konci
lofiského roku meziro¢né vzrostly v priméru o
10,8 procenta na 63 400 korun za metr
¢tvereéni. Tempo rlstu vzrostlo z 6,9 procenta
na konci tfetiho Ctvrtleti. V poslednim ctvrtleti
byla nejdrazsi Praha (86.200 korun za metr
¢tveredni), nejlevnéjsi Usti nad Labem (18.100
K¢/m2). Bytd se stavi malo, hlavné kvali
sloZitému povolovani staveb. Nedostatecna
nabidka je jednou z pficin vyrazného cenového
rastu. Jako dalsi pfi¢iny odbornici zminuji
rostouci ceny pozemkd, stavebnich praci a
materiadld, vysoké dariové zatizeni nebo
zbytecné prisné technické predpisy.

Zdroj: Deloitte, CTK

Praha ma vlastni developerskou spolecnost
Praha  zaloZila  vlastni  developerskou
spoleénost a bude zajistovat vystavbu
méstskych bytll. Rozhodnuti musi jesté schvalit
zastupitelstvo. Rozvoj bytové vystavby na
prazskych brownfieldech je kli¢ovou zaleZitosti
pro feseni krize dostupnosti bydleni. Ze strany
mésta musi probihat komunikace se
soukromym sektorem, mésto by mélo co
nejdrive zahajit vystavbu druzstevniho bydleni,
pecovat a rekonstruovat méstsky bytovy fond.
,Praiska developerskd spolecnost” ma
pripravit projekty najemniho bydleni. U vétsich
celkll se pocitd s moznosti kombinovat rdzné
modely vystavby nebo spolupracovat se
soukromym sektorem, jak je obvyklé v jinych
evropskych méstech.

Zdroj: E-15
Mira zaméstnanosti a nezaméstnanosti
Mira zaméstnanosti 15-64letych (podil

zaméstnanych k populaci v této vékové
skupiné) ocisténa od sezénnich vlivi dosahla
v bfeznu 74,5 % a oproti breznu 2019 se snizila

00,7 procentniho  bodu. Obecnd mira
nezaméstnanosti 15-64letych (podil
nezaméstnanych  k ekonomicky  aktivnim,

tj. souCtu zaméstnanych a nezaméstnanych)
oCisténa od sezdnnich vlivi dosahla v breznu
2,0 % a meziro¢né se snizila 0 0,1 procentniho
bodu. Vice neZ polovina mésice bfezna jiz byla
zasazena opatfenimi proti Sifeni koronaviru
véetné docCasného uzavieni mnoha podnikd ¢i
Skol. To sice neovlivnilo zaméstnanost (i
nezaméstnanost, vyrazné se vSak odrazilo ve
statistice odpracované doby. Pocet
odpracovanych hodin klesl o 10 %.
U sebezaméstnanych byla redukce hlubsinezu
zaméstnancu.

Zdroj: €sU

ZE ZAHRANICi

S&P nakonec rating Italii nesnizila a italské
dluhopisy i euro si ulevily

Agentura S&P podobé jako Moody's rozhodla
ponechat Italii jeji investi¢ni rating (BBB).
Italské dluhopisy pfitom byly v uplynulém
tydnu pod tlakem kvali neschopnosti
evropskych lidrd eurozény dohodnout se na

spole¢ném financovani zachrannych praci a
pravé kvili strachu ze snizeni ratingu. Hlavni
divodem je dlvéra v to, Ze ECB bude hrat v
pripadé Itdlie roli véfitele posledni instance a
jednoduse ji pomuze.

Zdroj: CSOB

Maloobchodni trzby v Némecku klesly nejvice
od roku 2007

Trzby némeckych maloobchodU se v bfeznu ve
srovnani s predchozim mésicem snizily o 5,6
procenta, coz byl nejvyssi propad od ledna
2007. Vétsina obchodl v Némecku zavrela
kvali vidadnim omezenim, kterd méla zabranit
Siteni nemoci covid-19. Vyplyva to z udaja,
které dnes zverejnil spolkovy statisticky urad.
Pokles byl vsak mirnéjsi, nez odhady analytik,
ktefi Cekali propad trzeb o 7,3 procenta.
Mezirocné se maloobchodni trzby snizily 0 2,8
procenta.

Zdroj: Patria

Pandemie je pro energetiku nejvétsi Sok za 70
let

Pandemie nemoci covid-19 predstavuje pro
svétovou energetiku nejvétsi Sok za vice nez 70
let. Ve zpravé nazvané Global Energy Review
2020 to dnes uvedla Mezinarodni agentura pro
energii (IEA). Poptavka po energiich by podle ni
letos mohla kvali karanténnim opatfenim
klesnout aZz o Sest procent, tedy vice neZ za
finanéni krize v roce 2008. Agentura
upozornuje na Ubytek skladovacich kapacit pro
ropu a navrhuje, aby predni producenti zvazili
dalsi snizeni tézby.

Zdroj: CTK, Patria

Kazda druha aerolinka celi moznému krachu

Firmy, které nepfrezZiji pandemii koronaviru,
mohou z velké ¢asti tvofit letecti dopravci.
Potencidlnim krachem je ohrozen jen v Evropé
zhruba kazdy druhy. Vétsina letadel z(stava
pfinejmensSim na starém kontinentu dal
odstavena, pfijmy dopravct se tak propadly na
minimum. Dal v3ak musi platit napfiklad
udrzbu techniky nebo mzdy
zaméstnancl. Ctyficet procent z nich nema
rezervy na kompenzovani gigantickych zavazkd
vyplyvajicich ze zrusenych letG. Aktudlni
situace je bezprecedentni v rozsahu zastaveni
provozu, tvrdi odbornik na leteckou dopravu
ze spole¢nosti Deloitte Jakub Habart. Vétsi
Sanci na preziti budou mit naopak dopravci
orientovani na vnitrostatni dopravu.

Zdroj: E-15
FED svou politika nezménil

Fed svou politiku na dubnovém zasedani
nikterak nezménil. Oficidlni Urokové sazby v
USA zU{stavaji na technické nule a Fed bude
nakupovat vladni a hypotecni dluhopisy tak,
jak bude potieba. Je pfitom evidentné
pfipraven rozpoctovou robustni expanzi
podporovat svou uvolnénou politikou, pficemz
ma v zaloze i dalsi Uvérové programy.

Zdroj: Patria
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ECB uvolnuje podminky bankam, své turokové sazby neméni

Evropska centralni banka na ctvrtecnim zasedani trokové sazby nezménila, i kdyZz ekonomika eurozény se v 1.
¢tvrtleti vyrazné propadla. Uvolnila ale podminky bankdam a zduraznila, Ze je pfipravena nakupovat dalsi statni
dluhopisy, pokud to bude potieba. Eurozona Celi recesi bezprecedentniho rozsahu a tempa v dobé miru, uvedla
na nasledné tiskové konferenci prezidentka ECB Christine Lagardeova. Rlzné rlstové scénare naznacuji pokles
ekonomiky zemi eura vtomto roce 0 5% az 12 %. Trvani recese je podle Lagardeové obtizné predvidat, dopad krize
ve druhém ctvrtleti bude ale pravdépodobné jesté horsi nez v prvnim kvartalu.

Novy refinanéni program se zkratkou PELTRO m3d dale podpofit ekonomiku a zajistit hladké fungovani penéznich
trhll. Sestavat se ma ze sedmi dodatecnych refinanénich operaci na dodani likvidity, které za¢nou pristi mésic a
splatnosti budou nabyvat od ¢ervence do zari 2021. ECB bude poskytovat bankam prostfedky za sazbu, kterd je 25
bazickych bod( pod hlavni repo sazbou.

ECB kromé toho uvolnila podminky stavajiciho programu vyhodnéjsich bankovnich Gvérd TLTRO Ill. Mimo jiné jde
o snizeni Urokové sazby pro obdobi ¢erven 2020 - ¢erven 2021 o dalsich 25 bazickych bodU (tzn. Ze komeréni banky,
paklize budou Uvérovat firmy, dostanou od ECB zaplacen urok ve vysi 1 %).

ECB dale také hodla uskutecnovat nouzovy program nakupt cennych papirt (PEPP) v celkovém objemu 750 miliard

VVVVV

podle potfeby a na tak dlouho, jak to bude tfeba, stoji v dneSnim prohlaseni.

Skutecnost, Ze ECB nedodala dalsi penize do této obalky, srazila italské dluhopisy, které po ozndmeni rozhodnuti
Rady guvernérQ prohloubily ztraty. Evropské dluhopisové trhy, predevsim ty italské, jsou navzdory masivni
monterani podpore ECB nadale kiehké a néktefi analytici predpokladaji, Ze centrdlni banka k rozsifeni programu
kvantitativniho uvolfiovani v pribéhu tohoto roku jesté pristoupi. Penézni trhy pak sazeji na dalsi sniZzeni drokovych
sazeb v pristim roce, podotykd Bloomberg.

Zdroj: Patria, ECB

Verejné finance skonci letos ve schodku 5,1 % HDP

Verejné finance se letos propadnou do schodku 5,1 % hrubého domaciho produktu z loriského pirebytku 0,3 % HDP.
Celkovy verejny dluh by pak mél letos stoupnout na 37 % HDP z loriskych 30,8 % HDP. Vyplyva to z Konvergenéniho
programu, ktery je soucasti Rozpoctové strategie sektoru verejnych instituci vypracované ministerstvem financi. V
roce 2021 by pak mél schodek vefejnych financi klesnout na 4,1 % HDP a dluh by mél stoupnout na 40 % HDP.

"Leto$ni Konvergencni program vznikal v naprosto bezprecedentni situaci. Nejistoty kolem trvani pandemie nového
typu koronaviru, délka trvani jednotlivych jiz pfijatych opatfeni, vyet moznych novych opatfeni a celkovy ucet za
Skody v ekonomice, socidlni naklady a rezultujici dopady do verejnych financi nebudou zfejmé s jistotou znamy ani do
konce roku 2020," uvadi material. Podle MF si je Evropska komise téchto aspektl plné védoma, a proto byly poZzadavky
na obsah konvergencnich programu citelné zredukovany a komise pozaduje data jen k roklim 2020 a 2021.

Konvergencni program je zdkladnim dokumentem zemé pro pfijeti eura a popisuje rozpoctovou strategii vlady a
planovany vyvoj vefejnych financi v nasledujicich letech. MF napfiklad pocitd v materialu letos s poklesem dariovych
prijm véetné prispévkl na socidlni zabezpeceni o 3,8 procenta. PFisti rok by pak mély stoupnout o 7,2 procenta.

Protikrizova opatreni v souvislosti se Sifenim koronaviru MF vycislilo na pfijmech vefejnych rozpoctl na 1,8 % HDP,
tedy 98,4 miliardy korun. Jde napfiklad o podporu OSVC, prominuti zaloh nékterych dani i socidlniho a zdravotniho
pojisténi. U vydajh protikrizova opatfeni v programu MF vycislilo na 121,4 miliardy korun, tedy 2,2 % HDP. Zaradilo
tam napfiklad oSetfovné, nakup ochrannych pomducek, zaruky za Uvéry nebo zvyseni plateb za statni pojisténce.

Dokument dale uvadi, ze ekonomicka uroveri CR vyjadiena jako HDP na obyvatele v b&7né parité kupni sily ¢inila loni
zhruba 92 % ekonomické Urovné EU a 75 % ekonomické Urovné Némecka. Primérna mzda v soukromém sektoru
pfepoctena ménovym kurzem loni stoupla podle materidlu na 50 % Urovné EU. Pfiblizné na této Urovni by mohla po
néjakou dobu setrvat, uvadi material. MF v programu pocitd letos s poklesem ekonomiky 0 5,6 % a pfisti rok s rlistem
03,1 %.

Zdroj: MF, CTK
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Makroekonomicka situace v CR a EU28
Realny HDP, sezonné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)

118 111 vV 1/29 11 W1V o1/20
CR meziroéné ——— EU meziro&né

—— CR mezittvrtletné EU mezictvrtletné —C¢R ——FEU (R —=——EU

Mzdy (index, predchozi rok=100) Stavebni produkce (mzr.zm. v %, kal. o€.)

100,0 ========mmmmmmmmmmmm e
/27 10 10 VI8 10 1 IVI/29 1 v
Nominalni mzda Realnd mzda —— (R ——EU —CR ——E&U
Maloobchod (mzr. zména v %) Pohyb zboizi pies hranice (mzr. zména v %, pf. poj.)

——Trzby maloobchodu CR Vyvoz CR Vyvoz EU
——— Obrat maloobchodu EU Dovoz CR = Dovoz EU

Index PX Nominalni kurz CZK/EUR Nominalni kurz CZK/USD

25,2

Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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