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Primysl klesal o desitky procent

Primyslova produkce v dubnu klesla jiz jedenacty mésic za sebou. Poklesy priimyslové vyroby jako celku,
automobilové produkce i novych primyslovych objednavek piekracuji historicka minima. To je dano zejména
pozastavenim automobilové vyroby po vétsinu dni mésice dubna, jakoz i klesajici zahrani¢ni poptavkou, jelikoz nasi
zahranicni partnefi taktéz, v ramci boje proti koronaviru, omezovali ekonomiky. V soucasné dobé je jiz vétsina
omezeni zrusena, €i znatelné zmirnéna, tudiZ postupné znovunastartovani ekonomiky probiha. To, jak se to dafi
a bude dafrit, nam vice napovi Cisla za kvéten a nasledujici mésice.

Pfedevsim uzavirka zavod( na vyrobu automobild vedla v dubnu k propadu celkové pramyslové produkce
mezimésicné o 23,4 % a mezirocné o 33,7 %, coz znamend nejstrmé;jsi pokles minimalné od ledna 2001.

Vyroba automobilového primyslu mezirocné klesla o 80,1 % predevsim vlivem pokracujiciho uzavieni zavodda.
Automobilka Hyundai v No3ovicich obnovila vyrobu dne 14. dubna a Skoda Auto a? 27. dubna. Do 24. kvétna odstavka

platila i pro TPCA.

Nové primyslové zakazky vykazaly velmi vyznamny pokles (o 42,0 %), taktéZ nejstrméjsi minimalné od ledna 2001.
Poklesly jak tuzemské zakazky (o 36,3 %), tak i zakdzky ze zahranici (o 44,6 %). BohuZel takto vyznamné poklesy indikuiji,
Ze tuzemské podniky nebudou, do znacné miry, mit pro koho vyrabét.

Tuzemska pramyslova vyroba byla zasazena strmym propadem v Némecku, kde produkce v dubnu meziro¢né klesla
0 30,2 %. Divodem je zejména Utlum v automobilové vyrobé, kterd v dubnu meziroéné klesla o 83,2 %.

VysSe uvedené se samoziejmé projevuje a nadale bude projevovat v tuzemské nezaméstnanosti, ktera v dubnu
EU, tudiZ narlst o ,,nékolik procentnich bodd”, by samo o sobé nemélo mit pfFili§ dramatické dopady. Samozfejmé
s kumulaci faktorl jako jsou: sniZzeni ekonomické aktivity naSich obchodnich partnerd, enormni pokles
automobilového primyslu, stale jesté platné zakazy (napfr. vétsich sportovnich akci) a obavy lidi (napf. chodit do kina)
to jiz bude mit znacné makroekonomické dopady.

Predstihové indikatory nakupnich manazert (PMI) v primyslu vlivem postupné se uvolnujicich restriktivnich
opatieni v ekonomice prerusily svij propad a v kvétnu nepatrné rostly. Nicméné jejich hodnoty jsou stéle znacné
pod hodnotou 50, jeZ oddéluje prevaZujici optimistickd ocekdvani od téch pesimistickych. Index PMI vzrostl
z dubnovych 35,1 bodu na 39,6 v kvétnu. | v dalSich mésicich, zejména ve svétle dramatického propadu novych
primyslovych zakazek, Ize ocekavat vyrazny propad primyslové produkce.

Zdroj: CSU, EUROSTAT, MPO

Vyvoj indexu pramyslové produkce, trzeb a PMI
(kalendarné ocisténa data, mezirocni zména v %)

Pramen: data €SU, graf MPO
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Z DOMOVA

Propad ceské ekonomiky bude paty nejvétsi
na svété

Cesky hruby doméci produkt (HDP) podle
OECD letos poklesne o 9,6 procenta. V roce
2021 potom prijde ekonomické oZiveni a ¢eska
ekonomika vzroste o 7,1 procenta.

V pfipadé, Ze by pfrisla na podzim druha vina
epidemie a sni dalsi omezeni ekonomiky,
Ceské HDP by pokleslo o 13,2 procenta, pristi
rok by pak vzrostlo jen 0 1,7 procenta.

Podle hlavniho ekonoma skupiny Natland,
Petra Bartofie, za timto umisténim Ceska stoji
t¥i faktory. ,Cesko mélo jesté rok pred covidem
relativné zdravy rGst. Proto ted padd z vétsi
vysky.” Druhym faktorem je skutecnost, Ze se
Ceska ekonomika zacala propadat uz ke konci
roku 2019. ,Rychle se zbrzdil rdst, narostla
inflace. Na zacatku tohoto roku pred hlavnim
ndporem covidu do brezna klesly investice
otémér deset procent, coZ predstavovalo
druhy nejvétsi propad v EU. Covid nas tak
zastihl v klesajici fazi cyklu a nyni se oba tyto
efekty nasobi,” doplnil Bartori. Poslednim
faktorem je podle Bartoné podoba karantény
v Cesku. ,Rozhodli jsme se pro jednu
z nejrestriktivnéjsich verzi moznych karantén.
VlIddni kompenzace zpusobenych $kod daleko
zaostava za ostatnimi staty, pokud nebereme
v potaz sliby, ale realitu. Strach z pokracovani
restrikci dale ovliviiuje spotrebitele, ktefi se
nyni boji nakupovat,” uzavrel ekonom.

ulJizni Korey, dobfe by na tom mohlo byt
i Svédsko.

Zdroj: www.novinky.cz

Cesi dosahli odkladt
bydleni za 152 miliard

splatek u Gvért na

Domaécnosti pozadaly o zastaveni splatek
u uvérd na bydleni v celkové vysi 152 miliard
korun. Z toho 93,7 miliard predstavuji pajcky,
které se zmrazily v ramci moratoria nafizeného
vladou. Zbylych 58,3 miliardy predstavuji
hypotéky ¢i pljcky ze stavebniho sporeni,
které zmrazily banky dobrovolné. Data
o Uvérech, u nichZ je pozastavené splaceni,
zverejnila Ceskd narodni banka.
Experti se shoduji, Ze jde o velké Cislo. ,BliZi se
to roc¢ni produkci hypoték,” uvadi David Eim,
mistopredseda predstavenstva spole¢nosti
Gepard Finance. Jen poznamenejme, Ze
v minulém roce poskytly bankovni domy
hypotéky ve vysi pres 180 miliard korun.
,Potencidlné jsou to ohrozené uvéry,” uvadi
ekonom ING Bank Jakub Seidler s tim, Ze bude
zdleZet, jak velka ¢ast lidi zacne opét splacet, az
moratorium skondi. Podle Eima ale vétsina lidi
pozadala o odloZeni pro jistotu, prestoze méli
dal prijem.

Zdroj: www.el5.cz
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Digitalni dan nakonec bude pét procent

Koaliéni rada se ve stfedu shodla na
pétiprocentni misto plvodné pldnované
sedmiprocentni sazby digitalni dané. CTK to
sdélila ministryné prace a socialnich véci Jana
Maldcova. Upravu navrhovala ministryné
financi Alena Schillerovd kvili tomu, Ze
pavodni sazba by byla nejvyssi ze zemi, které
chtéji dan zavést nebo ji uz zavedly.
Navrhovana darn se ma podle navrhu vztahovat
na internetové firmy v Cesku s globalnim
obratem nad 750 milion( eur (asi 19 miliard
korun), které budou mit v Cesku ro¢ni obrat za
uskutecénéné zdanitelné sluzby minimalné 100
miliond korun. Tykat by se méla prednich
svétovych spolecnosti, jako je Google,
Facebook, Amazon ¢i Apple.

Spojené staty minuly tyden oznamily, Zze dan
proveéruji.

Zdroj: www.ihned.cz

Stavebni produkce v dubnu klesla

Stavebni produkce v dubnu, po odcisténi dat
o kalendarni vlivy, meziro¢né klesla o0 4,6 %. Ze
sekci stavebnictvi vykazalo pokles pozemni
stavitelstvi (o 10,5 %), zatimco inZenyrské
stavitelstvi rostlo (o0 13,5 %).

Index dlvéry ve stavebnictvi klesl, a sice
z dubnovych -12,5 bodu na kvétnovych -15,0
(vbfeznu mél jesté hodnotu -3,0). Jen
dodejme, Ze do zdpornych hodnot index klesl
jiz vduanoru, tzn. jesté pred propuknutim
pandemie koronaviru. To naznacluje, Ze se
nalada ve stavebnictvi v posledni dobé zhorsila
a znacné prevladaji pesimisticka ocekavani.

Zdroj: €SU, MPO

ZE ZAHRANICi

Ekonomiku ceka nejtvrdsi pad od druhé
svétové valky

Svétova ekonomika v letosnim roce v dusledku
koronavirové krize klesne o 5,2 procenta.
Zaznamend tak nejhlubsi recesi od druhé
svétové vdlky. Predpovédéla to v pondéli
Svétovd banka (SB) ve svém globalnim
hospodarském vyhledu. V pfistim roce pocita
s oZivenim, svétova ekonomika by podle ni
méla vzrist o 4,2 procenta.

Banka nicméné upozornila, Ze kolem
hospodarskych vyhlidek stale panuje velka
nejistota. ,Je mozny jesté horsi scénar, pokud
bude trvat déle, neZ se tato zdravotni krize
dostane po kontrolu,“ dodala.

Podle agentury Reuters banka rovnéz
predpovédéla, Ze koronavirova krize uvrhne 70
az 100 miliond lidi do extrémni chudoby. Ve
vyspélych ekonomikach by mél podle banky
hospodafsky pokles v letoSnim roce Cinit sedm
procent, zatimco v  rozvijejicich  se
ekonomikach pouze 2,5 procenta.

Ve Spojenych statech, které jsou nejvétsi
ekonomikou svéta, ocekava Svétova banka
pokles hrubého domdaciho produktu (HDP)

06,1 procenta a v eurozoné dokonce
09,1 procenta. Cinské HDP by se viak mélo
letos podle banky zvysit o jedno procento.
Zdroj: www.lidovky.cz

Dluh Italie neni udrzitelny

Dluh Itdlie neni dlouhodobé udrzitelny
a nakonec bude vyZadovat restrukturalizaci.
Itidlie patfi k zemim, které jsou nejvice
zasazené koronavirovou krizi a v letoSnim roce
bude nucena vyrazné zvysit zadluzeni.
Ekonomové predpokladaji, ze pomér dluhu
k hrubému domacimu produktu (HDP) Italie se
letos vy$plha aZ na 159 procent.

,Dluh Itdlie vypada neudrzitelné z hlediska
stfednédobého i dlouhodobého. Bude muset
prijit néjaky druh restrukturalizace,” mysli si
ekonom Zangana. ,Jedinou realnou cestou je,
Ze jim pomuzZe zbytek Evropy, nebo Ze svij
dluh restrukturalizuji, pripadné oboji. Ale
protoze ltdlie je tfetim nejvétSim clenskym
statem, je velmi obtizné poskytnout ji pomoc
na dlouhou dobu,“ dodal Zangana.

Italsky statisticky arad v pondéli predpovédél,
Ze italska ekonomika letos kvili koronavirové
krizi klesne zhruba o 8,3 procenta. V pfistim
roce pak pocita s rlistem HDP o 4,6.

Zdroj: www.lidovky.cz

Cerna predpovéd se v Britanii napliiuje
Hlavnim ekonomickym problémem roku
2020 mél byt pro Velkou Britanii brexit —
odhadované propady vsak blednou ve
srovnani s tim, co s tamni ekonomikou proved|
koronavirus.

Duben byl prvnim uUplnym mésicem, kdy
ekonomika pocitila opatfeni, ktera vlada
zavedla proti Sifeni koronaviru. A (isla
statistikl ukdzala, Ze prakticky vypnula pétinu
hospodarského vykonu zemé, pokles proti
bfeznu  Cinil  zavratnych 20,4 procenta,
meziro¢ni propad se zastavil tésné pod
Ctvrtinou na 24,5 procenta HDP.

Oslabovaly prakticky vSechny sektory, zejména
prodej aut, pohostinstvi, vzdélavani, ale
i zdravotnictvi. Produkce v sektoru sluzeb
v dubnu mezimésicné klesla o 19 procent, ve
zpracovatelském primyslu o 24 procent a ve
stavebnictvi témér o polovinu.

Britanie ma, podle britského ministra financi
Rishi Sunaka, $anci rychle se po znovuotevieni
ekonomiky zotavit, a to diky vladnim
opatrenim, jako je financ¢ni podpora docasné
propusténych zaméstnanc(, Uvéry ¢i danové
ulevy. Vétsina obchodd by méla otevfit pristi
tyden.

Zdroj: www.seznamzpravy.cz

Nejhorsi rok v déjinach letecké dopravy

Odvétvi letecké dopravy bude mit letos kvl
dopaddm koronaviru ztratu kolem 84 miliard
dolard (1,98 bilionu korun). Pfedpovédélo to
Mezinarodni sdruzeni pro leteckou dopravu
(IATA). Pokud se jeho progndza naplni, pljde
o nejhorsi rok v déjindch letecké dopravy.
| kdyZ se ma situace v letecké osobni i nakladni



http://www.e15.cz/
http://www.ihned.cz/
http://www.lidovky.cz/
http://www.lidovky.cz/

TYDENiIK EKONOMICKYCH AKTUALIT 24. tyden, 8. — 12. ¢ervna 2020

dopravé ve druhém pololeti a také v pfistim
roce vyrazné zlepsit, ocekava IATA i v roce
2021 ztratu odvétvi 15 miliard dolar
(353 miliard korun). Jesté loni byly aerolinky
celosvétové v zisku 25,9 miliardy dolart (610
miliard korun). Pocet kilometr( nalétanych
letos cestujicimi spadne o 55 procent, pocet

cestujicich se snizi o polovinu na 2,25 miliardy,
coz je uroven zhruba odpovidajici roku 2006.

Obsazenost pravidelnych linek letos klesne na
62,7 procenta, zatimco loni dosahovala
rekordnich 82,5 procenta, ocekava IATA.
IATA uz v kvétnu predpovédéla, Ze se letecky
provoz do predkrizového stavu vrati nejdrive

vroce 2023. Koronavirova krize se naplno
projevila i na letecké dopravé v Ceské
republice. Dispecefi napfiklad v dubnu kvali
omezeni vétsiny leteckych linek asistovali jen
u 12 125 letd, coZ je meziro¢né o 83,5 procenta
méné.

Zdroj: www.el5.cz

Zahranicni obchod skoncil v hlubokém deficitu

Zahranicni obchod se zbozim v dubnu vykazal hluboky propad vyvozu a dovozu. To se odrazilo v obchodni bilanci, ktera
méla nejhorsi vysledek od vstupu zemé do Evropské unie. Ve vykonu zahrani¢niho obchodu se nepfiznivé projevila
protikoronavirovd opatieni. Vyrazné mezirocni poklesy v obchodovani se projevily ve vzdjemném obchodé se vsemi

zememi.

Podle predbéinych udaji CSU v dubnu hodnota vyvozu meziroéné klesla o 39,3 % na 191,4 mld. K¢ a hodnota dovozu
0 27,0 % na 218,3 mld. K& Bilance zahraniéniho obchodu skoncila schodkem 26,9 mld. K¢, coz je meziroéné
0 42,9 mld. K¢ horsi vysledek. Na jeho vysi mél negativni vliv predevsim propad obchodu s motorovymi vozidly.

V pojeti pohybu zboZi ptes hranice hodnota vyvozu v dubnu klesla meziro¢né o 34,1 % na 256,4 mld. K¢ a hodnota
dovozu o 24,1 % na 265,0 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila schodkem ve vysi 8,6 mld. K¢, cozZ je

meziro¢né o 48,8 mld. KE méné.

Aktudlni vysledky zahrani¢nich konjunkturalnich prlzkuma naznacuji pokracujici ochlazeni zahrani¢ni poptavky.
Hlavnim rizikem dalSiho vyvoje je pomérné dramaticky hospodarsky pokles v eurozéné. Pokles zahrani¢nich zakazek
i omezeni zahrani¢niho odbytu zhorsuji vyhled zahrani¢niho obchodu do budoucna.

Zdroj: €SU, MPO

Inflace pokracuje v tstupu

Spotrebitelskd inflace v kvétnu zpomalila meziro¢ni rlst na 2,9 % (z 3,2 % v dubnu) a po Sesti mésicich se tak vratila
do toleranéniho pasma CNB. Pokles inflace byl sice pomalej$i, neZ se ocekavalo, ale na jejim trendu postupného
sniZzovani se fakticky nic neméni. Nejvétsi vliv na tento vyvoj mélo zvolnéni rlistu cen potravin, v rychlejsim Ustupu ji
zabranily jen vyssi spotfebni dané u cigaret a alkoholu.

Ceny potravin sice zvolnily dynamiku ristu, stale jsou ale mezirocné drazsi o vice nez 6 %. V letoSnim roce jsou
dokonce vyznamnéjsim inflaénim faktorem neZ bydleni, které rovnéz dal svizné zdraZuje (v priméru o 3,2 %). Ceny
elektrické energie byly v kvétnu vyssi o 8 %, najemné stouplo o neceld 4 %. Na sniZzovani cenové hladiny pUsobily i ceny
dopravy, predevsim vlivem levnéjSich pohonnych hmot, které byly meziro¢né nizsi o 21,7 %. Mezimésicné se
spotrebitelské ceny zvysily 0 0,4 %, a to pfredevsim kvali opozdénému efektu zvyseni spotiebni dané.

Pocitame s tim, Ze inflace bude dale zpomalovat. Dlivodem je o¢ekavana nizsi spotrebitelska poptavka, bude pribyvat
lidi bez prace a zpomali i mzdova dynamika. To vSe bude omezovat vydaje zejména na zbytné véci, tedy predevsim na

cestovani, rekreaci a kulturu a brzdit cenovy r(st.

Zdroj: CTK, Patria

ODBOR EKONOMICKYCH ANALYZ




TYDENiIK EKONOMICKYCH AKTUALIT 24. tyden, 8. — 12. ¢ervna 2020

Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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