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Revize ukazala na mirnéjsi propad ceské ekonomiky

Hruby doméci produkt (HDP) v Ceské republice v 1. étvrtleti kvali propuknuti pandemie koronaviru klesl o 3,3 %
oproti predeslému ctvrtleti a 0 2,0 % oproti 1. Q 2019. Tato Cisla nicméné ukazala na mirnéjsi propad ekonomiky nez
predbézny odhad z poloviny kvétna (-3,6 % mzc. a -2,2 % mazr.).

Negativni dopad na celorocni zménu HDP mél predevsim vypadek v investi¢nich vydajich (-1,4 p. b.) a zahrani¢nim
obchodé (-0,5 p. b.) Naopak pozitivni vliv mély rostouci vydaje vladnich instituci, které k meziro¢nimu rlstu HDP
pfispivaly ve vysi 1,4 p. b. Spotfeba domacnosti realné klesla o 2,0 % oproti pfedchozimu cCtvrtleti a oproti stejnému
Ctvrtleti minulého roku se nezménila. Vydaje na spotfebu vladnich instituci se zvysSily mezictvrtletné o 5,2 %
a mezirocné o 7,1 %. Tvorba hrubého fixniho kapitalu klesla 0 9,7 % mz¢. a 0 5,5 % mazr.

Vykon ¢eské ekonomiky byl mezictvrtletné nepatrné lepsi nez souhrnné vysledky za eurozonu, a v souladu s HDP za
celou Evropskou unii. V zemich EU propad ve srovnani s pfedchozim c¢tvrtletim cinil podle sezonné ocisténych udaju
3,3 %, v eurozéné 3,8 %. Slo o nejvyraznéjsi propad od roku 1995, kdy se tyto Udaje zacaly sledovat. V meziro¢nim
srovnani Cinil pokles HDP v zemich platicich eurem 3,2 % a v celé unii 2,6 %.

Vyhled pro 2. étvrtleti 2020, kdy se jiz naplno projevi ,vypnuti” tuzemské, ale i evropské, ekonomiky, ztistava jesté
nakupnich manazer( v primyslu (PMI) v kvétnu umazal ¢ast svych predeslych ztrat (rlst z dubnovych 35,1 bodu na
39,6 bodu), stale je hluboko pod hranici 50, kterd od sebe oddéluje rist od poklesu. Kvétnové vysledky jsou druhé
nejhorsi od globalni financni krize v roce 2009.

Rovné? konjunkturdlni index, sestavovany CSU, v kvétnu signalizoval zastaveni klesajiciho trendu. Rist ddvéry byl
tazen zejména domdacnostmi, zatimco dlvéra mezi podnikateli opét poklesla. Nejhorsi situace ztistava ve sluzbach,
zahranicéni) a vlivem rlstu volnych kapacit pristupuji k propousténi. Ackoli fada podnikd vyuZila podplrné programy
vlady, aby udrZela zaméstnance (Antivirus), predstihové indikatory signalizuji strmy pokles zaméstnanosti v dalSich
mésicich.

Pro letosni rok ocekavame, Ze ekonomika klesne 0 6,7 % mazr. a v p¥iStim roce se zotavi o 3,2 %. Klicové pro celorocni
Cisla o HDP bude rychly nabéh vyroby (ktery lze oCekavat spiSe u primyslu nez u sluzeb), stabilizace situace ve svété a
nizky rist nezaméstnanosti.

Zdroj: MPO, CSU

Vydaje na hruby doméci produkt v CR

(pfispévky v p.b., mzr. rediny rdst HDP v %, s.o. Udaje) Redlny HDP v 1. Q 2020, sezénné ocisteny (v %)
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Schodek rozpoétu muie byt blizko pul
bilionu K¢

Ministryné financi Alena Schillerova pripustila,
Ze schodek statniho rozpoctu se letos muze
priblizit 500 mld. K¢. Nevyloucila, Ze pozada
Snémovnu o dalsi zvySeni schodku. Naposledy
Snémovna souhlasila se zvysenim schodku na
300 mld. K¢ 22. dubna. Pred pandemii byl
schodek rozpoctu letos naplanovan na 40
miliard korun. Nejvyssi deficit doposud mél
rozpocet za rok 2009 kvali dopadim svétové
hospodarské krize, a to pres 192 miliard korun.
Ke konci kvétna skoncilo hospodareni statu
schodkem 157,4 mld. K¢ z dubnového schodku
93,8 mld. K. Kvétnovy vysledek je tak nejhorsi
od vzniku CR.

Zdroj: www.patria.cz

Postupné otevirani ekonomik sniZuje

negativni naladu

Nakupni manazeti v primyslovych firmach
v CR, EMU, Némecku, ale i USA hlasi, 7e porad
oCekavaji pokles, ale uZz o néco mensi.
ZkuSenost z Ciny potvrzuje, e oziveni
v primyslu mdéze probéhnout relativné rychle.
Globdlni PMI index v primyslu se zvysil na
42 bodl (z 39,7). DllezZité je, Ze rychleji rostl
subindex novych objednavek, coz dava nadéji
na dalsi zlepseni pfisti mésic. HGF na tom jsou
sluzby. A i ve sluzbach hlasi firmy o néco lepsi
vyhled, tak ocekdvany pokles zlstdva na
vyrazné silnéjSich Urovnich nez v primyslu.

Zdroj: €S
Prodej novych aut poklesl od ledna 0 30 %

Prodej novych osobnich aut za pét mésict klesl
meziro¢né o 30,3 procenta na 74 258 vozl.
Vkvétnu se trh  mezirocné propadl
0 44,4 procenta. Dlvodem je pokles poptavky
zplsobeny koronavirovou epidemii. Oznamil
to ve stfedu Svaz dovozcl automobil(. Na
rozdil od dubna, kdy byla dealerstvi po vétsinu
mésice zaviend, uz v kvétnu zdakaznici auta
fyzicky kupovat mohli. Z tohoto pohledu se
podle analytika PwC Michala Razima jevi
meziro¢ni pokles o 44 procent jako velmi
vyrazny. "Znamena to, Ze zdkaznici stale
vyekavaji s ndkupem novych aut. Cisla novych
registraci také naznacuji, Zze s obnovou svych
flotil vahaji zejména firmy, které se tradicné
staraji o vice nez dvé tretiny vSech prodeji. To
pravdépodobné souvisi s nejistotou
a financnim tlakem, pod ktery se firemni
sektor kvali pandemii dostal," podotkl.

Zdroj: www. byznys.ihned.cz/

Ceny byt v Praze od poloviny bfezna vzrostly
o 3,7 procenta

Priimérné ceny byt od poloviny bfezna, kdy
byla zavedena omezujici opatreni proti Sifeni

ODBOR EKONOMICKYCH ANALYZ

koronaviru, do puli kvétna v Praze vzrostly
03,7 procenta na 102 519 korun za metr
Ctverec¢ni. Vyplyvd to z vysledkd studie
spolecnosti FérMakléri.cz. Podle analyzy byla
vétsina  prodeji  sjednana jesté pred
vyhlasenim nouzového stavu. V Brné stouply
ceny bytu proti poloviné bfezna o 3,4 procenta
na 69 688 korun za metr ¢tverecni. Za posledni
dva meésice vzrostly ceny bytl nejvice v
Ostravé, a to 0 5,6 procenta na 29 717 korun.

Zdroj: www.lidovky.cz

Prazska burza je nejsilnéjsi od zacatku Sifeni
koronaviru v Cesku

Prazskd burza je nejsilnéjsi od zacatku brezna,
kdy se v Cesku objevily prvni pfipady nakazy
koronavirem. Index PX v Utery stoupl 0 1,56 %
na 921,82 bodu. Vyssi byl naposledy 6.
bfezna. Pad po zacatku koronavirové krize v
Ceské republice srazil index prazské burzy z
vice ne? tisicovky bodl na zac¢atku bfezna az na
690 bod0 zhruba v poloviné brezna. V
nasledujicich mésicich index PX kolisal, ale
postupné se vysplhal az nad 900 bodl( na
prelomu kvétna a cervna.

Zdroj: www. byznys.ihned.cz

ZE ZAHRANICI
USA provéfuiji digitalni dan, jiz zavedlo i Cesko

Spojené staty provéruji dan z digitalnich
sluzeb, kterou planuje zavést nebo jiz zavedla
fada zemi, veetné Ceské republiky. Dar
postihne zejména americké technologické
obry, jako jsou Google, Amazon, Facebook
a Apple. USA se jiz nékolikrat vyjadrily, Ze dan
povazuji za  diskrimina¢ni.  Vysledkem
prezkumu by mohla byt odvetna cla. Uvedla to
agentura Reuters s odvolanim na prohlaseni
Utadu amerického obchodniho zmocnénce.

Ceskd republika planuje sedmiprocentni
digitdlni dan, kterd se ma vztahovat na
internetové firmy v CR s globdlnim obratem
nad 750 milionG eur (témér 20 miliard korun),
které budou mit v tuzemsku rocni obrat za
uskute¢néné zdanitelné sluzby minimalné
100 miliond korun. V poloviné kvétna vsak
snémovni rozpocCtovy vybor opét prerusil
projednavani vladniho ndvrhu na zavedeni
digitalni dané. Ministryné financi Alena
Schillerova se po preruseni jednani vyjadrila,
Ze planuje navrhnout sniZeni pripravované
digitalni dané ze sedmi na pét procent
s ucinnosti od roku 2021.

Zdroj: www.el5.cz

Némecka vlada da na podporu ekonomiky
dalsi 3,5 bilionu korun

Kabinet némecké kanclérky Angely Merkelové
se domluvil na dal$im zachranném balicku pro
némeckou ekonomiku ve vysi 130 miliard eur
(zhruba 3,5 bilionu korun). Jeho soucasti je
naptiklad plosné snizeni dané z pfidané

hodnoty (DPH) nebo prémie pro rodiny s
détmi. Od 1. cervence do 31. prosince se tak
docasné snizi zakladni sazba z 19 procent na 16
procent. Snizena sazba pak klesne v tomto
obdobi ze 7 na 5 procent. Rodiny s détmi
potom obdrzi jednorazovy bonus ve vysi 300
eur na dité. Kromé toho hodla spolkova vlada
investovat jednu miliardu eur (26,7 miliardy

korun) na rozsifeni, rekonstrukce nebo
vystavbu skolek a jesli.
Dalsi preklenujici pomoc vldda nabidne

odvétvim, kterd koronavirova krize zasahla
obzvlast silné. Hotely, kluby, bary, cestovni
kanceldre, ale také profesionalni sportovni
klub( v nizsich ligach mohou ziskat po dobu tfi
mésicl az 150 tisic eur (4 miliony korun)
mésicné na Uhradu fixnich ndkladd. Koalice
zavrhla podporu automobilového prispévku
prostiednictvim prispévku statu na nakup
nového benzinového nebo dieselového vozu.
Stat naopak prispéje v ramci ,ekologické”
prémie fidicdm, ktefi si  pofidi novy
elektromobil, 6000 eur (160 tisic korun).
Kromé toho vldda investuje 2,5 miliardy eur do
podpory vystavby obchodni sité pro prodej
elektromobiltl a do podpory vyzkumu v této
oblasti. Stejnou castku chce investovat do
podpory méstské a regionalni vefejné dopravy.

Zdroj: CTK
ECB rozsifi program nakupu dluhopist

Ridici rada Evropské centralni banky (ECB) ve
Ctvrtek sice v souladu s trinim ocekdvanim
nepohnula se svymi Urokovymi sazbami
(depozitni sazba, v soucasnosti klicova, tedy
zUstava na -0,5 %), nicméné zvysila celkovy
planovany objem pandemii vyvolaného
programu nakupl dluhopisd (PEPP, vyhlasen v
bfeznu) o 600 mld. eur na 1 350 mld. eur. Byl
také prodlouzen horizont nejdfivéjsiho
ukonceni tohoto programu, a to do cervna
2021. Hlavnim dlvodem zesileni tohoto
programu je v€era predstavend nova progndza
ECB, ktera pfinesla posun vyhlidky inflace
smérem doll (a tedy potfebu vétsiho
ménoveépolitického uvolnéni).

Zdroj: €S

Zakazky némeckého pramyslu v dubnu
rekordné klesly

Zakazky némeckého primyslu v dubnu v
disledku koronavirové krize klesly nejvice od
roku 1991, kdy se tyto udaje zacaly
zverfejiovat. Ve srovnani s breznem klesly o
25,8 procenta, slabsi byla pfitom jak domaci,
tak i zahrani¢ni poptavka. Objem domacich
primyslovych zakazek v dubnu klesl o 22,3
procenta, zatimco ze zahranici pfislo o 28,1
procenta méné zakazek. Analytici v anketé
agentury Reuters odhadovali, Ze celkové
objednavky klesnou o 19,7 procenta.

Zdroj: CTK
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Nezameéstnanost v EU roste zatim jen pozvolna

Mira nezaméstnanosti v EU v dubnu stoupla jen mirné, kdyzZ se zvysila o dvé desetiny procentniho bodu na 6,6 %.
V eurozoné se zvysila také o dvé desetiny bodu na 7,3 %. Ve vétsiné ¢lenskych statd unie byla druhy mésic v platnosti
opatreni na omezeni Sifeni koronaviru. V dubnu bylo v EU bez prace vice nez 14,08 milionu lidi, z toho 11,92 milionu v
eurozdné (proti breznu jich pribylo 397 tis.). Zvysil se i poCet nezaméstnanych mezi mladymi do 25 let. V této vékové
skupiné zlistava dlouhodobé bez prace vice nez dvojnasobek lidi ve srovnani s celkovou mirou nezaméstnanosti. Jejich
mira nezaméstnanosti v EU a eurozéné byla podobna - ¢inila 15,4 %, resp. 15,8 %.

evvs

CR si udrzela nadale nejniz$i nezaméstnanost, a to 2,1 % (z 2,0 % v bfeznu). Za ni nasleduji Polsko s 2,9 %, Nizozemsko
se 3,4 % a Némecko se 3,5 %. Naopak nejvétsi zastoupeni lidi bez prace ma Recko, kde bylo podle poslednich
dostupnych Gdajli z inora nezaméstnanych 16,1 %. Ve Spanélsku ¢inila v dubnu mira nezaméstnanosti 14,8 % a byla
tak jen o jednu desetinu procentniho bodu vyssi neZz ve Spojenych statech. Vyraznéjsi narlst nezaméstnanosti
ocekavame azZ na prelomu kvétna a ervna.

Zdroj: MPO, Eurostat

Nejpomalejsi riist redlnych mezd v CR za poslednich Sest let

Do vyvoje mezd v 1. ¢tvrtleti 2020 zasahla koronavirova krize zatim jen okrajové. Prumérna hruba mzda se meziro¢né
zvysila 0 5 % (na 34 077 K¢), tedy nejméné za posledni tfi roky. V redlném vyjadfeni vzrostla v disledku vyssi inflace
jen o0 1,4 %, a tedy nejpomaleji za poslednich vice nez Sest let. Obecné ale plati, Ze dvé tfetiny zaméstnancl na
pridmérnou mzdu vibec nedosdhnou. Medidnova mzda tentokrat pridala o 5,7 %, coz znamena, Ze se rychleji

evvs

ktery na pocatku roku tlacil na zvySovani mezd.

Prvni ndznaky nastupu pandemie Ize spatfit na vyvoji mezd v nékterych odvétvich. Nejvice zasazen byl realitni sektor,
kde se mzdy propadly o 6,5 %, kdyZz na pronajmy zacaly dopadat prvni restrikce. Propad zaznamenalo i odvétvi
kulturnich a rekreacnich cinnosti o 3,8 %, které rovnéz v poloviné bfezna restrikce zcela odstavily. Nizké tempo rlstu
mezd v odvétvi ubytovani a stravovani ovlivnilo uzavieni provozoven. Stejné tak nelze prehlédnout ani podprimérné
tempo rlstu mezd ve zpracovatelském primyslu (4 %). Naopak nejvice se pfidavalo v administrativé a v energetice
(pfes 10 %), o vice neZ 7 % si polepsili lidé pracujici v zemédélstvi, IT a ve Skolstvi.

Vyraznéjsimu poklesu redlnych mezd by mél zabranit Kurzarbeit a rovnéz i postupné ukoncovani restriktivnich
opatfeni. Pfesto nelze ocekavat, ze by se mzdy vratily k dfivéjSimu rlstu, a to at v nominalnim nebo readlném vyjadreni.
Velkou nezndmou zatim zlstava i rozsah propousténi, které recese vyvolava.

Zdroj: CTK, CSU

Maloobchodni trzby v dubnu prohloubily pokles

Vyvoj maloobchodu v dubnu nadile ovliviiovala protikoronavirovd opatieni. Uplné nebo &asteéné uzavieni
provozoven omezilo prodej v prodejnach s potravinarskym i nepotravinarskym zbozim. Svij vliv sehrdl i rist cen, obavy
spottebitell a jejich vy$si odhodlani spofit. Maloobchodni trzby ocisténé o kalendaini vlivy v dubnu klesly meziro¢né
realné o 10,9 %, z toho za potraviny o 3,4 %, za nepotravinarské zbozi o 15,3 % a za pohonné hmoty o 17,2 %. Trzby
bez olisténi byly nizsi 0 10,6 %, za potraviny o 2,8 %, za nepotravinarské zboZi 0 15,3 % a za pohonné hmoty o0 17,2 %.
Nejvyraznéjsi meziro¢ni pokles trzeb vykazaly prodejny s odévy a obuvi (o 81,1 %) a s vyrobky pro kulturu, sport a
rekreaci (o 55,1 %). Naopak vyrazné vzrostly trzby internetového a zasilkového prodeje (o 47,5 %). Mezimésicné se
trzby po ocisténi o sezénni vlivy sniZily redIné o 4,8 %, z toho trzby za pohonné hmoty klesly o 2,3 %, za potraviny o 3,7
% a za nepotravinarské zbozi 0 6,4 %.

Zdroj: CsU
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Makroekonomicka situace v CR a EU28
Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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