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Podil high-tech sektoru mirné narostl hlavné zasluhou pramyslu

Pokud se jako zemé chceme dostat do vyssSich pater hodnotovych fetézci, tak se vyznam high-tech sektoru, ktery
se sklada z high-tech primyslu a high-tech sluzeb, musi zvysit. Aktualni statistiky ukazuji, Ze rast jeho vyznamu pro
tuzemskou ekonomiku je jen velmi pozvolny. High-tech sluzby a high-tech prtiimysl maji pro ekonomiku prakticky
totoiny vyznam, produktivita roste znaéné rychleji v high-tech pramyslu a vétsinu high-tech sektoru vlastni
zahranicni vlastnici. Naopak v high-tech sluzbach se vynakladaji vyssi vydaje na VaV.

Podil high-tech sektoru® na celkovém podnikatelském sektoru neni velky a bohuzel béhem poslednich 13 let (2005
aZ 2018) vzrostl jen velmi mirné. V roce 2005 zaujimal 5,5 % na celkovém podnikatelském sektoru? (z toho 2,6 p. b.
zaujimal high-tech priimysl a 3,0 p. b. zaujimaly high-tech sluzby) a v roce 2018 zaujimal 6,1 % na celkovych trzbach
podnikatelském sektoru (z toho 3,0 p. b. zaujimal high-tech primysl a 3,1 p. b. zaujimaly high-tech sluzby). Zatimco
sluzby v roce 2005 zaujimaly 53,7% podil, v roce 2018 to jiz byl pouze 50,2% podil. To znamen3, Ze vyznam high-tech
primyslu a high-tech sluZzeb byl v roce 2018 prakticky totoZny. Co se tyka vlastnické struktury, tak v priibéhu
daného obdobi mirné oslabilo tuzemské vlastnictvi, kdyZz vroce 2005 bylo 36 % high-tech sektoru v ¢eském
vlastnictvi, zatimco v roce 2018 jen 32,4 % (zbytek byl v drZeni zahrani¢nich investor().

Produktivita prace (vyjadrend trzbami na jednoho zaméstnance) se mezi roky 2005 a 2018 zvysila v high-tech sektoru
0 23,0 %, coZ znamenalo prliimérné mezirocni tempo ristu o 1,7 %. V high-tech prdmyslu se zvysila o0 66,9 %, coz
znamenalo prlimérné meziro¢ni tempo ristu 4,3 %. Pokud porovname vyvoj produktivity mezi high-tech primyslem
a high-tech sluzbami, tak high-tech primysl béhem sledovaného obdobi zvysil produktivitu o 66,9 %, zatimco u sluzeb
byl kumulativni pokles 0 2,3 %.

Podil vydajti na vyzkum a vyvoj (VaV) na pfidané hodnoté byl v roce 2018 v high-tech sektoru 10,3 % a béhem let
2005 az 2018 vzrostl 0 4,1 p. b. Podniky se zahrani¢nimi viastniky davaji na VaV (z pfidané hodnoty) 11,6 %, oproti
podnikiim, které jsou vlastnény ceskym kapitalem, kde je to jen 8,7 %. Zatimco podniky pod zahrani¢ni kontrolou
zvysily podil vydaji na VaV za poslednich 13 let 0 6,1 p. b., firmy s ¢eskymi vlastniky jen o0 1,9 %.

Souhrnné lze tvrdit, Ze ve sledovaném obdobi doslo k mirnému rdstu podilu trzeb v high-tech sektoru (z 5,5 % na
6,1 % na celkovych tribach podnikatelském sektoru), a to pfedevsim zasluhou priimyslu (vyznam sektoru high-tech
sluzeb prakticky zUstal stabilni). Rychlejsi tempo rdstu produktivity zaznamenal high-tech pramysl oproti sluzbam
(kde produktivita naopak klesla) a prekvapivé firmy pod domdci kontrolou. Vezmeme-li v potaz, Ze je to spiSe high-
tech prlmysl, u kterého dochazi k mirnému rdstu jeho vyznamu a dosahuje vyssi tempo rlstu produktivity, o to
prekvapivéjsi je skutecnost, Ze vyssi podil vydajli na VaV sméfuje do high-tech sluzeb.

Zdroj: €sU, MPO

Firmy v high-tech sektoru podle vlastnictvi (v %) Prdmérné tempo rlistu produktivity (v %)
Index Primérné tempo ristu
(2018/2005) produktivity (v %)
Dle segmentu
high-tech sluzby 97,7 -0,15
high-tech praim. 166,9 4,3
Dle vlastnictvi
tuzemsti 141,3 3,2
M tuzemsti vlastnici M zahrani¢ni vlastnici zahraniéni 101,8 0,3

Zdroj: ¢SU, graf MPO Zdroj: CSU, tabulka a vypocty MPO

1 High-tech sektor CSU definuje nasledovné: ,Skupinu odvétvi s vysokou technologickou ndrocnosti predstavujici soubor ekonomickych cinnosti vyuZivajicich ve

velké mit'e velmi pokrocilych ¢i Spi¢kovych technologii, pfi¢emz vyvoj jejich vystupt ¢asto doprovdzeji vysoké ndklady na inovace a/nebo na vyzkum a vyvoj”.
2 podil trzeb high-tech sektoru na celkovych trzbach podnikatelského sektoru.
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Z DOMOVA

CNB sniiuje proticyklickou
rezervu na polovinu ...

kapitalovou

Bankovni rada CNB sniZila sazbu proticyklické
kapitalové rezervy bank na 0,5 % z aktualni
trovné 1 %. Caste¢né uvolnéni proticyklické
kapitalové rezervy podpofi schopnost bank

plynule Udvérovat nefinanéni podniky a
domacnosti.
Kapitdlovd pozice domaciho bankovniho

sektoru je diky kapitdlovym rezervam
a dobrovolné drzenému prebytku kapitalu
robustni. Vétsina bank v soucasnosti splnuje
souhrnny  kapitadlovy  poZadavek ama
dostatecnou volnou kapacitu k Gvérovani,
prohlasil guvernér CNB Jifi Rusnok.

Bankovni sektor si udrZzel vysokou odolnost
vic¢i moznym nepfiznivym Sokdm a do krize
vyvolané pandemii koronaviru vstoupil v dobré
kondici. V zédkladnim scéndfi ekonomického
vyvoje, ktery odpovida kvétnové progndze
CNB, by podle zaté’ovych testd neméla
problémy vétSina bank. Pouze tfi banky se
mohou dostat do situace, kdy by nemély
dostatek kapitalu.

"Pfesto je nutno pocitat s tim, Ze u rady
domacnosti a firem dojde k vyraznému snizenf
prijml, coz mdZe mit citelny dopad na jejich
solventnost. ZvysSena rizika hrozi zejména po
ukonceni moratoria na splatky Gvérd na
podzim tohoto roku,” fekl Jan Frait, reditel
sekce finanéni stability CNB.

... a vypina dalsi poZzadavek na hypotéky

CNB dale ¢asteéné zmirnila limity na
hypotéky. Koronavirova krize podle ni ceny
reziden¢nich nemovitosti zatim vyznamnéji
neovlivnila. Vzhledem k nepftiznivému vyvoji v

realné ekonomice vsak vznikd moznost jejich
poklesu v pfistich ctvrtletich.

CNB zruila limit ukazatele DSTI (pomér
mésicni splatky dluhu k Cistému pfijmu). Limit
pro ukazatel DTI (pomér celkového zadluzeni
Zadatele o uvér avyse jeho cistého rocniho
pfijmu) zrusila jiz v dubnu. Dal$i mozné zmény
téchto ukazatel@l posoudi CNB nejpozdéji na
svém listopadovém jednani o finanéni stabilité.

V dubnu dochdzelo k naristu zadosti o odklad
splatek a CNB predpoklada, 7e uvérova
dynamika na trhu s bydlenim zpomali, uved|
feditel sekce finan¢ni stability Jifi Frait.

Zdroj: www.patria.cz, CNB, CTK

V kvétnu se vyrobilo o polovinu méné aut

Vyroba osobnich aut v Cesku se od leto$niho
ledna do konce kvétna propadla o 35,7
procenta na 399 861 vozli. V samotném kvétnu
byl kvili dopadu epidemie covid-19 propad o
52 procent na 62 184 vozidel. Oznamilo to ve
Ctvrtek SdruZeni automobilového primyslu.
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Skoda Auto vyrobila 263 589 automobild, co?
je 0 32,8 procenta méné nez loni. NoSovicky
vyrobce Hyundai snizil produkci o 39,5
procenta na 79 790 automobild a kolinska
TPCA vyrobila 56 302 vozl, coZ predstavuje
pokles 0 42,3 procenta.

Kvéten se nesl ve znameni pozvolného
obnovovani vyroby ve firmach
automobilového primyslu a vici dubnu, kdy
doslo k propadu skoro o 90 procent, jsme v
tuto chvili na pozitivni trajektorii. Celé odvétvi
vsak naddle zlstava pod tlakem vyrazného
propadu poptavky, ktery je dan ekonomickou
nejistotou a s ni spojenou zabrzdénou
spotrebitelskou poptavkou.

Zdroj: www.ihned.cz
Priimérna sazba hypoték klesla

Primérna urokova sazba hypoték v kvétnu
klesla na 2,3 procenta zdubnovych 2,39
procenta, a vratila se tak na Uroven z pocatku
roku 2018. Zaroven byl kvéten v poctu
poskytnutych hypoték nejslabsim kvétnem za
poslednich deset let. Vyplyvd to z udaji
Fincentra Hypoindexu.

,Po Uspésném dubnu se projevil dopad
koronavirové krize i na hypotecni trh. V poctu
prodanych hypoték je kvéten 2020 s poctem
6203 kusU nejslabsim kvétnem za poslednich
deset let existence Fincentrum Hypoindexu.
Jen diky rekordni primérné vysi poskytnutych
uvérh 2,66 milionu korun na tom neni stejné
ivobjemu poskytnutych avér(,” uvedl
specialista Fincentrum &amp; Swiss Life Select
Jifi Sykora. Vysledek podle hlavniho poradce
Ceské bankovni asociace Vladimira Stariury
odrazi to, Zze k mensim hracdim na trhu se
pridali se svym zleviiovanim i ti velci.

,Nizky pocet sjednanych hypoték odrazi
jednak to, jakym zplsobem byli lidé omezeni v
uplynulych dvou mésicich z hlediska bézného
fungovani. TéZ se potvrdilo, Ze banky byly pfi
poskytovani hypoték obezretnéjsi,” uvedl
feditel hypotec¢nich Gvérd Raiffeisenbank
Milan Voldfich. Podle néj Ize pro ptisti mésice
cekat opét oziveni.

Pokles urokovych sazeb by mohl pokracovativ
nasledujicich mésicich. Ceny zdroji se totiz
podle Sykory stdle drii nizko a zakladni
Urokova sazba Ceské narodni banky je od
zacatku kvétna na 0,25 procenta.

Zdroj: https://www.lidovky.cz

ZE ZAHRANICi

USA celi dle $éfa Fedu hlubokému poklesu
ekonomiky

Americka ekonomika celi hlubokému poklesu s
vyraznou nejistotou ohledné nacasovani a sily
oziveni. Rekl to ve svém Uternim projevu pred
bankovnim vyborem Senatu $éf americké
centrdlni banky (Fed) Jerome Powell.

Powell zdlraznil, Ze Fed je odhodlan vyuZit
vsechny své financni nastroje, aby zmirnil
Skody, které koronavirus zplsobi ekonomice.
Dlouhodoby pokles by podle néj mohl zplsobit
vazné skody zejména pracovniklim s nizkymi
prijmy, ktefi byli nejvice zasazeni pandemii.

Pandemie rovnéz predstavuje velké riziko pro
malé podniky. ,Pokud se maly nebo stiedné
velky podnik stane insolventni, protoZze
ekonomika oZivuje pfilis pomalu, ztratime vice
nezZ jen tento podnik. Tyto podniky jsou srdcem
nasi ekonomiky a cCasto ztélesnuji praci
generaci,” prohlasil. Fed v bfeznu snizil hlavni
urokovou sazbu na rekordni minimum blizko
nuly (minuly tyden ji neménil).

Americky Kongres doposud vyclenil na financni
pomoc témér tfi biliony dolar( (71 bilionG
korun). Fed zavedl| fadu program, diky kterym
chce napumpovat do ekonomiky
prostfednictvim uvérl biliony dolard.

V soucasnosti Fed predpoklada, Ze v letosnim
roce americka ekonomika klesne v celoro¢nim
prepoctu 0 6,5 procenta a mira
nezaméstnanosti zdstane nékolik let vyssi.

Zdroj: www.lidovky.cz

Akcie v USA se vydaly obéma sméry, dolarovy
index rostl

Akcie ve Spojenych statech se ve stfedu vydaly
obéma sméry. Zatimco indexy Dow Jones (klesl|
o 170,37 bodu, tedy 0,65 procenta, na
26.119,61 bodu) a S&P (oslabil o 11,25 bodu,
tedy 0,36 procenta, na 3113,49 bodu) kvdli
zpravam o rdstu poétu novych nemocnych a
moznym novym omezenim ekonomické
aktivity klesly, technologickym spole¢nostem
se dafilo. Index Nasdaq (posilil o 14,66 bodu,
neboli 0,15 procenta, na 9910,53 bodu) je diky
tomu blizko rekordniho zavéru z 10. ¢ervna.

Na trhu stéle pretrvavaji obavy z dalsiho Sifeni
pandemie. Také ufady v Pekingu posilily
omezeni pohybu s cilem zabranit dalSimu
Sifeni nemoci. To vyvolava obavy, jak bude
vypadat ekonomicky vyvoj. Americky dolar
posilil (stoupl 00,2 procenta na 97,11 bodu.)
ke kosi Sesti prednich svétovych mén, protoze
investofi se obdvaji SirSich geopolitickych rizik
a dali prednost relativné &jsil
investicim, jako je dolar ¢i japonsky jen. Na
ndladu mély vliv hlavné zpravy o nové
nakazenych koronavirem v USA a v Pekingu.
Zdroj: www.e15.cz

V ciziné ménovépoliticky klid

Urokové sazby ve &tvrtek na stavajici drovni
ponechaly hned tfi centrdlni banky v Evropé:
Svycarska (-0,75 %), norska (0 %) a britska (0,1
%; ta ovsem aspon zvysila cilovany celkovy
objem nakoupenych dluhopisd na 745 mld.

liber, pficemz chce tyto ndkupy ukoncit na
konci roku.

Zdroj: €S
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Enormni propad evropského priimyslu

Eurostat zverejnil data o priimyslové produkci za mésic duben. EU i eurozéna vykazaly enormni meziro¢ni poklesy
(kalendarné ocisténé udaje) 0 27,2 % (za 1. Q -5,4 %), respektive 0 28,0 % (za 1. Q -6,2 %). Némecko, které je pro nas
v dlsledku provazanosti ekonomik nejdulezitéjsi, pak kleslo 0 30,2 % (za 1. Q -7,0 %). Dalsi velké ekonomiky taktéz
klesly, a sice Itdlie 0 42,5 %, Francie o 34,9 % a Spojené kralovstvi o 24,5 %. Nejvyssi a zaroven jediny rist (z dosud
zvetejnénych dat) pak vykazalo Irsko, naopak nejvice poklesly, jiz zminéna Itdlie, Lucembursko a Rumunsko.

Neméné dulleZitou informaci je vyvoj v automobilovém sektoru. BohuZel, tady jsou zpravy pfimo katastrofické. V EU
automobilovy primysl meziro¢né (v dubnu) klesl o 79,3 %, v eurozéné o 82,1 % a v Némecku o 83,2 %. Mira pokles(
némeckého automobilového primyslu zapocala jiz v ¢ervenci 2018. Cisla jsou o to negativnéjsi, jeliko? jiz samotna
srovnavaci zakladna byla sniZzena lofiskym poklesem.

Némecky/evropsky automobilovy primysl klesa jiz delsi dobu. Z pocatku za jeho poklesy stala do znaéné miry Spatna

kondice ¢inského automobilového trhu, ktery (vice nez rok a pul) klesa. Nicméné nejaktualnéjsi dramatické poklesy
jsou zpusobeny koronavirem, respektive vladnimi nafizenimi, které mély zamezit jeho Sifeni.

JelikoZ rada Ceskych firem dodava své vyrobky do evropskych/némeckych automobilek, tak nds nemohou prekvapit
posledni (tzn. dubnova) ¢isla tuzemského primyslu, kdy priimysl jako celek mezirocné poklesl (kalendainé ocisténa
data) o 33,7 % a automobilovy primysl dokonce o 80,2 %.

Pozitivni zpravou je, Ze pandemie koronaviru je na ustupu a vétsSina vladnich omezeni byla jiz zrusena ¢i zmirnéna.
Némecko (stejné jako fada zemi v EU) planuje silné fiskalni stimulacni balicky, které by v disledku zna¢ného napojeni
¢eského pramyslu na ten némecky, mohly pomoci i tuzemskému primyslu.

Zdroj: Eurostat, CSU, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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