MINISTERSTVO TYDENIK EKONOMICKYCH AKTUALIT
PRUMYSLU A OBCHODU 26. tyden, 22. — 26. ¢ervna 2020

Pramyslova produkce a oéekdvany vyvoj v CR

Piedstihové indikatory v Ceské republice, ale i v okolnim svété, pokracuji v umazavani predeslych ztrat. Jiz pred
propuknutim pandemie koronaviru tuzemska prtiimyslova vyroba klesala fadu mésicl. Nasledné byla fada sektort
ekonomiky ,,vypnuta“, nicméné v soucasné dobé je jiz vétSina omezeni zrusena, i znatelné zmirnéna. To plati nejen
pro tuzemskou ekonomiku, ale i pro nase hlavni obchodni partnery. Pfedstihové indikatory tak opisuji pismeno ,,V*,
coz signalizuje, Ze po strmém propadu vyroby by mélo dojit k jejimu rychlému oziveni.

Pfipomenme, Ze celkova primyslové produkce v dubnu, zejména v dlsledku uzavirky zavodi na vyrobu automobil(,
mezimésicné klesla o 23,4 % a mezirocné o 33,7 %, coZ znamena nejstrmé;jsi pokles minimalné od ledna 2001. Nové
primyslové zakazky vykazaly velmi vyznamny pokles (0 42,0 %), taktéz nejstrméjsi minimalné od ledna 2001.

Na druhou stranu ptichazeji z ekonomiky i mirné pozitivni zpravy. Dle idaji automobilové asociace AutoSAP se vyroba
vtomto odvétvi pomalu rozbiha. V kvétnu doslo ke zmirnéni meziro¢niho poklesu vyroby osobnich a lehkych
uzitkovych vozli na 53 % z dubnovych 88,5 %, coZ predstavuje 326% mezimési¢ni narlst.

Rovnéz predstihové indikatory nakupnich manazerl (PMI) v tuzemském primyslu vlivem postupné se uvolnujicich
restriktivnich opatieni v ekonomice prerusily svlij propad a v kvétnu nepatrné rostly. Presto jejich hodnoty jsou stale
znacné pod hodnotou 50, jez oddéluje prevaZujici optimistickd ocekavani od téch pesimistickych. Index PMI vzrostl
z dubnovych 35,1 bodu na 39,6 v kvétnu. Lze ocekavat, Ze postupné zlepSovdni situace v Ceském zpracovatelském
pramyslu bude pokracovat i v ¢ervnu.

V tom nas utvrzuji tento tyden zverejnéné PMI indikdtory v eurozéné za cervem. Index PMI ve zpracovatelském
primyslu narostl na 46,9 bod, coZ pfedstavuje nejvyssi hodnotu za posledni ¢tyfi mésice, z kvétnovych 39,4. | nadale
dochazi v podnikatelském sektoru k propousténi, jeho intenzita se vSak v cervnu dale sniZila. Mensi pokles byl
zaznamenan i u novych objednavek a zasob. Dosavadni vyvoj predstihovych indikatorl signalizuje, Ze HDP eurozény
v letoSnim roce klesne o 8 %. Ackoli oZiveni mliZze nastat jiz ve 3. Ctvrtleti 2020, podle PMI bude pomalé a navrat
k predkrizovym Urovnim HDP muZe trvat az tfi roky.

i e, D u s . Vyvoj pramyslové produkce (IPP), trZeb a predstihového
Tento tyden zvefejnéné indikatory davéry CSU ukazuji na ;qiitoru PMI v CR

smiSeny vyvoj. Zatimco dlvéra spotrebiteld v ¢ervnu rostla,
podnikatelské dlvéra naopak klesla. Davéra tuzemskych
spotiebiteld vzrostla na 93,3 z 91,9 v kvétnu, stale vsak
zUstava pod hranici 100 bodd, znacici prevahu pozitivnich
ocCekavani. U spotrebitell prevladaji obavy z rlstu cen
a nezaméstnanosti. Cervnovy indikator davéry podnikatel

evwvs

Unora 2009. Podnikatelé zhorSili svd ocekavani ohledné
vyvoje v tuzemském pramyslu na nasledujici tfi meésice,
zatimco ocekdvany vyvoj na nasledujicich Sest mésica zlstal
stejny jako v minulém Setfeni.

Z vyse uvedeného plyne, Ze ceska ekonomika se recesi v roce
2020 nevyhne, nicméné fada relevantnich ukazatell jiz
pfinejmensim mezimési¢né roste, jinymi slovy pokles se Zdroj: CSU, graf MPO
zpomaluje. Pozitivni zpravou je rlst spotiebitelské davéry a

mensi pokles v eurozéné.

Zdroj: CSU, Ceska spotitelna, MPO
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Z DOMOVA

Opatieni pfijata na podporu ekonomiky kvl
koronaviru vysla na 1,15 bilionu korun
Celkova prijatd opatfeni na podporu
ekonomiky v souvislosti s dopady Sireni
koronaviru aktualné ¢ini zhruba 1,15 bilionu
korun, tedy 20,8 procenta hrubého domaciho
produktu. Vyplyvda to zaktualizovaného
prehledu k 10. ¢ervnu, o kterém ve stfedu na
setkani organizovaném Lidovymi novinami
informovala  ministryné  financi  Alena
Schillerova. Nékteri ekonomové vycislenou
podporu kritizuji nebo zpochybnuiji.

Stat podle Schillerové k 22. cervnu poskytl
pomoc v souvislosti s pandemii za
88,4 miliardy korun. Pfima pomoc ob¢aniim a
firmam cinila 56,7 miliardy korun, dalsi vydaje
z vladni rozpocltové rezervy 16,4 miliardy
korun a objem u podporenych Gvérd je 15,3
miliardy korun. Tato data bude MF zvefejriovat
pravidelné vidy s mésicnimi vysledky statniho
rozpoctu.

Schillerova ve stfedu také zopakovala, Ze si
Cesko v objemu pomoci nevede ve srovnani s
dalsimi staty Spatné.

Hlavni ekonom Patria Finance Jan Bure$ uz
drive upozornil na to, Ze 15,4 procenta HDP ve
formé statnich zaruk za Gvéry je z fise sna. "I
kdyz programy Covid 3 a Covid plus budou
fungovat hladce, uvéry v celkovém objemu
pfes 800 miliard korun opravdu letos
neuvidime," uvedl. Podle tdaji CNB pfitom
bylo k 12. cervnu naptiklad vycerpano z
programu Covid Il 17 milionG korun. Zadosti
bylo schvadleno za 143 miliond korun a
pfijatych Zadosti za 11,9 miliardy korun.
Zarucni kapacita programu Covid Il je 500
miliard korun.

Dlouhodobé také vladu za pomalé poskytovani
pomoci ekonomice kritizuje hlavni ekonomka
Raiffeisenbank Helena Horska. Podle ni je
slibovand vladni pomoc ceské ekonomice
mnohondsobné vyssi neZ realnd pomoc.

Zdroj: www.ihned.cz

Pokles ekonomiky bude asi vétsi nez odhady z
dubna

Pokles ceské ekonomiky bude letos ziejmé
vétsi, nez odhadovalo ministerstvo financi v
posledni dubnové progndze. V ni Urad pocitd s
poklesem o 5,6 procenta, prohlasila ve stfedu
také Schillerova. Konkrétni udaje neuvedla.
Dodala ale, Ze odhad OECD ohledné poklesu
Ceské ekonomiky o 9,6 procenta povazuje za
"hodné cerny scénar".

Zaroven ministryné informovala, Ze jeji urad
zverejni dals$i makroekonomickou progndzu
pozdéji, a to aZ 10. srpna. Ufad chce totiz
pockat napfiklad na podrobnéjsi udaje o vyvoji

Ceské i evropské ekonomiky nebo mit
dlouhodobéjsi udaje o vyvoji statniho
rozpoctu.

Za standardnich podminek by mélo MF
zverejnit novou progndzu v cervenci. "Odmitla
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jsem, abychom nyni délali makroekonomickou
predikci, protoZze by to bylo velmi nepresné
Cislo a pro nas je stale tolik neznamych. Proto
jsme se rozhodli, Ze to svaZzeme az s pfipravou
rozpoc¢tu na rok 2021. Pfece jen odhady MF
maji urcitou vahu," uvedla ministryné.

Jen dodejme, 7e dle prof. Svejnara bude
propad ceské ekonomiky v letoSnim roce vyssi,
nez se vseobecné odhaduje, a bude ¢init 7,5 az
osm procent HDP.

Zdroj: www.ihned.cz, www.lidovky.cz

Rada CNB ponechala trokové sazby beze
zZmény

Bankovni rada Ceské narodni banky ve stfedu
ponechala urokové sazby beze zmény.
Zakladni urokova sazba, od niZ se odviji Uroceni
komerénich avérd, tak zlstava na 0,25
procenta. Informovala o tom mluvci centralni
banky Markéta FiSerova. Divodem je podle
analytikh mimo jiné to, Ze podle dosavadnich
dat se vyviji ekonomika relativné v souladu
s kvétnovou prognézou CNB.

Zdroj: www.lidovky.cz

ZE ZAHRANICi

Propad svétového obchodu nebude tak
dramaticky, jak se cekalo

Nejcernéjsi  scénar  Svétové  obchodni
organizace (WTO), ktery pro letosni rok
proklamoval aZ tretinovy propad globdlniho
obchodu se zboZim, se nenaplni. Ve druhém
Ctvrtleti svétovy obchod podle predbéznych
odhadl organizace meziro¢né klesl ,jen” o
18,5 procenta, a to zejména diky rychlé reakci
vlad, piSe Reutres.

WTO v dubnu progndzovala, Ze svétovy
obchod kvuli pandemii letos klesne o 13 az 32
procent. Na pFisti rok pak predpovidala rist o
21 az 24 procent. Aktualizovand data ale
organizace neposkytla, podotyka agentura
Reuters. Séf WTO Roberto Azevedo
poznamenal, Ze vlady reagovaly rychleji nez za
krize v letech 2008 aZ 2009. Podpora pfijmU
také povzbudila spotrebitele, aby dal utraceli.
Néktera odvétvi, napfiklad automobilovy
primysl, prudce propadla, zatimco jing, jako je
elektronika, si vedla dobfe. Pokud bude
svétovy obchod se zboZim rlst tempem 2,5
procenta za kvartal, mohla by se naplnit
optimistickd progndza celoroéniho poklesu o
13 procenta. | tento vyvoj by ale prekonal
dopady financni krize z roku 2009, kdy se
obchod sniZil 0 12,5 procenta.

Zdroj: www.el5.cz
Spotiebitelska nalada v Némecku roste

Nélada mezi némeckymi spotiebiteli se
pozvolna zlepsSuje, tak pravi cervencové
vysledky prizkumu spolec¢nosti GfK. Hodnoty
vzrostly jiz podruhé v fadé, a to jak v ramci
slozky ~ ekonomickych, tak  pfijmovych
oCekavani. Celkovy ukazatel spotiebitelské

dlveéry pro ¢ervenec dosahl -9,6 bodd, kdyzZ o
mésic drive ¢inil -18,6 bodu. Jak pak ukazuje
nize prilozeny graf, stale prsi, ale bourka jiz
ustupuje.

Hlavnim dlvodem rostouciho optimismu je
predevsim postupné otevirdni némecké
ekonomiky, a tedy navrat spoleCnosti do
,béZznych koleji“. K lepsi naladé prispivaji
rovnéz fiskalni stimuly vlady, jako je napfriklad
docasné snizeni dané z pridané hodnoty. Na
druhé strané je vsak tfeba zminit, Ze situace
zGstava velmi komplikovand, kdyZ vyznamnou
roli sehrdva nejistota, ktera prameni ze
samotného vyvoje nakazy, ale také z
budouciho vyvoje miry nezaméstnanosti.

Zdroj: Ceska spofitelna

Ropa se vzpamatovala z nejhorsiho

Ropa se odrazila ode dna, ceny uZ nékolik
tydnd rostou. Dalsi vyvoj je ale nejisty, a i kdyz
se nenaplni Zadné z Cernych scénard, do konce
roku se cena pfiblizi nanejvys k 50 dolarlim za
barel. Pfede dvéma meésici byla ropa ,dole”.
Brent se poprvé za 18 let ocitl pod 20 dolary za
barel. Za dodavky americké ropy WTI dokonce
odbératelé kratce od dodavatelG inkasovali
penize, protoze v zasobnicich komodity rychle
dochazelo misto a produkce vysoce
prevysovala aktualni poptdvku. Soucasnou
optikou se zda, Ze S$lo jen o malou
epizodku. Na viné byl predevsim propad
poptavky z Ciny a kratka, le¢ intenzivni cenova
valka mezi Saudskou Arabii a Ruskem. Hluboky
pokles cen nasledné privedl obé strany
k jednacimu stolu, vysledkem rozhovor( bylo
historicky nejvétsi snizeni produkce ropy. To
spolu s postupnym oteviranim ekonomik po
celém svété nastartovalo opétovny rist cen.
Poptavka v Ciné je podle oficidlnich dat na
urovni z doby pred propuknutim pandemie,
opét roste zdjem o Cerné zlato také ve Francii
¢i Némecku. Zatimco na konci biezna a zac¢atku
dubna byla poptdvka 30 procent pod
dlouhodobym primérem, nyni je 10 az 15
procent pod obvyklou urovni. Cena ropy Brent
aktudlné presahuje 42 dolard za barel.

Zdroj: www.e15.cz
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Prodeje vozidel v EU a Velké Britanii za kvéten 2020 znatelné klesly

Evropska asociace vyrobcl vozidel zverejnila statistiky za Registrace LUV, N a B v EU + UK za leden a# kvéten, mar.
prodeje vozidel v EU + UK. Prodeje lehkych uZitkovych vozidel ;menav %

v kvétnu 2020 klesly na 100 145 (mezirocné -46,4 %). Nejvétsi
propad prodeji byl ve Velké Britanii, kde mezirocné registrace
spadly o 74,1 %. Registrace téchto vozidel za obdobi leden-
kvéten 2020 se snizily na 556 774 ks (mezirocné -38,7 %).
Nejvétsi pokles vykazaly Francie (- 83 tis. ks), Velka Britanie (-
77 tis. ks) a Spanélsko (- 49 tis. ks).

0,0%

Prodeje ndkladnich vozidel nad 16 tun v kvétnu klesly na
12 680 ks (mezirocné -61,46 %). Registrace téchto vozidel za
obdobi leden-kvéten 2020 se snizily na 86 070 ks (-41,6 %).
Nejvétsi pokles vykazaly Némecko (-11 751 ks) Francie (-9 533
ks), Velka Britanie 8 232 a Polsko (-6 626 ks).

U prodejd autobusli doslo vkvétnu také k vyraznému
propadu zajmu dopravcld, nakoupili pouze 1664 ks Registrace LUV za leden - kvéten 2020
(meziroéné -60,9 %). Za leden a? kvéten klesly prodeje :22:2::2222;::53::li(\\;:ttee:zzgzzg
autobusut na 12 026 ks (meziro¢né -32,1 %). Nejvétsi propad

zajmu o autobusy vykazaly Rumunsko (- 1 041 ks), Velka
Britdnie (-660 ks), Polsko (- 590 ks).

Zdroj: www.acea.be, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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