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Tuzemska ekonomika se ve 2. ¢tvrtleti propadla o 8,4 % mezikvartalné, vyhled se zlepsuje

Hruby domaéci produkt (HDP) v Ceské republice ve 2. étvrtleti 2020 podle predbézného odhadu klesl mezikvartalné
0 8,4 % a mezirocné o 10,7 %. Historicky nejvyssi propad ekonomiky byl zplsoben uzavienim firem a vyraznymi
restrikcemiv obchodé v disledku boje proti pandemii koronaviru. PfestozZe jiZz na prelomu kvétna a ¢ervna doslo vlivem
zmirnéni restriktivnich opatfreni k oziveni domdci ekonomiky, nestacilo to vykompenzovat dubnovy a kvétnovy pokles.

Negativni meziro¢ni vyvoj HDP byl zplisoben predeviim vyraznym poklesem zahranicni poptavky, dale pak nizsi
spotifebou domdacnosti i investicni aktivitou. Pokles tvorby hrubé pfidané hodnoty byl nejvice ovlivnén, stejné jako
v predeslych ctvrtletich, vyvojem v priimyslu a ve skupiné odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi.

Oproti predeslym odhadiim HDP byla data za 2. ¢tvrtleti nové zverejnéna v terminu t+30, tj. 30 dnd po skondeni
Ctvrtleti, tedy o 15 dn( dfive, neZ bylo v minulosti zvykem. Zpfesnény odhad HDP za 2. Ctvrtleti spolu s detailni
informaci o strukture HDP bude zverejnén 1. zafi.

Tuzemska data o HDP byla nepatrné lepsi nez obdobna cisla v Némecku a Spojenych statech. Némecka ekonomika
ve 2. Ctvrtleti klesla mezictvrtletné o 10,1 %, coz byl nejvétsi pokles od roku 1970, od kdy se data méfi, a meziro¢né o
11,7 %. K propadu doslo nejen u investic a zahrani¢niho obchodu, ale i u spotfeby domacnosti. Ve Spojenych statech
HDP mezictvrtletné klesl 0 9,5 %, coZ pfi pfepoctu na cely rok pfedstavuje nejvétsi propad od roku 1947 ve vysi 33 %.

V dalSich mésicich by mélo dochazet k pokracujicimu oZiveni ekonomik. Aktualni data z prdmyslu a predstihové
indikatory (dGvéra firem, domdcnosti) za Cerven a Cervenec naznacuji oZiveni. Pro exportné orientovanou ekonomiku,
jakou ma CR, je dalezité probihajici oZiveni rovnéz v Némecku a zbytku eurozény. | zde dochazi k mezimési¢nimu rdstu
v primyslu i maloobchodé a postupnému navratu predstihovych indikator( (index podnikatelské dlvéry Ifo nebo
index nakupnich manazer( PMI) na predkrizovou uroven. Kompozitni index PMI v Némecku v ¢ervenci narostl na
dvouleté maximum a nejvySe od Unora 2020, tedy od vypuknuti pandemie, na 55,5 ze 47 v ¢ervnu. Hodnota na 50
signalizuje rist podnikatelské aktivity. Tahounem rlstu byla aktivita ve sluzbach, i kdyzZ i aktivita v pridmyslu se dostala
na predkrizovou Uroven. Obdobné oZiveni indikuji i data PMI za celou eurozénu.

Dulezitym predpokladem pokracujiciho oZiveni domaci
ekonomiky je zachovani nizké nezaméstnanosti. Podle ve
¢tvrtek zvefejnénych dat €SU, obecna mira nezaméstnanosti

Vyvoj hrubého domaciho produktu
(stalé ceny, sezénné ocisténé udaje, meziro¢ni zména v %)

ILO (podil nezaméstnanych k ekonomicky aktivnim, tj. souctu 60 I
zaméstnanych a nezaméstnanych) stoupla na 2,6 % v ¢ervnu 4.0
22,4 % v kvétnua 1,8 % v loriském cervnu. Prozatim nizky rist 2,0 i ™
nezaméstnanosti je ¢astecné zplsoben vladnim programem 0,0 ff'-'l!L M N
,kurzarbeit”, ktery nicméné bude v platnosti do konce srpna. 0 ‘Iﬂl *
Paklize nedojde k jeho prodlouzeni, Ize na podzim ocekavat ’
zrychleni narGstu nezaméstnanych. 40 |

-6,0
Dalsim rizikem z{stava i aktualné rostouci pocet nakazenych “
koronavirem COVID-19, ktery vyvoldva obavy z druhé viny 30
pandemie, ktera by mohla vést z opétovnym restrikcim. Je -10,0

vSak velmi pravdépodobné, Ze by neslo o plosnd opatieni, -120
ktera by ,vypnula“ celou ekonomiku, jako na jare letosniho 1/09 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19 1/20

roku, ale spise o lokalni omezeni.

I Stejné Ctvrtleti predchoziho roku Pfedchozi ¢tvrtleti

| pres probihajici oZiveni ve 2. pololeti 2020, vSak budou
celorocni Cisla za HDP zaporna. Pro letosni rok o¢ekavame, ze
domadci ekonomika klesne o 6,7 % mazr., zatimco Evropska
komise o¢ekdva propad o0 7,8 %.

Zdroj: €sU, graf MPO

Zdroj: MPO, CsU
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Z DOMOVA

Ramcova smlouva na vystavbu nového
jaderného zdroje v Dukovanech podepsana
Vlada a energeticka spole¢nost CEZ podepsaly
ramcovou smlouvu pro vystavbu nového
jaderného zdroje v Dukovanech. Dohoda
pokryvéa obecny ramec projektu a jeho
pocatecni fazi, vCetné vybérového fizeni na
dodavatele. CEZ by mél vybrat hlavniho
dodavatele do konce roku 2024, smlouvu s
dodavatelem dojednat, zajistit potiebna
povoleni a vSe smérovat k tomu, aby byl novy
blok elektrarny zprovoznén v roce 2036.

Zdroj: CTK, Patria

Vlada schvdlila model vykupu elektfiny z
nového bloku Dukovan

Vlada schvdlila model vykupu elektfiny z
planovaného nového bloku Jaderné elektrarny
Dukovany. Navrh zdkona pocitd s tim, Ze v
pfipadé, Zze bude vykupni cena vyssi nez cena
tzv. silové elektfiny na trhu, rozdil zaplati
vsichni spotfebitelé prostfednictvim tarif(. Ve
druhém pripadé, kdy vykupni cena bude nizsi
nez cena na trhu, bude dopad na spotrebitele
opacny. Silova elektfina je neregulovana ¢ast z
konecné ceny elekttiny pro odbératele.

Zdroj: CTK
Na programy Antivirus presunuty miliardy

Vlada souhlasila s pfesunem 6,4 miliardy korun
mezi fondy EU, penize budou vyuzZity na
financovani programu Antivirus. Zaroven
rozhodla, Ze ¢ast penéz z EU v rdmci
zichranného fondu EU bude rozdélena
primarné do zdravotnictvi, na socidlni
infrastrukturu, integrovany zdchranny systém
a na kyberbezpecnost.

Zdroj: E15

Krize zpuUsobila pivovarnictvi témér
miliardovou ztratu

péti

Ceské pivovarnictvi kv@li koronaviru eviduje za
bfezen az kvéten ztratu pres 4,7 miliardy
korun. Vyplyvd to ze studie Centra
ekonomickych a trznich analyz (CETA). Nejvétsi
dopady méla zaviena gastronomickd zafizeni,
prodej piva v nich v uvedeném obdobi klesl o
55 procent, respektive o 728.000 hektolitrd.
Vice se ale prodavalo balené pivo v obchodech,
kde se za néj trzby zvysily o zhruba o 794
milion korun. Trzby pivovarG v dasledk
pandemie klesly o 1,1 miliardy korun.
Dodavatelé zaznamenali od bfezna do kvétna
ztratu 165 miliond korun. Trzby za prodej piva
v hospodach a restauracich se sniZily o 4,2
miliardy korun. Nejhorsi situace je v Praze a
Karlovych Varech, kde chybéji zahrani¢ni
turisté.

Zdroj: E15
Zastupci koalice jednaly o podobé kurzarbeitu

Navrh legislativni predlohy predlozi MPSV. Stat
nyni podporuje zaméstnanost ve firmach,

ODBOR EKONOMICKYCH ANALYZ

které zasahla krize kvali epidemii nového
koronaviru, prostifednictvim programi
Antivirus. Ministryné uvedla, Ze se diky nim
povedlo zachranit 736 tisic pracovnich mist a
cilena podpora je levnéjsi, nez kdyby lidé prisli
o] praci a dostavali podporu
v nezaméstnanosti. Programy Antivirus maji
skoncit se srpnem a trvaly kurzarbeit by na né
mél plynule navazat. Kurzarbeit by mél
pomahat v krizovych situacich, jako jsou
povodné, epidemie a ekonomicka krize. Stat by
zaméstnanclm firem, které musely omezit
provoz, platil 60 az 80 procent Cisté mzdy,
nejdéle devét mésicl. Kurzarbeit by se mohl
spustit pro jednotlivé firmy automaticky za
splnéni podminek, které stanovi MPO, nebo
plosné pro celou ekonomiku, pokud by
nezameéstnanost vzrostla za urcité obdobi o 15
procent. O spusténi kurzarbeitu by také mohla
rozhodnout vlada.

Zdroj: CTK
Unipetrol utrZil sotva polovinu obvyklé ¢astky

Trzby petrochemického holdingu Unipetrol za
letosni druhé ctvrtleti Cinily pouhych patnact
miliard korun. V meziro¢nim srovnani to
znamena pokles o vice nez polovinu. Navic se
provozni zisk propadl zhruba o dvé tretiny na
585 miliond korun. Mezirocné se vyrazné
propadl objem zpracované ropy i prodej
rafinerskych a petrochemickych produkt.
Objem zpracované ropy ve druhém ctvrtleti
¢inil 0,78 milionu tun, coZ je meziroCné o tfi
pétiny méné. Prodej rafinérskych produktd
Unipetrolu klesl o dvé pétiny na jeden milion
tun a prodej petrochemickych produkti
zhruba o tfetinu na 0,29 milionu tun.

Zdroj: CTK
Provozni zisk Skody Auto v pololeti prudce
klesl

Provozni zisk automobilky Skoda Auto se v
prvnim pololeti propadl témér o tfi Ctvrtiny na
228 milionu eur (zhruba Sest miliard K¢) z 824
miliond eur pred rokem. Ozndmil to matefsky
koncern Volkswagen. Automobilovy primysl
letos téZce zasahla koronavirova krize. Trzby
Skody Auto v pololeti klesly o vice ne? ¢tvrtinu
na 7,5 miliardy eur (196,5 miliardy K¢) z 10,2
miliardy eur pfed rokem. Volkswagen rovnéz
uved!, e Skoda v pololeti prodala 372 tisic
vozl. To predstavuje meziro¢ni pokles o 33,6
procenta. Mezi zdkazniky byly popularni
zejména sportovné-uZitkové vozy Kodiaq a
Karoq a nové modely Scala a Kamiq.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Eurozéna ma svj historicky nejhlubsi propad
za sebou

Podle zvefejnénych vysledkd klesl HDP
eurozény v 2. ¢tvrtleti o historicky nejvyssich
12,1 % mezikvartalné a 15 % mezirocné (v EU-
11,9 % a/q, -14,4 % y/y). PfestoZe se odhady
analytik( pohybovaly mezi -8,7 % az -16,0 %
g/q, vysledné ¢islo bylo nakonec presné

v souladu s konsenzem trhu. Nejhlre z velkych
ekonomik dopadlo Spanélko, kde HDP ve
srovnani s minulym ctvrtletim propadl o 18,5
%, mezirocné pak o 22,1 %. Spotreba zde
poklesla o vice nez 21 % mezikvartalné,
investice pak o 22 %. Pozitivné prekvapila
Itélie, kde se cekal pokles dynamiky o témér 16
% mezikvartalné, z cehoz nakonec bylo -12,4 %
g/9. Zde je vsak pravdépodobnd revize
smérem dol0.

Zdroj: Eurostat

Podnikatelska nalada v Némecku se dal
zlepsuje

Podnikatelska nalada v Némecku si v ervenci
opét polepsila. Vyplyva to z Udaj institutu Ifo.
Udaje podle agentury Reuters signalizuji, Ze
podniky ocekavaji oZiveni némecké ekonomiky
z koronavirové krize, pokud se podafti odvratit
druhou vinu nékazy. Index divéry se zvysil na
90,5 bodu 1z cervnovych 86,3 bodu.
Zaznamenal tak jiz tfeti narlst za sebou a
prekonal ocekavani analytikd. Ti jeho
C¢ervencovou hodnotu odhadovali na 89,3
bodu. Institut Ifo predpoklada, Zze ekonomika
za treti Ctvrtleti vykaZze narust o 6,9 procenta.
Evropska komise tento mésic predpovédéla, ze
némecka ekonomika v celém letoSnim roce
klesne 0 6,3 procenta, v pristim roce pak pocita
s rstem o 5,3 procenta.

Zdroj: CTK
Aerolinky Ryanair se propadly do ztraty

Irska nizkonakladova leteckd spolecnost
Ryanair Holdings se v prvnim financ¢nim
Ctvrtleti, které skoncilo 30. Cervna, propadla do
ztraty 185 milionG eur (téméf pét miliard K¢)
po zisku 243 miliont eur pied rokem. Aerolinky
v uplynulém C¢tvrtleti prepravily pouze pul
milionu cestujicich ve srovnani s témér 42
miliony pfed rokem. Jejich provozni pfijmy se
meziro¢né snizily o 95 procent na 125 milion0
eur, zatimco provozni naklady klesly o 85
procent na 313 miliond eur. Ryanair je
nejvétsim nizkonakladovym leteckym
pfepravcem v Evropé a v roce 2016 oteviel
zakladnu také na praiském letisti. PraZskd
pobocka ma zhruba 80 pracovnik(. Ryanair byl
pred koronavirovou krizi po Smartwings
druhym nejvétsim dopravcem plsobicim v
Cesku.

Zdroj: CTK, E15

Cena zlata vystoupila na rekord

Cena zlata se vysplhala na rekordni maximum
v blizkosti 1945 dolard (zhruba 43.600 K¢) za
troyskou unci (31,1 gramu). Dosavadni rekord
ze zafi 2011 Cinil zhruba 1921 dolarG. Vzh(ru ji
tla¢i obavy z negativnich hospodarskych
dopadu koronaviru a z rostouciho napéti mezi
Spojenymi staty a Cinou. Investofi povazuji
zlato za bezpecné Gtocisté v obdobi nejistoty.
Od pocatku letosniho roku si cena zlata
pfipsala pres 27 procent. Zlato tézi rovnéz ze
snizovani UrokG a dalSich stimulacnich
opatfeni, kterymi se centralni banky snazi
pomoci ekonomice.

Zdroj: E15
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Nezaméstnanost v EU pozvolna stoupa

Mira nezaméstnanosti v Evropské unii v cervnu podle sezénné prepoctenych udajl vzrostla na 7,1 procenta, zatimco
v kvétnu byla o desetinu procentniho bodu nizsi. V eurozéné se nezaméstnanost vysila na 7,8 procenta, cozZ je rovnéz
narlst o desetinu bodu. Vétsina zemi EU v Cervnu postupné zmirfiovala restriktivni opatfeni zavedena proti Sifeni
nového koronaviru.

V Ceské republice se mira nezaméstnanosti v &ervnu zvysila na 2,6 z kvétnové hodnoty 2,4 procenta. Eurostat pouZiva
Udaje CSU, které se lisi od udaj Uradu prace CR. Podle téch mira nezaméstnanosti v Ceské republice v &ervnu vzrostla
na 3,7 z kvétnovych 3,6 procenta. CSU vychdzi u miry nezaméstnanosti z vybé&rového etfeni pracovnich sil, Ufad prace
pak z poctu registrovanych uchazeél o zaméstnani.

Nejvy$si hodnoty dosahla mira nezaméstnanosti tradi¢né ve Spanélsku 15,6 %, v Recku 15,5 % (udaj z dubna) a

Podle odhadu Eurostatu bylo v EU v ¢ervnu bez prace 15,023 milionu lidi, z toho 12,685 milionu v eurozéné. Ve srovnani
s kvétnem se jejich pocet v EU zvysil o 281 tisic, z toho v eurozéné o 203 tisic.

Problémem nadale zUstava nezaméstnanost mladych do 25 let, kde v ¢ervnu v celé Unii Cinila 16,8 procenta. Zvysila se
tak z 16,2 procenta v kvétnu. Bez prace bylo celkem 2,962 milionu lidi do 25 let. V eurozéné pak mira nezaméstnanosti
mezi mladymi vystoupila na 17 z kvétnovych 16,5 procenta, bez préce jich bylo 2,36 milionu.

Zdroj: Patria, Eurostat

CR v pololeti ziskala z EU o0 50,1 miliardy K¢ vice, nez zaplatila

Ceska republika v letodnim prvnim pololeti ziskala z rozpo¢tu Evropské unie o 50,1 miliardy korun vice, ne? do néj
odvedla. Loni v pololeti, tzv. &ista pozice CR ¢inila 24,4 miliardy korun.

Nardst Cisté pozice je podle MF zplsoben predeviim vy$simi prijmy CR z fondd EU, véetné dodateénych zalohovych
plateb v souvislosti s reakci na pandemii koronaviru. CR v pololeti obdrzela z unijniho rozpo¢tu 82,1 miliardy korun a
odvedla do né&j 32 miliard korun. Cesko tak z(istalo stejné jako v predchozich letech €istym pfijemcem penéz z EU.

PFijmy ze strukturélnich fond( a Fondu soudrznosti Cinily v pololeti 52,4 miliardy korun a na Spole¢nou zemédélskou
politiku CR ziskala 29,7 miliardy korun.

Celkoveé od vstupu do EU v kvétnu 2004 tak CR do konce &ervna zaplatila do rozpoctu EU 648,8 miliardy korun a ziskala
z n&j 1,51 bilionu korun. Celkem Cesko dosud ziskalo z EU o0 859,9 miliardy korun vice, nez odvedlo.

V roce 2018 bylo nejvétsim prispévatelem do unijniho rozpoctu Némecko, které odvedlo o 13,4 miliardy eur (zhruba
338 miliard K¢) vice, nez z néj dostalo. Nejvétsim prijemcem penéz bylo Polsko, které ziskalo z rozpoctu EU o 12,3
miliardy eur vic (zhruba 310 miliard korun), nez do néj odvedlo.

Zdroj: CTK
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Makroekonomicka situace v CR a EU27
Realny HDP, sezonné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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