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Evropsky priamysl v kvétnu znacné ozil

V kvétnu doslo v evropském primyslu ke znacnému oZiveni. Zatimco mezirocné primyslova produkce zlstava cca
o pétinu nizsi, mezimésicné posilila 0 11,4 %. To znamena, Ze v porovnani se ,,standartni dobou”, vyrabime vyrazné
méné, nicméné v porovnani s dobou, kdy byly ekonomiky nejvice omezeny (bfezen/duben), produkce narista. To
Ize interpretovat tak, Ze pokles zpomaluje a odrazime se ode dna, coz naznacuji i predstihové indikatory PMI.

Prlimyslova produkce v kvétnu v EU mezimésicné vzrostla o 11,4 %. Oproti stejnému mésici pred rokem nicméné
klesla (kalendarné ocisténé udaje) 020,5 %. Némecko, které je pro nas v dusledku provazanosti ekonomik
nejdllezitéjsi, pak kleslo 0 23,1 % (za 1. Q -7,0 %). Dalsi velké ekonomiky taktéz klesly, a sice Italie o 20,3 %, Francie o
24,0 % a Spojené kralovstvi 0 19,9 %. V celé EU nevykazala rlst jedind zemé, nejvice poklesly Slovensko a Madarsko.

Neméné dlleZitou informaci je vyvoj v automobilovém sektoru. Ani zde vSak zpravy nejsou pfilis optimistické. V EU
automobilovy primysl mezirocné v kvétnu klesl (kal. o¢. data) o 55,1 %, v eurozéné o 55,4 % a v Némecku o 53,6 %.
Némecky/evropsky automobilovy prdmysl klesa jiz del$i obdobi. Z poéatku za jeho poklesy stala do znaéné miry Spatna
kondice ¢inského automobilového trhu, ktery po témér dvouletém klesani zacina rlst. Nicméné soucasné dramatické
poklesy jsou zptsobeny koronavirem, respektive vladnimi nafizenimi, které mély zamezit jeho Sifeni. Neni bez
zajimavosti, Ze zemé s nejvyssimi poklesy primyslové produkce jako celku, Slovensko (-33,5 %) a Madarsko (-27,6 %),
patfi mezi 5 zemi s nejvétsim podilem automobilového primyslu na zaméstnanosti.

Aktualni data ukazuiji, Ze nizka diverzifikace ekonomiky, resp. prebujelost jednoho sektoru, je velmi rizikova. Nejvétsi
problém spatfujeme ve znacné procyklicnosti automobilového sektoru, kterd je ovsem logicka (v dobé konjunktury se
firma/domacnost snaze rozhodne ke koupi auta, neZ v obdobi zvysenych nejistot, mezi které ,, doba koronavirova“”
rozhodné patti). Jen dodejme, Ze pokles automobilového sektoru byl dan zejména nabidkovym Sokem (uzavienim
vyrobnich zavod), zatimco poptavkovy sok muze pfijit se zpozdénim, napr. v disledku rlistu nezaméstnanostia z toho
plynouciho poklesu kupni sily.

Vyvoj pramyslové produkce (IPP) a pfedstihovych

Jelikoz Fada ceskych firem dodava své vyrobky do indikatord PMI

evropskych/némeckych automobilek, tak nds nemohou
prekvapit posledni, tzn. kvétnova, cisla, kdy tuzemsky
primysl jako celek meziroéné klesl (kalendafné ocisténa
data) o 25,7 % a automobilovy pramysl dokonce o 45,2 %.

Nasledujici vyvoj je velmi obtizné predikovat. Na prelomu
kvétna/cervna se zdalo, 7e mame v CR (v souvislosti s COVID-
19) to nejhorsi za sebou, nicméné v poslednich dobé se
objevuji lokalni ohniska ndkazy. V fadé zemi pocty nakazenych
rostou a napr. Spojené staty hlasi nejvyssi denni prirlstky za
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Zdroj: EUROSTAT, CSU, www.acea.be, MPO Zdroj. €S0, EUROSTAT, graf MPO
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Z DOMOVA

Krize zvysila zajem o stavebni spofeni

Stavebni spofitelny poskytly v pololeti
uvéry za 31,4 miliardy korun, meziro¢né
0 30 procent vice. Zaroven uzavrely 264
tisic novych smluv o stavebnim spofeni,
coz je meziro¢ni narlist o 10 procenta.
»,Stavebni spofeni se podobné jako pred
desetiletim za finan¢ni krize opét ukazuje
jako velmi odolny ndstroj a stabilizator
v obtiznych ekonomickych dobach,” uved|
tajemnik Asociace Ceskych stavebnich
spotitelen Jifi Sedivy. ,V pfipadé Gvéra
byla loriska srovnavaci zakladna nizko, tak
jsme dvojciferny rlst predpokladali. Ale
narlst poctu uzavienych smluv o desetinu
je po vyborném roce 2019 a za okolnosti
pandemickych opatfeni aZ necekané
dobrym vysledkem,” dodal.

Zdroj: www.el5.cz
V Cesku ubylo zaméstnanct z ciziny

V Cesku ubylo za posledniho ¢tvrt roku po

nastupu koronavirové krize 42 400
zahrani¢nich zaméstnancd. Na konci
¢ervna firmy & instituce v CR

zaméstnavaly 602 500 cizincl. Podle
udaji nejvic zaméstnanych lidi z ciziny
bylo v R loni v Fijnu, a to témér 649 700.
Zhruba tfi pétiny zahrani¢ni sily tvofi lidé
z Evropské unie. Zatimco unijnich
zaméstnancll od brezna ubylo o procento,
cizinch ze statl mimo EU o 15 %. CR byla
od 12. bfezna kvuli koronavirové nakaze
pres dva mésice v nouzovém stavu. Rada
lidi ze zahranidi se vratila do vlasti. Ceské
Urady v ciziné prestaly pfijimat a vyfizovat
Zadosti o viza i o zapojeni do program k
ziskani zahranicnich sil. Hospodarska
komora uz dfiv uvedla, Ze firmy potrebuji,
aby se nabor co nejdtiv obnovil.

Zdroj: www.lidovky.cz

ZE ZAHRANICi

OPEC ceka pristi
poptavky po ropé

rok rekordni rist

Poptavka po ropé by se pfisti rok mohla
v celém svété zvysit o rekordnich sedm
milion bareld denné, prispéje k tomu
hlavné oziveni globalni ekonomiky po
koronavirové pandemii. Celkova poptavka
ale i pres tento rust zlstane pod urovni
roku 2019. Vyplyva to z pravidelného
vyhledu, ktery dnes zverejnila Organizace
zemi vyvazejicich ropu (OPEC). Progndza
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pocitd s tim, Ze priSti rok se neobjevi
Zadné riziko, které by zpuUsobilo pokles.
Zprava naopak predpokladd, Ze se nemoc
covid-19 podafi dostat pod kontrolu,
zejména ve velkych ekonomikdch.

Ceny ropy letos prudce klesly, nebot
poptavka po ropé se propadla asi
o tfetinu, kdyZz vlady ve snaze zastavit
Sifeni covidu-19 nafidily karanténni
opatfeni a omezily vychazeni. Od kvétna
OPEC a jeho spojenci v cele s Ruskem,
skupina nazyvana OPEC+, snizili tézbu
vuhrnu témér o deset milionl barell
denné (to odpovida zhruba desetiné
globdini poptavky), aby podpofili jeji ceny.
Tézba v zemich, jako jsou Spojené staty,
Norsko a Kanada, se také snizila, i kdyz
tyto zemé nebyly soucasti dohody skupiny
OPEC+ o snizeni tézby.

Zdroj: www.patria.cz

Cinska ekonomika ve druhém ¢étvrtleti
vzrostla

Cinskd ekonomika ve druhém c&tvrtleti
ozila z koronavirového Soku. Hruby
domaci produkt (HDP) se v mezirocnim
srovnani zvysil o 3,2 procenta, coz bylo
vice, nez ¢ekali analytici. V prvnim Ctvrtleti
ekonomika naopak klesla o rekordnich
6,8 procenta kvlli omezenim, kterd méla
zabranit Sifeni nemoci covid-19. K oZiveni
prispéla stimulacni opatreni, jejichz cilem
je zmirnit Sok z koronavirové krize, uvedla
agentura Reuters. "Je to hodné pribéh
oziveni vedeny vladnimi stimuly, které
jsou zamérené hodné na stranu pramyslu.
Spotrebitelé zlstavaji velmi obezietni."
Dalsi udaje ukazaly, Ze primyslova
vyroba v ¢ervnu meziro¢né stoupla o 4,8
procenta a zaznamenala rust tfeti mésic
za sebou. Cinskd ekonomika viak stale
neni mimo nebezpedi, protoZe spotieba i
investice stagnuji.

Zdroj: www.patria.cz

Fed s protivirovym zachrannym kruhem
pfifukuje trzni bubliny

Pokus amerického Fedu odrazit
hospodarskou krizi v disledku
koronavirové nakazy podnécuje ponékud
frivolni chovani na americkych
kapitalovych trzich, napsala agentura
Reuters. Aby Fed naddle zajistoval
likviditu, slibil  neomezené nakupy

financnich aktiv. Rozvaha mu nabobtnala
z unorovych 4,2 bilionu USD na
soucasnych 7 biliont USD. | kdyz velka

vétsina téchto nakupl byla omezena na
americké statni dluhopisy a cenné papiry
podpofené hypotékami, pfrislib Fedu
podpofit trh s firemnim dluhem stacil na
to, aby nastartoval shariku po dluhopisech
a akciich. ,,COVID-19 se nyni k trham
vztahuje inverzné. Cim horsi COVID-19 je,
tim vic se trhim dafi, protoZe Fed pfijde
se stimuly. To je tim, co pohani trhy,”

uvedl Andrew Brenner, $éf divize
zahranic¢niho pevného  vynosu v
NatAlliance.

Zdroj: www.patria.cz

ECB vyckava. Sazby ani podplrny

program se neméni

Evropska centralni banka (ECB) v souladu
s oCekavanim urokové sazby nezmeénila.
Hlavni refinanéni sazba zUlstava na 0,0 %,
depozitni na -0,5 %, krajni zapGjcni na
40,25 %. Po sérii mimoradnych opatfeni
na podporu ekonomiky  zasazené
koronavirovou krizi se banka zaméfuje na
kontrolu prijatych krok(l. ECB bude
pokracovat v nakupech aktiv na zakladé
protivirového programu PEPP v celkovém
baliku 1,35 miliardy EUR. Cisté nakupy ve
starSim programu nakupl aktiv (APP)
budou pokracovat mési¢nim tempem 20
miliard EUR spolu s nakupy v dodate¢ném
docasném baliku 120 miliard EUR do
konce roku. Zotavovani je podle séfky ECB
Lagardeové v pocatecni fazi, avsak je
nerovnomérné. Ve tfetim Ctvrtleti se
ocekavd ofiveni rastu, ale rychlost a
rozsah jsou nejisté a rizika jsou vychylena
ke spodni strané.

Zdroj: www.patria.cz

Prodeje osobnich automobilti v EU+UK za
cerven

V cervnu bylo v EU a UK zaregistrovano
celkem 1 095 099 osobnich automobill, o
24,3 % méné nez pred rokem. Nejvétsi
propad prodeji vykazalo Némecko (-104
959), nasledované Velkou Britanii (-78
044), Spanélskem (-47 862) a Italii (-39 855
ks). Za leden-Cerven se prodeje propadly o
39,7 % na 4 935 051 aut. Z hlediska znacek
v EU 27 (bez UK) si polepsil VW Group,
ktery se podilel na 26 % vSech prodanych
osobnich automobilech, i pres skoro 35%
pokles prodejli na 1,1 mil. ks. Druha je PSA
s 15,7 % podilem, tfeti Renault Group s
11,5% podilem a ¢tvrty Hyundai Group s
6,9 % podilem.

Zdroj: www.acea.be
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Zpfisnéni uvérovych standardu u tuzemskych bank pokracuje

Navzdory vyraznému snizeni ménovépolitickych sazeb CNB a program(im COVID na podporu tvérové expanze doslo
ve 2. Ctvrtleti 2020 k ploSnému zpfisnéni tvérovych standardl bank napfi¢ vSemi segmenty Gvérového trhu. Doslo
rovnéZ k poklesu poptavky po uvérech, a to jak u nefinancnich podnikt, tak i domacnosti. Bankovni trh pro
3. Ctvrtleti plosné signalizuje nartist ocekavanych Gvérovych ztrat ve vsech segmentech tvérového trhu.

Z aktudlniho ,Setteni Uv&rovych podminek bank“ zpracovaného CNB vyplyvd, e prakticky viechny banky vlivem
rostoucich rizik v souvislosti s narusenim ekonomické aktivity vyvolané pandemii koronaviru zpfisnily Uvérové
standardy u avéra nefinanénim podniklm. Zptisnéni standardl pro ¢erpani Uvérd je diferencované a kulminuje se
zejména v odvétvich, ktera jsou pandemii koronaviru nejvice postizena (sluzby, cestovni ruch, doprava a automobilovy
pramysl). Zhruba tfetina bankovniho trhu oéekava i pro 3. ¢tvrtleti dalsi zpfisnéni Gvérovych standard(l. Poptavka
podnikll po Gvérech se ve 2. Ctvrtleti sniZila (v rozsahu 34 % cistého triniho podilu), a to zejména v dlsledku
utlumenych fixnich investic a také fazi, akvizic a restrukturalizaci podnik(. Naopak se zvysila potfeba provozniho
financovani podnik.

U avérd domacnostem na bydleni rovnéZ doslo z divodu nejisté ekonomické situace v budoucnu ke zpfisnéni
standardl u vétsiny bank (72 % Ccistého triniho podilu). Pokles poptavky po Uvérech v tomto segmentu indikovala
zhruba polovina bankovniho trhu. Ve 3. ¢tvrtleti zhruba ¢tvrtina bankovniho trhu ocekava dalsi zpfisnéni Uvérovych
standardl a zhruba polovina trhu predpoklada pokles poptavky po Uvérech na bydleni. U spotrebitelskych avéra
domacnostem doslo k témér plosnému zprisnéni ivérovych standard(l a propadu poptavky.

Obava z hluboké recese a nartistu nevykonnych uvért je hlavnim diivodem zpfisnujicich se avérovych standardu
i klesajici poptavky firem i domacnosti po Uvérech. Slaba poptavka je patrna i na objemech prostfedkl poskytnutych
v rdmci program@ COVID?Y, kdy k 3. ¢ervenci bylo podle statistiky CNB ¢erpano celkem 10,75 mld. K& Co do objemu
avéra je vétsi zajem podnikl i domacnosti po odloZeni splatek avérd. Ke stejnému datu byl v rdmci zakonného
moratoria schvalen odklad splatek uvérd pro nefinanc¢ni podniky ve vysi 132 mld. K¢ a pro domacnosti ve vysi 152 mid.
KE. Jinymi slovy, firmy i domdcnosti vlivem nejisté budoucnosti preferuji restrukturalizaci jiz stdvajiciho dluhu pred
cerpanim novych Gvérd, a to i pres skutec¢nost, Ze jsou s garanci statu.

Zdroj: MPO, CNB

Némecky automobilovy primysl tlumi svij propad

Némecka asociace automobilového primyslu (VDA) zverejnila statistiky za vyrobu a prodeje osobnich automobilll za
prvni pololetni letoSniho roku. Nejvétsi meziro¢ni propad vyroby byl v dubnu, kdy bylo vyrobeno pouze necelych 12
tis. OA (mezirocné -97 %). V kvétnu a ¢ervnu doslo ke zlepseni

situace, ale i tak meziro¢ni vyroba v téchto mésicich byla 0 66 Vyvoj vyroby osobnich automobill, leden - &erven 2020
resp. 0 20 % nizsi. Za prvni pololetni bylo v Némecku vyrobeno
1,49 mil. OA, coZ je meziro¢né o0 40 % méné. Export mezirocné

0 0

klesl 0 40 % na 1107 000 kusG. Za poklesem vyroby stoji 200000 -20
z necelych 75 % propad prodejd na zahranicnich trzich. -400 000 40
Z hlediska registraci novych automobild v Némecku bylo  -600000 -60
v ervnu proddno 221 tis. aut (mezirocné -32 %). Za obdobi 800000 0
leden-Cerven bylo proddno 1,21 mil. kus(i (meziro¢né -35 %).

Automobilka Skoda se stala $estou nejprodavané;jsi znackou -1000000 -100

s 71 868 prodanymi vozidly (meziroéné se prodeje snizily o 33 leden nor  bfezen duben kvéten Cerven

%). Skoda Octavia obsadila 9. misto, stejné tak jako Skoda
Citigo v kategorii elektromobil{.

kumulovany meziro¢ni pokles vyroby (ks)

mezirocni pokles (%)

Zdroj: www.vda.de, www.best-selling-cars.com

Zdroj: www.vda.de, www.best-selling-cars.com, graf MPO

1 Jde o programy COVID Il, COVID Praha, COVID Ill a COVID EGAP.
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Makroekonomicka situace v CR a EU27
Realny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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