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Primysl nadale snizuje pokles

Pramyslova produkce v ¢ervenci klesla znatelné mirnéji nez v pfedchozich mésicich. Nové primyslové zakazky
taktéz klesly mirnéji, nez v dubnu ¢i kvétnu. Trzby ze zahranici dokonce vykazaly mirny rlst. Obecné pozorujeme

znatelné nizsi tempa poklesi, coZ je dano uvolnénymi ekonomickymi restrikcemi a nizkou srovnavaci zakladnou. O
tom, Ze je ekonomika na spravné trajektorii svédci i ¢isla o mezimési¢nim ristu produkce.

Propad priimyslové produkce zpomaluje, kdyZ vyroba mezirocné v ¢ervenci (kal. oc. ¢isla) klesla 0 5,0 % (v dubnu o
35,1 % a v kvétnu o 25,3 %) a mezimésiéné vykazala dokonce riist 0 5,7 %. Cervencovym poklesem tuzemsky primysl
prodlouZil sérii soustavnych mésicnich (meziroc¢nich) poklesi na 14.

Vyroba automobilového priimyslu mezirocné (kal. oc. €isla) klesla o0 0,7 %, coZ lze hodnotit velmi pozitivné, jelikoz
v dubnu vykazala (mezirocni) pokles o vice nez 80 %. Mezimési¢né se dokonce jednd o 15,1 % nar(st vyroby.

Nové primyslové zakazky po tfech mésicich vyznamnych poklest (bfezen az kvéten) klesaly jiz druhy mésic mirnéji,
kdyzZ vykdzaly mezirocni pokles o 3,6 %. Tuzemské zakazky poklesly (o 7,8 %), zatimco zakdzky ze zahranici klesly o0 1,6
%. Byt se jedna stale o pokles, tak jej vnimame pozitivné, jelikoz mira poklest se znatelné snizila.

Tuzemska primyslova vyroba byla zasazena propadem v Némecku, kde primyslova vyroba meziro¢né klesla o0 11,6 %
v Cervenci. Dlvodem je zejména utlum v automobilové vyrobé, ktera v ¢ervenci meziro¢né klesla o 18,3 %. Nicméné
i v Némecku jsou propady mirnéjsi nez v dubnu a kvétnu.

Predstihové indikatory reflektuji uvolfiovana omezeni ekonomiky, a tak jiz ¢tvrty mésic v fadé rostou. Jejich hodnoty
jsou pod hodnotou 50, jez oddéluje prevazujici optimisticka ocekavani od téch pesimistickych, jiz jen mirné. Index PMI
vzrostl z ¢ervencovych 47,0 bodu na 49,1 v srpnu, za jeho rlistem stéla zejména expanze vyroby, ta ovsem byla dana
zejména uvolnénymi restrikcemi a nizkou srovnavaci zakladnou nez ristem poptavky.

Vyse uvedend Cisla plsobi pomérné povzbudivé, nicméné riziko, Ze koronavirus néjakym (negativnim) zplisobem
opét ovlivni tuzemské hospodafistvi je v dobé, kdy Cisla prakticky kazdy den prekracuji dfivéjsi maxima, realné. Na
druhou stranu, takové vypnuti ekonomiky, jaké probéhlo na jare, je velmi nepravdépodobné.

Zdroj: CSU, EUROSTAT, www.markiteconomics.com, MPO

Vyvoj indexu pramyslové produkce, trzeb a PMI
(mezirocni zména v %, IPP je kal. oc.)

Zdroj: data CSU, graf MPO
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Z DOMOVA

Inflace meziroéné zpomalila rast

Spotrebitelské ceny v CRv srpnu oproti
Cervenci stagnovaly a meziro¢ni mira inflace
zpomalila na 3,3 % z predchoziho tempa 3,4 %.
Snizeni cen nastalo zejména v oddile
potraviny a nealkoholické napoje,
kompenzovalo jej ale zvySeni cen piedevsim v
oddile doprava. Rlst cen v oddile doprava byl
proti ¢ervenci zplsoben zejména zvySenim cen
automobild a pohonnych hmot. V oddile
rekreace a kultura byly vyssi ceny dovolenych s
komplexnimi sluzbami. ZvySovaly se i ceny
najemného, vodného, stocného, elektfiny a
plynu.

Zdroje: €sU, CTK

Pokles ziskovosti kviili dopadim pandemie
koronaviru letos ocekava 70 procent
tuzemskych vyrobnich primyslovych firem
Vyplyva to z analyzy ¢eského primyslu, kterd
vychazi z dat ziskanych béhem 253 rozhovort
s klicovymi predstaviteli vybranych spolecnosti
Ceského primyslu od cervna do srpna
letosniho roku. Vysledky byly predstaveny na
sttede¢nim Néarodnim primyslovém summitu
2020 v Betlémské kapli v Praze.

Trzby prdmyslovych firem klesnou podle
analyzy letos v priméru o 13,2 procenta.
Propadu se podle ni obavaji zejména velké
firmy - oCekavany pokles ¢ini v prdméru 15,1
procenta, pricemz 70 procent vyrobnich
spolecnosti  predpovidd pokles vic nez
pétinovy. Malé a stredni firmy predpokladaji
propad svych trieb o desetinu, plyne z
prizkumu.

"Malé a stredni firmy jsou na tom, pokud jde o
vyvoj trzeb, zdanlivé lépe nez firmy velké, je
vSak nutné vzit v Gvahu jejich v priméru nizsi
rezervy a zajisténi nasmlouvanymi zakazkami.
Problémy s cash-flow citi tak v fadé pripadd
mnohem vice neZz velké korporace. Data
ohledné vyvoje zisku, mozZnosti navysit ceny
svych prodeji a volnych prostiedkd na
investice to dokladaji," uvedla dnes Alena
Buresova z Narodniho centra Primyslu 4.0,
které analyzu pfipravilo.

Zdroj: CTK

Pocet obyvatel Ceské republiky zlistal na
konci 1. pololeti tésné pod hranici 10,7
milionu.

Podle dat CSU publikovanych 11. 9. se v
pribéhu prvnich 3esti mésict letosniho roku
zvysil o pét tisic, ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2019 slo ale o prirlstek zhruba
Ctvrtinovy. Opatreni proti Sifeni onemocnéni
Covid-19 se odrazila v rekordné nizkych
poctech uzaviranych manzelstvi. Nizsi byl letos
i pocet narozenych a rozvodd, zatimco pocet
zemrelych zUstal na Urovni predchoziho roku.
Pocet obyvatel se tak od pocatku roku do
konce ¢ervna zvysil z 10,694 milionu na 10,699
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milionu. Na meziroéné nizsim pfrirGstku
obyvatel se podilelo zejména nizsi saldo
zahrani¢ni migrace, Caste¢né k nému pfrispél
ale i wvyraznéjsi prirozeny ubytek. Pocet
zemfrelych prevysil v prvnim pololeti pocet Zivé
narozenych déti o 3,1 tisice.

Pocet obyvatel Ceska, ktefi zemreli v pribéhu
prvniho pololeti, dosahl 56,9 tisice a byl o 245
nizsi nez v témze obdobi roku 2019. V
porovnani s obdobim prvniho pololeti v
predchazejicich péti letech odpovidal letos
pocet zemfrelych priméru. Nejvice uUmrti,
shodné 10,2 tisice, bylo v lednu a v bfeznu.
Témér tretiné (31 %) zemrelych bylo v dobé
Umrti minimalné 85 let. Pocet snatkd béhem
prvniho pololeti letosniho roku byl nizky — 13,4
tisice predstavovalo pocet o0 9,6 tisice nizsi nez
o rok dfive. Meziro¢né se snizil pocet
uzavienych manzelstvi ve vSech meésicich s
vyjimkou Unora.

Zdroj: €U

Stavebnictvi opét kleslo dvouciferné

Stavebni produkce v ¢ervenci, po ocisténi dat o
kalendarni vlivy, meziro¢né klesla o 10,4 %. Ze
sekci stavebnictvi vykazalo pokles pozemni
stavitelstvi (o 10,7 %) i inZenyrské stavitelstvi
(09,9 %).

Index dlvéry ve stavebnictvi mirné vzrostl, a
sice z ¢ervencovych -16,0 bodu na srpnovych -
13,0. Jen dodejme, Ze do zadpornych hodnot
index klesl jiz v dnoru, tzn. jesté pred
propuknutim  pandemie koronaviru. To
naznacuje, Ze nalada ve stavebnictvi v posledni
dobé neni dobrd a znacné prevladaji
pesimisticka ocekavani.

Zdroj: CSU

ZE ZAHRANICi

Evropska centralni banka nechava svou
uvolnénou politiku beze zmény

VypUjéni naklady drzi na rekordné nizkych
urovnich a slibuje, Ze bude hojné nakupovat
aktiva nejméné do konce cervna 2021 a v
kazdém pfipadé do doby, nez usoudi, Ze
koronavirova krize skoncila.

ECB jiz nakupuje rekordni objemy dluhu, aby
vlady a firmy mohly béhem poklesu zlistat nad
vodou. To politickym Ciniteldm poskytuje Cas a
prostor, aby zvazili své dalsi kroky. Ekonomika
od té doby rostla v souladu nebo dokonce nad
ocekavanim ECB, coz dale snizuje naléhavost
na dalsi opatreni centralni banky.

ECB zUstdva v ramci pandemického programu
nakupu aktiv (PEPP) na cesté k ndkupu dluhu v
hodnoté az 1,35 bilionu eur do ¢ervna 2021
plus nékolik set miliard eur prostfednictvim
dalsich  ndkupnich  program(. Rovnéi
ponechavd depozitni sazbu beze zmény na
rekordné nizké drovni -0,5 %, zatimco hlavni
sazba pro refinanc¢ni operace zUstava na nule.

Zdroj: Patria

Némecké automobilky po vladé pozaduji
podporu spalovacich motort

Automobilovy summit, ktery se konal v Gtery
veCer v berlinské budové spolkového
kancléfstvi, nepfijal Zadna konkrétni opatreni.
K jednacimu stolu usedli kanclérka Angela
Merkelova, jeji klicovi hospodarsti ministfi a
naproti nim $éfové némeckych automobilek a
chybét nemohli ani zastupci vlivnych odboru.
Podle listu Handelsblatt skoncil ale presné tak,
jak se cekalo. Kanclérka Angela Merkelova
odmitla poZadavek, aby stat poskytl odvétvi, v
némz primo pracuje kolem 900 tisic lidi a tvori
patef némeckého primyslu, dalsi financni
injekci. Konkrétné na podporu prodeje novych
aut s modernimi spalovacimi motory.
Kanclérka tak vyuZzila svého prava veta a smetla
ze stolu pozadavky firem podnikajicich v
autoprimyslu, které podporovali nejen
zastupci vlivnych odborl, ale také klicovy
politicky partner Merkelové - bavorska
Kfestansko-socialni unie. Bavorsky premiér
Markus Soder tedy neuspél a stejné tak
socialni demokrat Stephan Weil, predseda
dolnosaské zemské vlady. Oba opoustéli
jednani zklamani. Museli se spokojit pouze s
obecnym zavérem, Ze vlada sestavi zvlastni
pracovni skupinu, jez by méla predloZit blize
neurceny "trzné hospodarsky koncept" rozvoje
automobilového primyslu v Némecku.
Kabinet ocekavd navrhy, jak podpofit hlavné
vystavbu novych kapacit na vyrobu
elektrickych aut a také spolupraci dileZitych
regionl ve vyzkumu a vyvoji.

Zdroj: Hospodarské noviny

Polska vlada hodla urychlit postupny odklon
od vyuZivani uhli k vyrobé elektrické energie
Polsko chce investovat 150 miliard zlotych (895
miliard korun) do vystavby svych prvnich
jadernych elektraren. Jejich kapacita by méla
dosahnout Sest aZ devét gigawattl. Oznamilo
to dne 8. 9. polské ministerstvo klimatu.

Prvni jaderna elektrarna s kapacitou az 1,6
gigawattu by podle nejnovéjsi verze
energetické strategie ministerstva méla zahajit
provoz do roku 2033. Polsko rovnéz planuje do
roku 2040 vybudovat mofské vétrné
elektrarny s kapacitou osm aZz 11 gigawattd.
Investice do tohoto projektu se odhaduji na
130 miliard zlotych. Rozvoj energie z jadernych
a obnovitelnych zdroji podle ministerstva
vytvofi 300 tisic pracovnich mist, uvedla
agentura Reuters.

V soucasnosti se na produkci elekttiny v Polsku
podili témér 80 procenty uhli. Podle nejnové;si
verze energetické strategie by se mél podil uhli
v roce 2030 sniZit na 37 az 56 procent a v roce
2040 na 11 az 28 procent.

Zdroj: CTK
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Zahranicni obchod v ¢ervenci opét v rekordnim prebytku

Zahranicni obchod se zboZim v cervenci skoncil v prebytku, ktery byl nejvyssi ve sledovaném mésici v ramci
historicky srovnatelné ¢asové fady. K prebytku prispél znacnou mérou pokles dovozu. Kladny vliv na celkovy
vysledek zahrani¢niho obchodu mélo predevsim obchodovani s motorovymi vozidly. Vyvoz se zotavuje z
dopadl protikoronavirovych opatreni rychleji nez dovoz, a tak meziro¢ni pokles zahrani¢niho obchodu je
nizsi, nez se puvodné predpokladalo.

Podle predbéinych udaji CSU v ervenci hodnota vyvozu meziroéné klesla o 1,1 % na 288,4 mld. K¢
a hodnota dovozu 0 6,2 % na 275,0 mld. K. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila pfebytkem 13,4 mld. K¢,
ktery byl meziro¢né o 15,2 mld. K¢ vyssi. Za leden az ¢ervenec dosahl prebytek obchodni bilance 65,2 mld.
K¢, coZ je o0 38,3 mld. KE méné nez ve stejném obdobi lofiského roku. Vyvoz byl meziro¢né nizsi 0 11,8 % a
dovoz 0 10,6 %.

Podle predbéZznych Udaju v pojeti pohybu zboii pfes hranice hodnota vyvozu v Cervenci klesla meziro¢né o
1,5 % na 364,2 mld. K¢ a hodnota dovozu 0 5,2 % na 323,5 mld. KC. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila
prebytkem ve vysi 40,8 mld. K¢, coZ je mezironé o 12,2 mld. K¢ vice. Za leden az ¢ervenec dosahl celkovy
prebytek obchodni bilance 218,5 mld. K¢, coZ je 0 61,7 mld. K& méné nez ve stejném obdobi loriského roku.
Vyvoz byl od po¢dtku roku meziro€né nizsi 0 9,9 % a dovoz o 8,4 %.

Zdroj CSU, MPO

Trzby maloobchodu v ¢ervenci obnovily rast

Trzby maloobchodu v Cervenci se vratily k rGstu, naopak v prodeji motorovych vozidel pokracoval
mezirocni pokles. Nadale se dafilo prodeji nepotravinarského zbozi. Pohonnych hmot a potravin se vSak
nakupovalo méné nei pred rokem.

Maloobchodni trzby ocisténé o kalendaini vlivy v ¢ervenci vzrostly meziroéné o 1,9 %, ztoho za
nepotravinarského zbozi 0 5,9 %, naopak za potraviny klesly 2,2 % a za pohonné hmoty o 0,1 %. Bez ocisténi
se trzby zvysily o 3,0 %, z toho za nepotravinarské zbozi 0 5,9 % a za potraviny o 0,4 %, naopak za pohonné
hmoty klesly 0 0,1 %.

Mezimésicné se trzby po ocisténi o sezénni vlivy zvysSily o 1,8 %, v tom za pohonné hmoty o 7,6 %,
za nepotravinarské zbozi 0 1,3 % a za potraviny o0 0,8 %.

Nejvyssi zajem naddle pretrvaval o nakupy zboZi pres internet a zasilkovou sluzbu Trzby rostly dvouciferné i
prodejclim zboZi ve specializovanych prodejnach s vyrobky pro kulturu, sport a rekreaci a s pocitacovym a
komunikacnim zafizenim. Rostly i prodeje vyrobkl pro domdacnost a farmaceutického, zdravotnického a
kosmetického zbozi. Naopak nizsi trzby vykazaly prodejny s odévy a obuvi.

Zdroj CsU, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU27
Realny HDP, sezonné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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