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Dlivéra podnikatelti i spotiebitell se stale pomalu zvysuje

Souhrnny indikator diveéry (indikator ekonomického sentimentu), vyjadreny bazickym indexem, oproti srpnu
vzrostl o 3,9 bodu na hodnotu 90,9. Indikator d(ivéry podnikatell mezimési¢né vzrostl 0 4,0 bodu na hodnotu
89,5. Indikator dlvéry spotiebitell se zvysil 0 3,2 bodu na hodnotu 97,6. V meziro¢nim srovnani jsou ovsem
souhrnny indikator, podnikatelsky indikator a indikator duivéry spotiebitell stale vyrazné nizsi.

Ackoliv celkova divéra v ekonomiku v zati mezimésicné vzrostla, v odvétvi priimyslu se diivéra podnikatel
naopak snizila. Indikator davéry poklesl o 1,0 bodu. Podil podnikateld hodnoticich svou sou¢asnou celkovou
poptavku jako nedostatecnou se ve srovnani se srpnem témér nezménil. Stav zdsob hotovych vyrobk( se
nezménil. Podnikatelé ocekavaji pro obdobi pfistich tfi mésicl pokles tempa rlstu vyrobni ¢innosti. Ve
srovnani se zafim 2019 je dlvéra v primyslu stale nizsi.

V odvétvich stavebnictvi, obchod a sluzby se dlivéra mirné zvysila. Indikator divéry ve sluzbach dokonce
zaznamenal rekordni rast o 9,2 bodu. Poprvé od dubna letosniho roku prevazoval podil respondent(
pozitivné hodnoticich souc¢asnou celkovou poptavku. Mezi spotfebiteli se v zafi dlvéra mezimési¢né zvysila.
Indikator duvéry vzrostl o 3,2 bodu na hodnotu 97,6. Obavy spottebitelli ze zhorSeni celkové ekonomické
situace zUstaly v zafi pfiblizné stejné jako v srpnu. Spotiebitelé se ale v mezimési¢nim srovnani méné obavaji
zhorseni jejich vlastni finan¢ni situace.

Ponékud odlisny obrdazek ale nabizi Cerstvé zverejnénd data pro Némecko. Index nakupnich manazera (PMI)
ukazuje staly vzestup. V dubnu se jeho hodnota propadla na 34 bod(, v srpnu dosahla jeho hodnota 52,2 a
v zafi dokonce 56,6 bodU. V némeckych sluzbach doslo naopak k poklesu na 49,1 bodu. Moznym vysvétlenim
je, Ze za poklesem stoji rychlejsi dopad novych restrikci na sluzby nez na primysl. Dalsim faktorem je
potencial némecké fiskalni politiky, ktera ma Siroky prostor. Vyrovnané a prebytkové rozpocty z poslednich
let umozZni rozsahlé stimuly pro ekonomiku. Vlada
tento tyden schvdlila navrh statniho rozpoctu pro
pristi rok s deficitem 96,2 miliardy eur, coZz odpovida

Bazické indikatory divéry (v %, dlouhodoby primér
2003-2019=100)
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Situace v eurozéné ovsem prestava byt optimisticka.

Uroven indexu sniZila se vyrazné sniZila ve sluzbach :Z N

(50,5 na 47,6 bodd) a mirné vzrostla v primyslu (z 55,6 e \1/\["

na 56,8 bodu). Vysledkem je pokles celého indexu z 20

51,9 na 50,1. Komentatofi hodnoti situaci napfic /12 /13 1/14 /15 1/16 /17 1/18 1/19 /20

eurozénou jako pozastaveni optimistickych nalad,
jehoz délku tézko odhadovat.

podnikatelé celkem spotrebitelé souhrnny indikator

L Zdroj: data €SU, graf MPO
Zdroj: CSU, Destatis, Markiteconomics, Wirtschaftswoche
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Z DOMOVA

Cesko ma treti nejvyssi inflaci v EU — ceny v
srpnu vzrostly mezirocné o 3,5 procenta
Eurozona se v srpnu dostala do deflace.
Spotrebitelské ceny tam tento mésic klesly
mezirocné o 0,2 procenta. Celad Evropska unie
(EVU) zaznamenala meziro¢ni inflaci 0,4
procenta. Jesté v Cervenci Slo 0 0,9 procenta a
pred rokem o 1,4 procenta. Vyplynulo to z dat,
jez zverejnil statisticky Urad Eurostat.
Nejrychleji rostou spotrebitelské ceny v
Madarsku — o Ctyfi procenta. Nasleduje Polsko
s inflaci 3,7 procenta.

Naopak ve Ctrnacti  statech  hladina
spotrebitelskych cen klesa, jinymi slovy zaZivaji
deflaci. Nejvice ceny klesaji na Kypru (-2,9
procenta), v Recku (-2,3 procenta) a v
Estonsku (-1,3 procenta).

V sousednim Némecku byla v srpnu cenova
hladina o 0,1 procenta niZsi nez ve stejném
meésici loriského roku.

Zdroj: CTK

Na dani z pfijmu pravnickych osob stat loni
nejvice ziskal opét od spoleénosti Skoda Auto
Stalo se tak jiz poCtvrté v fadé. Na druhém
misté Zebfricku, ktery sestavuje ministerstvo
financi, zOstala skupina Ceské spofitelny. Treti
se stejné jako o rok drive umistila skupina
CSOB. Na ¢tvrtém misté skonéila Komeréni
banka, predloni pata. Paté misto patfi
automobilce Hyundai. Ministerstvo financi
sestavuje Zebtic¢ek jako ocenéni podnikd, které
se nejvice podileji na plnéni verejnych
rozpoc¢tl. Financni sprava o tom ve ctvrtek
informovala v tiskové zpravé.

Zebtitek sestavuje ministerstvo na zakladé
vySe plateb, které obdrzi v pribéhu roku na
UcCet dané z pfijm0 pravnickych osob. Jsou v
ném uvedeny pouze ty firmy, které ke
zvefejnéni daly souhlas. Poradi firem na
zakladé zaplacené dané z pfijmu ministerstvo
sestavuje od roku 2003.

Zdroj: Patria

Ministerstvo prace navrhne zvyseni pFidavku
na dité

Davka pro zaméstnance by se méla podle
planu zvysit od ledna a nové by na ni mélo
dosahnout zhruba o 300.000 rodin vic. Po
jednani s ministryni  financi  Alenou
Schillerovou (za ANO) o rozpoctu to dnes
novinafdm fekla ministryné prace Jana

ODBOR EKONOMICKYCH ANALYZ

Malacova (CSSD). Na navydeni pridavkd
pozaduje pro pristi rok jesté 4,5 miliardy

korun. O ndvrhu budou Séfky obou
ministerstev jesté jednat.
Ministryné prace a sociadlnich véci Jana

Malaéova uvedla, Ze ministerstvo navrh
konzultovalo s Narodni ekonomickou radou
vlady (NERV) a s ekonomickym tymem
krizového stabu.

Pridavek na dité pobiraji domacnosti's prijmem
mensSim neZ 2,7nasobek Zivotniho minima.
Podle Malacové by se hranice pfijmu mohla
posunout na 3,6nasobek. Rodina, ktera by
méla na davku narok, by tak mohla mit proti
dnesku ptijem o Cctvrtinu vyssi. Napriklad
domacnost rodi¢t s pétiletym a desetiletym
potomkem by misto nynéjsich 30.078 korun
mésicné mohla mit 40.104 korun. Ministryné
uvedla, Ze by tak pribylo asi 300.000 rodin s
narokem na déavku.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Vyvoj ekonomiky USA z(stava nejisty

V projevu k vyboru pro financni sluzby
Snémovny reprezentantd to v Utery fekl $éf
Fedu Jerome Powell.

Poukdzal na oZiveni trhu prace a vydajh
domacnosti, ekonomika vsak podle néj nadale
zaostava za Urovni z obdobi pred pfichodem
koronavirové krize.

Uplné zotaveni podle Powella pravdépodobné
nastane teprve tehdy, kdyz si budou lidé jisti,
Ze je bezpecné znovu se zapojit do Siroké skaly
aktivit.

Do té doby je Fed podle Powella nadale
odhodlan délat vse, co je v jeho silach, aby
zajistil co nejsilnéjsi oZiveni ekonomiky a
omezil trvalé hospodarské skody.

Hruby domdci produkt (HDP) Spojenych statl
se ve druhém ctvrtleti v pfepoctu na cely rok
propadl o rekordnich 31,7 procenta po
pétiprocentnim poklesu v prvnim kvartélu.

Zdroj: Patria

Tureckd centralni banka necekané zvysila
urokové sazby

Soucasna hodnota tydenni depozitni sazby je
10,25 %. Pro tureckou centralni banku je to
poprvé po dvou letech, kdy svou ménovou

2
politiku utdhla. Rozhodnuti je pro trhy
prekvapenim.  Stejné jako  rozhodnuti

madarské centralni banky, kterd také ve
Ctvrtek Urokové sazby zvysila. Svou tydenni
depozitni sazbu navysila o 0,15 procentniho
bodu na 0,75 procenta.

Centralni banka Turecka je pod silnym tlakem
prezidenta Recepa Tayyipa Erdogana.
Manévrovaci prostor se ji ale podstatné zuzil.
Turecka lira, kterd letos ztracela k americkému
dolaru az 23 %, si opakované sahala na
historickA minima a inflace se zadrhla na
dvoucifernych hodnotach. Klidu nepfidaly ani
obavy  kvdli  vydrancovanym  rezervam
centralni banky, nakladnym statnim
intervencim na devizovém trhu a rostouci
poptavce Turkld po tvrdé méné.

Od centralni banky se dnes obecné ocekavalo,
Ze ménovou politiku ponecha beze zmén. Ta
ale uvedla, Ze rychle zotavovani ekonomiky z
pocateéniho Soku, zplsobeného koronavirem,
drZi spotrebitelské ceny na vyssich Urovnich.
Tureckd lira stoupla k dolaru po jejim
rozhodnuti az na 7,56 za dolar. Pfed oznameni
se obchodovala za 7,71. Ctvrteéni intradenni
narust je pro ni nejsilnéjsi za zhruba mésic.

Zdroj: Patria

Cina vyhlasila cil uhlikové neutrality do roku
2060

Béhem Valného shromazidéni OSN ozndmil
Cinsky  prezident Si-Tin-Pching ve své
videozdravici pfekvapivy cil — dosdhnout
uhlikové neutrality do roku 2060. To znamend
dosahnout vyrovnanych prispévkd v produkci i
neutralizaci CO2, véetné masivniho vysazovani
stromd. Pro Cinu zdvazek predstavuje
s odstupem nejrychlejsi pokles produkce CO2
ve srovnani se viemi ostatnimi ekonomikami.
Vieobecné se odekdvalo, Ye Cina vycka
srazantnimi zdvazky na dobu po volbach
v USA, kdy bude jasna také tato pozice.

Cina je v soucasnosti producentem zhruba 27
% svétovych emisi (Evropa 10 % a USA 15 %).
Naplnéni zdvazku by vyrazné pohnulo
s dlouhodobymi cili vytyéenymi ostatnimi
velkymi  ekonomikami. Cinsky prezident
nicméné neozndmil, jakym zplsobem bude
dosazeni realizovano.

Zdroj: The Economist
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Ceny nemovitosti v Némecku vyrazné vzrostly

Ceny bytl a nemovitosti uréenych k bydleni ve druhém ctvrtleti v Némecku stdle rostly, a to dokonce o 6,6
%. Mezictvrtletné pak o 2,0 %. Vyplyva to z dat zvefejnénych tento tyden Spolkovym statistickym uradem.
ZdraZeni se navzdory koronavirové krizi nevyhnulo méstim, a dokonce ani venkovu. Jedna se jen o nepatrné
mensi meziro¢ni narlst nez v pfedchozich letech (v minulém roce +7,9 %). Nejvyssi mezictvrtletni narlst se
odehral v sedmi velkych méstech (Berlin, Hamburk, Mnichov, Kolin, Frankfurt, Stuttgart a Diisseldorf), a to
vSude pres 6 %.

Pfekvapenim jsou vysledky z fidce osidlenych okres(, kde malé rodinné domy zdrazily mezictvrtletné o 4,8
% a byty o 6,6 %. Podle komentar(i se do tohoto rlistu promitd zdjem o malé rekreacni nemovitosti na
venkové v dobé karanténnich opatfeni. Je nicméné mozné ocekdvat revize Udaji. Udaje za 1. &trtleti
letosSniho roku byly v dlisledku ¢asového posunu rady transakci vyrazné revidovany. Na pocatku fijna by mélo
byt publikovdno srovnani pro vSechny zemé EU.

V Ceské republice, kde ceny nemovitosti rostly v minulych letech vyrazné rychleji nez v sousednich zemich,
je situace srovnatelna. U starsich bytl ceny vzrostly meziro¢né o 10,2 %, coz je jen nepatrné méné, nez o rok
dfive (+10,6 %). V Praze byl narlGst mensi (8,0 %). MeziCtvrtletné se jednalo o narUst kolem 2 % ve vSech
kategoriich. U novych bytu se realizované ceny zvysily meziro¢né o0 9,5 %.

Zdroj: Destatis, CSU

V CR v evropském srovnani mensi podil automobilti a vys$si podil vlakii v osobni dopravé

Eurostat v tomto tydnu zverejnil data o hlavnich zplisobech vnitrostatni dopravy v jednotlivych zemich. Ve
vyzkumu, ktery nicméné zahrnuje data z obdobi let 2018-2019, potvrdily svou dominanci osobni automobily
v poctu osobokilometrd v celé EU. Zde tvorily 82,9 %. Nejvice na Litvé (90,4 %) a nejméné v Madarsku (pouze
70,6 %). Na predposlednim misté se viak nachazi Ceska republika (73,3 %).

Z hlediska podilu vlakd si nejlépe vedlo Rakousko (12,9 %). Pro srovnani ve Svycarsku ¢ini podil vlak bezmala
20 %. Naopak nejmensi podil vlakové dopravy maji Litva a Recko (kolem 1 %). Ceskd republika diky své
tradicni husté Zelezni¢ni siti obsadila 6. pricku. Nejvyssi podil autobust vykazalo Madarsko (asi pétina)
nasledované Kyprem a Maltou, naopak nejmensi Nizozemsko a Velka Britanie.

Obdobny prizkum bude proveden i za letosni rok. O¢ekdava se, Ze se stavajici rozvrstveni mize s ohledem na
probihajici pandemii vyrazné zménit, a to pfedevsim ve prospéch osobnich automobild.

Zdroj: Eurostat, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU27

Realny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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