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Propad HDP za druhé ctvrtleti potvrzen

Hruby domaéci produkt (HDP) v Ceské republice ve 2. Etvrtleti kvili pokraujici pandemii koronaviru opét
poklesl. Oproti predeslému ctvrtleti o 8,7 %, mezirocné pak o 11 %, coZ je nepatrné vice, neZ bylo
odhadovano v cervenci (8,4 % mezictvrtletné a 10,7 % mezirocné).

Spotifeba domacnosti realné poklesla o 6,3 % oproti pfedchozimu Ctvrtleti a 0 7,6 % meziro¢né. Vydaje na konecnou
spotiebu vladnich instituci mezictvrtletné klesly o 1,5 %, mezirocné rostly o 1,8 %. Tvorba hrubého fixniho kapitalu v
meziétvrtletnim srovnani vzrostla o 0,9 %, mezirocné klesla o 4,8 %. Z hlediska typu aktiv posilily pouze investice do
ostatnich budov a staveb, nejvétsi propad zaznamenaly investice do stroji a dopravnich prostredkd.

Pokles tvorby hrubé pridané hodnoty zasahl témér vSechna odvétvi hospodafstvi, zpracovatelsky primysl meziro¢né
0 18,2 %, v obchodu, dopravé, ubytovani a pohostinstvi dokonce 0 20,5 %. Mirny rlst hrubé pfidané hodnoty nastal v
oblasti informacnich a komunikacnich ¢innosti.

Vyvoz zboii a sluzeb mezictvrtletné klesl o0 20,7 %, meziro¢né potom o 23,3 %. Nejvyssi pokles zaznamenal obchod s
pryzovymi a plastovymi vyrobky, se stroji a zafizenimi a s dopravnimi prostfedky. Dovoz zboZi a sluzeb meziétvrtletné
klesl 0 17,6 %, mezirocné o 18,2 %. Na meziro¢nim vyvoji dovozu se vyznamné podilel pokles dovozu ropy a zemniho
plynu, zakladnich kov, strojd a zatizeni a subdodavek pro automobilovy pramysl.

Ceska ekonomika si vedla lépe, ne# ukazuji souhrnné vysledky za EU 27 (primér 11,7 %) a eurozénu (primérny
mezictvrtletni pokles 12,1 %). V meziroc¢nim srovnani Cinil pokles v celé EU 14,1 % a v zemich platicich eurem
rekordnich 15,0 %). Nékteré ze zemi EU v3ak jesté nepublikovaly zpfesnéna data za 2. ¢tvrtleti. Bezprecedentni pokles
zaznamenala ekonomika Velké Britdnie (v porovnani se stejnym obdobim lornského roku o 21,7 %). Rekordné se
propadla ekonomika USA, a to 0 31,7 %).

Vyhlidky pro zbytek roku se zlepSuji jen velmi
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Pramen: data Eurostat, graf MPO

Zdroj: CSU, Eurostat, U¥ad prace CR
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Z DOMOVA

Schodek statniho rozpoctu ke konci srpna
stoupl na 230,3 miliardy korun z cervencovych
205,1 miliardy korun.

Loni ke konci srpna byl schodek 15,4 miliardy
korun. Informovalo o tom dnes ministerstvo
financi (MF). Letosni srpnovy vysledek je
nejhorsi od vzniku CR. Dosud byl ke konci srpna
nejvyssi schodek rozpoctu v roce 2009, a to
89,6 miliardy korun.

Béhem srpna se deficit rozpoctu prohloubil o
25,2 miliardy K¢ Vysledek byl podle MF
ovlivnén vyplatou pfispévku obcim na zmirnéni
dopad poklesu darovych ptijm( 13,4 miliardy
korun. "Bez této mimoradné platby by vyse
schodku v samotném srpnu prevysila lorisky
deficit pouze o 6,1 miliardy korun, coz
potvrzuje trend zpomalovani tempa propadd
hospodareni v prabéhu ¢ervna aZ srpna oproti
obdobi bfezna az kvétna," uved| urad.

Prijmy rozpoctu ke konci srpna mezirocné
klesly o 40,4 miliardy na 929,4 miliardy korun.
Dariové prijmy vcetné pojistného na socialni
zabezpecleni se snizily meziroéné o 55,7
miliardy na 790,5 miliardy korun. Vydaje
rozpoCtu mezirocné stouply o 174,5 miliardy
na 1,16 bilionu korun.
montovat kotle

Vitkovice budou

Volkswagen

pro

Vitkovicky podnik Hutni montaze ziskal dalsi
velkou energetickou zakazku. Soucast
strojirenské skupiny Witkowitz, spojené se
jménem nedavno zesnulého podnikatele
Martina Ul¢aka, se bude podilet na proméné
podnikové energetiky v némecké automobilce
Volkswagen.

Ceskd montaZni firma ma v dolnosaském
Wolfsburgu do listopadu ptistiho roku nahradit
dva kotle na hnédé uhli, které némecky
koncern zatim v tovarné pouziva. Misto nich
lidé z Vitkovic nainstaluji efektivnéjsi plynové
kotle, které zvlddnou vyrabét stridavé
elektfinu a teplo. Novd plynova a parni
elektrarna za¢ne naplno fungovat na podzim
roku 2022.

S praci pro japonsky koncern Mitsubishi
Hitachi Power System Europe, ktery je
generalnim dodavatelem stavby, za¢nou Hutni
montaZe uz v zafi 2020.

Zdroj: Hospodarské noviny

Skoda predstavila novy elektromobil

Tti roky vyvoje nového elektromobilu Enyaq od
mladoboleslavské Skody vyvrcholily v téZkych
Casech. Projekt finisSoval v dobé, kdy firma
vlivem  koronaviru sniZovala investice,
rozporuplné vyhlidky pak nabizi pohled na
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nakupni chuté Evropand, na které bude auto
mifit primarné. Elektrickd mise tak bude prvni
vyzvou nového séfa automobilky Thomase
Schéfera, ktery do funkce nastoupil pred
mésicem.

Investice ve vySi 51 miliard do roku 2023
avizovala mladoboleslavska skodovka v prvni
poloviné lonského roku. Dlvod? Predevsim
investice do elektromobility, které jsou pro
evropské vyrobce nezbytné kvali zpfisiujicim
se emisnim limitdm. Vyrobci museji sniZzovat
takzvané flotilové hodnoty emisi, které
predstavuji mnozstvi vypousténych skodlivin
napfi¢ nabidkou automobilky. Prodej aut ale
vyznamné poznamenala koronavirova
pandemie, na jejimz vrcholu se trh propadl o
vice nez polovinu.

,Uvadét na trh elektromobily je nutnost, bez
nich automobilky nesplini flotilové limity oxidu
uhli¢itého a budou platit pokuty,” vysvétluje
ekonom spolecnosti Deloitte Véclav France
divody, pro¢ automobilka musela novy
elektromobil vyvinout v podstaté neodkladné.

Zdroj: Denik N

ZE ZAHRANICi

Spotrebitelské ceny v eurozéné klesly v srpnu
0 0,2 procenta, o mésic dfive o 0,4 procenta
vzrostly.

Ve svém rychlém odhadu to 1. 9. 2020 uved|
Eurostat. Inflace se v dobé koronavirovych
omezeni a dopadud na hospodarstvi dostala do
zdpornych hodnot poprvé od roku 2016.
Rychly odhad neobsahuje data za celou
Evropskou unii.

Analytici v anketé agentury Reuters ptitom
ocekavali, Ze ceny meziro¢né vzrostou, a to o
0,2 procenta.

Eurostat upozornil, Ze v srpnu pokracovalo
postupné uvolfiovani opatfeni zavedenych
proti Siteni nového koronaviru, kterd omezila
ekonomickou aktivitu. Inflace se vsak jesté vice
nez v predchozich mésicich vzdalila cili
Evropské centrdini banky (ECB), ktera chce
drzet meziro¢ni rlst cen tésné pod dvéma
procenty. Banka uz letos podnikla sérii
mimoradnych opatfeni na podporu inflace a
ekonomiky, ktera se potyka s negativnimi
dopady krize. Minuly mésic ale na svém
zasedani nechala ménovou politiku véetné
urokovych sazeb beze zmény.

Nejvyraznéji se na celkové deflaci v srpnu
podepsal propad cen energii, které v srpnu
mezirocné klesly o 7,8 procenta. Naopak ceny
potravin, alkoholu a tabdkovych vyrobku
pokracovaly v rlstu, proti lofiskému srpnu se
zvedly 0 1,7 procenta.

Ekonomicka aktivita ve Spojenych statech v
srpnu mirné rostla, zdstava vsak hluboko pod
urovnémi z obdobi pfed pfichodem
koronavirové krize

Vyplyva to podle agentury AP z pravidelné
zpravy o hospodarském vyvoji zvané BéZzova
kniha, kterou vciera zvefejnila americka
centralni banka (Fed). Zprava rovnéz hovoti o
pretrvavajici nejistoté kolem pandemie
nemoci covid-19 a jejich dopadl na
spotiebitelské vydaje a podnikatelskou
aktivitu. Rozpoctovy urad Kongresu (CBO)
mezitim v samostatném sdéleni vcera
predpovédél, Ze rozpoctovy deficit Spojenych
statll v tomto fiskalnim roce kvuli koronavirové
krizi dosahne rekordnich 3,3 bilionu USD
(zhruba 73,5 bilionu K¢), coz odpovida 16 %
HDP.

Koronavirovd krize letos uvrhla nejvétsi
ekonomiku svéta do hluboké recese, a to
navzdory opatfenim Fedu a Kongresu na
podporu hospodarské aktivity. Ve druhém
Ctvrtleti se hruby domaci produkt Spojenych
statl v prepoctu na cely rok propadl o
rekordnich 31,7 procenta.

Fiskalni rok ve Spojenych statech zacina v fijnu
a kondi v zafi. Letosni schodek by se mél podle
prognézy CBO vice neZ ztrojndsobit oproti
predchozimu fiskalnimu roku a jeho pomér k
HDP by mél byt nejvyssi od roku 1945. CBO
nicméné odhad rozpoctového deficitu snizil z
3,7 bilionu dolar( predpovidanych v dubnu. V
pristim fiskalnim roce nyni urad pocita s
poklesem schodku na 1,8 bilionu dolard.
Zdroj: Patria

Experti v Némecku ocekavaji v pFistim roce
vinu insolvence

Udaje za prvni pololeti tomu sice zdaleka
nenasvédCuji, nicméné insolvencni experti
ocekavaji v roce 2021 kolem 100 000 osobnich
bankrotl, pficemZ doposud se toto Cislo
pohybovalo kolem 60 000. Historicky nejvyssi
Cislo pochazi zroku 2010, tehdy probéhlo
139 000 bankrotd.

Situaci osobni insolvence bude podle
poskytovatele Gvérl  Crifblrgel rapidné
pfibyvat  jiz v nadchazejicich  mésicich.

V souCasné dobé se pohybuje 6,8 milionu
obyvatel nad hranici predluzeni. Fatalni
disledky se nicméné projevi ai svétsSim
zpozdénim. Lze ocekdvat, Ze tento jev dale
oslabi jiz tak utlumenou spotrebitelskou
poptavku ve velmi zvolna se zotavujici
némecké ekonomice.

Zdroj: Handelsblatt
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Nezaméstnanost v CR zatim zGstava relativné nizka

Ufad prace CR zverejnil dne 3. 9. Gdaje o zaméstnanosti. Nyni eviduje 279 078 uchazeél o zaméstnani, co? je o 595
méné nez v ¢ervenci a o 74 289 osob vice nez pred rokem. Z celkového poctu nezaméstnanych bylo v uplynulém mésici
260 863 dosazitelnych uchazecd. Podil nezaméstnanych osob zlstal na 3,8 %, tedy stejné jako v ¢ervnu (v meziro¢nim
srovnani se jednd o narlst o 1,1 p.b.). Zaméstnavatelé nabizeli v srpnu prostiednictvim UP CR 340 823 volnych
pracovnich mist, z toho 12 074 v rdmci dohod mimo pracovni pomér, tj. na DPP nebo DPC.

Podle ministryné prdce a socialnich véci je ¢esky trh prace v dobré kondici diky vladni podpore. K dispozici jsou Cisla za
konci pfedchoziho mésice okresy Rychnov nad Knéinou (1,8 %), Praha—vychod, JindfichGv Hradec a Pelhfimov
(shodné 2 %). Nejvyssi byla v okresech Karvina (8,2 %), Most (7 %), Ostrava-mésto (6,8 %), Chomutov (6,5 %) a Bruntal
(6,1 %).

Soucasné zvefejnil Eurostat data pro jednotlivé zemé EU za &ervenec. V mezindrodnim srovndani tak méla CR podle
nasledovano Italii a Svédskem. Nizkou miru nezaméstnanosti vykazuje kromé CR také Polsko (3,2 %). Primér EU &ini
7,2 %, coz je 0 0,1 p.b. vice nez v ¢ervnu. Nezaméstnanost v eurozéné ¢inila 7,9 % (o mésic dfive 7,7 %). V obou
pfipadech je mirné vyssi nezaméstnanost Zen. Nezaméstnanost mladych (do 25 let) dosdhla v ¢ervenci 17,0 % v EU a
17,3 % v eurozéné. Posledni data za USA ukazuji mirny pokles nezaméstnanosti na 10, 2 %. Velmi nizkou miru si udrzuje
Japonsko (2,9 %).

Zdroj: Urad prace CR, CSU, Eurostat

Vyhled tuzemského primyslu

vvvvvv

vyroba mezirocné (kal. oc. Cisla) klesla 0 11,9 % (v dubnu o 33,7 % a v kvétnu o 25,7 %) a mezimésicné vykazala
dokonce rist 0 13,4 %. Pozitivni zpravou jisté je, Ze pocet vyrobenych aut za mésic éervenec je meziro€né jiz jen 0 5,2
% nizsi.

Nové pramyslové zakazky po tfech mésicich vyznamnych poklesd klesly jen mirné, kdyz vykazaly pokles o 3,4 %.
Tuzemské zakazky poklesly (o 10,3 %), zatimco zakazky ze zahranici prakticky stagnovaly (-0,1 %). Byt se jedna stale
o pokles, tak jej vnimame pozitivné, jelikoz mira poklest se znatelné snizila.

Ocdekavany vyvoj zakadzek? v nasledujicich $esti mésicich je meziro€né i mezi¢tvrtletné (2. Q 2020 vs. 1. Q 2020) horsi,
vazené saldo je 2,7 %. Tzn. pfi rozdilu podill pozitivnich a negativnich oCekavani (podil firem, které neocekavaji zménu
se ,,vypousti“) o0 2,7 p. b. vice firem ocekava nartst zakazek.

Ocekavany vyvoj investic v nasledujicich dvanacti mésicich je mezirocné i mezictvrtletné horsi, vazené saldo je -19,0
%. Tzn. 0 19,0 p. b. vice firem ocekdva pokles investicni aktivity. To jisté neni pozitivni, protoZe investice jsou
predpoklad budouciho ristu, na druhou stranu to neni ani prekvapivé, jelikoz investice jsou obecné velmi citlivé na
ekonomickou nejistotu/recesi.

Predstihové indikatory reflektuji uvoliovana omezeni ekonomiky, a tak jiz ¢tvrty mésic v fadé rostou. Jejich hodnoty
jsou pod hodnotou 50, jeZ oddéluje prevazujici optimisticka ocekavani od téch pesimistickych, jiz jen mirné. Index PMI
vzrostl z ¢ervencovych 47,0 bodu na 49,1 v srpnu, za jeho rdstem stala zejména expanze vyroby, ta ovSsem byla dana
zejména uvolnénymi restrikcemi a nizkou srovnavaci zakladnou nez rlistem poptavky.

Indikator divéry podnikatelli v priimyslu, ktery sestavuje CSU, se zvysil, v srpnu vzrostl o 1,7 bodu na hodnotu 91,5.
Podil podnikatel(, ktefi ocekavajicich zlepSeni své ekonomické situace v pristich tfech a zejména Sesti mésicich se
zvysil. Meziro€né je dlvéra v priimyslu stdle nizsi.

Z vyse uvedeného plyne, Ze ekonomika je na cesté z , koronavirového propadu“ k normalnéjsi situaci. OvSsem nesmime
zapominat, Ze v kontextu tuzemského primyslu, ktery vykazuje soustavné poklesy od cervna 2019, miZe (a patrné i
bude) onou normalnéjsi situaci byt klesajici faze hospodarského (pridmyslového) cyklu. To vSe navic se znaénym
rizikem, Ze koronavirus néjakym (negativnim) zplsobem opét ovlivni tuzemské hospodafstvi, jelikoz Cisla ohledné
poctu nakaZenych v poslednich dnech znaéné ptekracuji maxima z jara.

Zdroj: CsU, AutoSAP, www.spcr.cz, www.markiteconomics.com, MPO

1 Data za mésic éervenec CSU zvefejni v pondéli 7. 9. 2020.
2 O&ekavany vyvoj zakazek a investic vychazi z vysledki $etfeni Svazu primyslu a dopravy CR a CNB za 2. Etvrtleti 2020.
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Makroekonomicka situace v CR a EU27

Redlny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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