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Ocekavany vyvoj ceské a némecké ekonomiky

Piedstihové indikatory, které sestavuje CSU, jsou v meziroénim srovnani vyrazné nizsi. Po jarnim propadu je to druhy

vvs

nejvyssi pokles od zacatku sledovani. Obdobny vyvoj naznacuji i némecké predstihové Indikatory. Diivodem je

evwvs

svvs

hodnotu za poslednich 6 mésich (86,0). Duivéra podnikateld v ndsledujici vyvoj se taktéZ sniZila (o 3,0 bodu na 86,5).

Dulivéra podnikateld v primyslu se na rozdil od ostatnich odvétvi mezimésicné zvysila. Indikator ddveéry vzrostl o 1,0
bodu na hodnotu 91,5. Ve srovnani s minulym mésicem se v fijnu snizil, jiz ¢tvrty mésic v fadé, podil podnikatell
hodnoticich svou soucasnou celkovou poptavku jako nedostatecnou. Soucasné se potreti viadé snizil podil
podnikatell ocekavajicich pro obdobi pristich tfi mésicl rlst tempa vyrobni ¢innosti.

Nové prumyslové zakazky v tuzemském primyslu vykazaly meziroéni pokles 0 9,8 % a klesaly tak jiz sedmy mésic
v fadé. Tuzemské zakazky poklesly o 6,6 % a zakazky ze zahranici dokonce o0 11,1 %. Oproti pfedchozim dvéma mésicim
byl tentokrat celkovy pokles vyraznéjsi, nicméné nedosahoval dvoucifernych hodnot, jak tomu bylo na jare letoSniho
roku.

Rijnové vysledky prizkumu nalady naznacuiji, Ze posledni ¢tvrtleti roku bude z pohledu vysledkii ekonomiky velmi
slabé. Zvlast zasazené budou sluzby. Analytik spole¢nosti Akcenta Miroslav Novak vidi vyvoj sluzeb obdobné negativné,
nicméné nevylucuje znacné rozdilny vyvoj v sektoru sluzeb a pramyslu. ,Pokud se podafi udrZet zpracovatelsky
pramysl v chodu a nedojde k zastaveni produkce jako na jare, tak lze v zavéreénych mésicich letosniho roku ocekavat
pokracujici dudlni vyvoj ceské ekonomiky — relativné solidni situace v pramyslu oproti dale se zhorsujici situaci
v sektoru sluzeb,” uvedl. Nicméné dodava, Ze dalsi pokles souhrnného ekonomického sentimentu v listopadu je
nevyhnutelny. Pro uplnost uvedme, e CNB v srpnové prognéze letos éeka pokles ekonomiky o 8,2 procenta,
Ministerstvo financi ve své predikci ze zafi odhaduje celkovy pokles HDP pro rok 2020 na 6,6 %.

Pokud se podivame na podnikatelskou naladu v Némecku, tak ta se v fijnu zhorsila. Divodem jsou obavy firem
z rostouciho poctu pripadl ndkazy novym koronavirem, kvali kterym jsou mnohem skepticté;jsi, co se dalsiho vyhledu
tycCe. Vyplyva to ze zpravy institutu Ifo. Jeho index dluvéry klesl na 92,7 ze zafijovych 93,2 bodu. Pokles pfisel po péti
mésicich rlstu.

Z jednotlivych sektorl se nalada zlepsila ve zpracovatelském pramyslu. Ve sluzbdach, obchodu i stavebnictvi klesla;
z toho nejvyraznéji ve sluzbach. Obdobné se ostatné predstihové indikatory vyviji i v CR. Z dobrych némeckych
(prlmyslovych) ocekavani by ostatné mohl profitovat i tuzemsky export (primyslu).

Institut Ifo v zafi odhadl, Ze ve tfetim ctvrtleti némecka ekonomika ve srovnani s predchozim kvartdlem vzroste
0 6,6 procenta. Ekonom Ifo Klaus Wohlrabe nyni dodal, Ze ve ¢tvrtém ctvrtleti by mél riist zpomalit na 2,1 procenta.
RGst poctu nakaZenych ve Francii, Itlii a ve Spanélsku navic zasahl némecky vyvoz, a to v disledku reexportd,
respektive subdodavek. To mlZe mit negativni vliv i na tuzemsky export (priimyslového zbozi) do Némecka. Podle
Klause Wohlrabeho se v tuto chvili dafi jen automobilkdm. Pfedni némecké ekonomické instituty tento mésic zhorsily
odhad poklesu ekonomiky za cely letosni rok. Nové cekaji pokles HDP o 5,4 procenta, v dubnu pfitom ¢ekaly propad
0 4,2 procenta.

Z vysSe uvedeného plyne, Ze rok 2020 skonci pro obé ekonomiky znaénym poklesem. Zaroven vSechny soucasné
ekonomické predikce jsou zatizeny znacnou nejistotou, na kterou jsme u makroekonomickych predikci nebyvali
zvykli, a sice vyvojem pandemie.

Zdroj: CSU, CNB, www.patria.cz, www.lidovky.cz. MPO

1 Prtizkum se uskutecnil od 1. do 19. fijna. Vzhledem k tomu, jak dynamicky se situace v poslednich dnech vyviji, promitla se aktualné platna
opatreni do odpovédi pouze ¢aste¢né, upozornili statistici.
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Z DOMOVA

Ceska ekonomika letos klesne o osm
procent, odhaduje bankovni asociace

Ceskd bankovni asociace (CBA) v nové
prognéze ocekdva na zdkladé odhadl
ekonom ceskych bank, Ze hospodarstvi
letos klesne kvali dopaddm Sifeni
koronaviru v priméru o osm procent.
PFisti rok by pak mélo rlst jen o dvé

procenta kvali dopadlim poslednich
opatfeni proti nové vIné epidemie
koronaviru. V cCervencové progndze

ocCekavala, Ze ekonomika letos klesne
kvali dopadlm koronaviru v priméru
07,5 procenta a pfristi rok poroste
0 5,3 procenta.

Asociace zdroven konstatovala, Ze na
uroven vykonu pred krizi se ceska
ekonomika dostane pravdépodobné az
v roce 2023, tedy témér o rok pozdéji, nez
predpokladala v lété.

Zdroj: CTK

Cesko by ziejmé i nadale mélo mit jednu

svvs

Nejistoty ohledné odhadovaného vyvoje
jsou podle Ceské bankovni asociace
neobvykle velké. Divodem je predevsim
nejasny vyvoj kolem Sifeni koronaviru,
tedy jak odolaji obory nejvic zavislé na
socialnim kontaktu nebo jaka bude reakce

vlady.

Cesko by nicméné podle odhadi mélo
zlstat zemi s jednou z nejnizSich
nezaméstnanosti v EU. ,Pfiznivé se

projevuje soubéh podplrnych program
vldady a ochoty zaméstnancl obétovat
mzdovy vyvoj ve prospéch zachovani

pracovnich mist. I  tak mame
pravdépodobné pred sebou nardst
nezaméstnanosti v dudsledku vyrazné

slabsiho rdstového vyhledu pro rok 2021,“
uvedl hlavni ekonom J&T Banky Petr
Sklenafr.

Ekonomicky analytik CBA  Miroslav
Zamecnik upozornil, Ze vlada zfejmé bude
pristi rok kvuli volbam trh prace udrzovat
na aktualni drovni. ,Snaha udrzet
zaméstnanost na soucasnych pozicich
bude znacnd, coz u nékterych ekonomi
vyvoldva kritiku, Ze trh zmrazujeme.
Pfitom mame 300 tisic neobsazenych
pozic. Dostdvdame se do situace
strukturdiniho nesouladu na trhu prace,”
upozornil.

Zdroj: CTK
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V  provozu zustalo 43 procent
gastropodnikdi, ostatni jsou zaviené

Po dvou tydnech od uzavieni prostor
restauraci Ci kavaren, které nyni mohou
fungovat pouze prostrednictvim
vydejovych  okének, zlstalo oproti
poloviné zafi v provozu zhruba 43 procent
podnikll. Zatimco u stdle fungujicich
provozoven trzby klesly zhruba o pétinu az
Ctvrtinu, celkovy propad trzeb v oboru Cini
az 70 procent. Vyplyvd to z dat
poskytovatele pokladnich systém{
spole¢nosti Dotykacka.

Podle Dotykacky tak maji gastropodniky
provozujici vydejni okénka slibnou Sanci
na zachranu pred krachem. Jde predevsim
o restaurace, bistra a kavarny, které
v soucasnych podminkach zvladaji
zachovat provoz nejsnaze.

,Trzby téchto podnikll skutecné nejsou
otolik niZsi nez v béiném reZimu.
Proménila se ale skladba toho, co lidé
nakupuji,” uvedl teditel spolecnosti
Dotykacka Petr Menclik.

Soucasnou situaci tak podle Mencilka
nejlépe zvladaji podniky provozujici
kuchyn, naopak nejvic postizené jsou
bary, Cisté pivni koncepty a kluby. U klub(
zachovalo alespon ¢astecny provoz pouze
pét procent podnikd.

Celkovy propad gastro oboru je tak
zplsoben predevsim Uplnym uzavienim
vice nez poloviny provoz(.

Zdroj: www.lidovky.cz

Vice nez ctvrtina firem na odlozené
splatky nema

Vice nez Ctvrtina malych a stfednich firem
nebude mit na splatky svych Gvérl penize.
V sobotu pfitom konci Sestimésicni
obdobi odkladu splatek uvérd. Vyplyva to
ze zafijového prazkumu spolecnosti Lidya
mezi 330 podnikateli. Vzhledem k tomu,
Zze vyzkum se uskutecnil jesté pred
zavedenim aktudlnich vladnich opatreni,

Ize ¢ekat, Ze realita bude horsi.
Jednou z forem podpory firem
i jednotlived po jarni ekonomické

odstavce kvdli koronaviru byla moZnost
odlozit splatky uvérl az o Sest mésicd.
Zatimco 57 procent respondentl o tom,
jak dluzné splatky budou hradit jesté pred
koncem zafi nepremyslelo, pétina
zvaZovala ziskani dalsi puajcky, kterou by
dluh uhradila. Zajimavé je to, Ze sedm
procent malych a stfednich podnikd
predpoklddalo, Ze pljde splatky uvérl
dale odlozit a planuje o tento odklad
pozadat.

Zdroj: www.lidovky.cz

Pandemie u nas urychlila digitalizaci

Ve vyuziti modernich technologii
se pojistovny zpozdovaly za bankami. To
se letos méni. Podle generalniho reditele
Kooperativy Martina DiviSe pandemie
koronaviru urychlila digitalizaci
pojistovaciho trhu tak jako nikdy predtim.
"Dneska vime, Ze jsme schopni
stoprocentné fungovat on-line," fekl
v rozhovoru pro HN.

Zdroj: www.ihned.cz

ZE ZAHRANICI
Americké akcie vyrazné oslabily

Americké akcie ve stfedu kvili narlstu
nakazenych koronavirem vyrazné oslabily,
hlavni indexy odepsaly pres tfi procenta.
Index Dow Jones klesl na hodnoty z konce
Cervence. Naladu na trhu dale urcuji
obavy investord z vyvoje americkych
prezidentskych voleb a fakt, Ze pred nimi
patrné nebude schvalen balik pomoci
americké ekonomice.

Dow Joneslyv index, ktery zahrnuje akcie
tficeti prednich americkych podnikd,
ztratil 3,43 procenta a uzaviel na
26 519,95 bodu. Sirsi index S&P 500 klesl
0 3,53 procenta na 3 271,03 bodu a index
Nasdaq Composite, v ném? je zastoupeno
mnoho firem z odvétvi vyspélych
technologii, oslabil o 3,73 procenta na
11 004,87 bodu.

Vyrazné oslabily také akcie hotel(,
leteckych spolecnosti a dalsich
spolecnosti, které citlivé reaguji na vyvoj
pandemie.

Zdroj: www.el5.cz

Ekonomika USA ve tietim ctvrtleti rostla

Ekonomika Spojenych statl ve tretim
Ctvrtleti podle prvniho rychlého odhadu

vykdzala rekordni vzestup, k némuz
pfispéla vladni koronavirovd pomoc
vobjemu vice nez tfi bilionQ
dolarli (70 bilion K¢&). Ta podpofrila
zejména vydaje spotiebiteld. Hruby
domaci produkt (HDP) se  zvysil

mezictvrtletné o 33,1 procenta, oznamilo
americké ministerstvo obchodu v rychlém
odhadu.

Tempo rlstu bylo v uplynulém ctvrtleti
nejrychlejsi minimalné od roku 1947, kdy
vlada zacdala tyto udaje sledovat. Ve
druhém ctvrtleti naopak ekonomika kvdli
dopadim Sifeni koronaviru klesala
rekordnim (mezictvrtletnim) tempem,
a sice 0 31,4 procenta.

Zdroj: www.patria.cz, www.fio.cz
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HDP dle pfedbéiného odhadu ve 3. ctvrtleti 2020 zmirnil svtij propad

vv s

Podle pfedbéiného odhadu klesl hruby domdaci produkt ve 3. ctvrtleti meziro¢né o 5,8 %, mezictvrtletné vzrostl
06,2 %.

Tuzemska ekonomika ve tfetim Ctvrtleti zmirnila svdj propad, mezictvrtletné doslo diky nizké srovnavaci zakladné
k jejimu rdstu. Hruby domdci produkt (HDP) o¢i$tény o cenové vlivy a sezénnost? byl ve 3. &tvrtleti podle pfedbéZného
odhadu o 5,8 % nizsi nez ve stejném Ctvrtleti predchoziho roku a v porovnani s predchozim ¢tvrtletim vzrostl o 6,2 %.
Negativni meziro¢ni vyvoj HDP byl zplsoben predevsim poklesem tvorby kapitalu a nizsi spotfebou domacnosti.
K poklesu hrubé ptidané hodnoty (HPH) doslo ve vétsiné odvétvi narodniho hospodarstvi. Negativni vliv na snizeni HPH

mél zejména vyvoj v primyslu a ve skupiné odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi.

Zdroj: CSU
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Obecna mira nezaméstnanosti v zari vzrostla

Mira zaméstnanosti 15—-64letych (podil zaméstnanych k populaci v této vékové skupiné) ocisténa od sezdnnich vlivi
dosahla v zari 74,2 % a oproti zari 2019 se snizila o 1,0 procentniho bodu. Mira zaméstnanosti muzl po sezénnim
ocisténi cinila 81,4 %, mira zaméstnanosti Zen 66,7 %. Mira zaméstnanosti osob ve véku 15-29 let ociSténa
od sezdénnich vlivi Cinila 45,7 %, ve véku 30—49 let 86,8 % a ve skupiné osob 50-64letych 76,6 %.

Obecna mira nezaméstnanosti 15—64letych (podil nezaméstnanych k ekonomicky aktivnim, tj. sou¢tu zaméstnanych
a nezameéstnanych) ocisténa od sezdnnich vlivi dosahla v zafi letosniho roku 2,8 % a mezirocné se zvysila
0 0,7 procentniho bodu. Mira nezaméstnanosti muz(l ocisténa od sezénnich vlivii dosahla 2,5 %, mira nezaméstnanosti
zen 3,2 %.

Mira ekonomické aktivity 15—64letych (podil ekonomicky aktivnich k populaci v této vékové skupiné) ocisténa od
sezonnich vlivi dosahla 76,3 % a proti zafi 2019 se sniZila 00,5 procentniho bodu. Po sezéonnim ocisténi mira
ekonomické aktivity muzl (83,4 %) prevySovala miru ekonomické aktivity Zen o 14,6 procentniho bodu.

Eurostat zvefejfiuje metodicky shodnou mésiéni miru nezaméstnanosti, ale za vékovou skupinu 15-74 let. Obecna mira
nezaméstnanosti v zafi 2020 u 15-74letych v Ceské republice ¢inila také 2,8 %, pficem? Gdaje vychézeji z Vybérového
$etieni pracovnich sil (VSPS) za dany mésic.

Zdroj: CsU

2 Vsechny uvddéné udaje jsou ocistény o sezdonni vlivy a nestejny pocet pracovnich dni.
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Makroekonomicka situace v CR a EU27

Readlny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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