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Ekonomicka nalada v eurozoné se docCasné zlepsila

Dlivéra v ekonomiku eurozény i zemi Evropské unie podle mési¢niho prizkumu Evropské komise nabrala

optimismu, kdyz se v zafi zlepsila a pfekonala oc¢ekavani analytiku.

Indikator divéry pro eurozénu vzrostl na svou nejvyssi troven od letosniho bfezna a vystoupal na hodnotu
91,1 bodu, coZ je oproti srpnu o 3,6 p.b. vice. Dlvéra se zlepSila napfi¢ vSemi zkoumanymi sektory
ekonomiky, v primyslu (+1,7), stavebnictvi (+2,2), maloobchodu (+1,8), sluzbach (+6,1) i mezi spottebiteli
(+0,8). Nejvyraznéjsi posun kladnym smérem byl zaznamenadn v sektoru sluzeb, které se zhruba ze dvou tfetin
podileji na tvorbé hrubého domaciho produktu eurozény a které byly zaroven v dobé pandemie znacné
zasazeny restriktivnimi opatrenimi. Je tfeba vSak vést v patrnosti, Ze vysledky prlzkumu ve sluzbach se
znacné lisi od predbéznych vysledkl prizkumu indexu nakupnich manazer(i (PMI) z minulého tydne. Pro
mésic zari tento indikator zaznamenal pokles aktivity na své ¢tyfmésiéni minimum, a to v souvislosti

s komplikacemi spojenymi s druhou vinou pandemie koronaviru.

Z pohledu clenskych zemi se jevi celkovy vyvoj prozatim optimisticky, protoZe zotaveni zaznamenaly
vSechny velké evropské ekonomiky, predevsim pak Italie (+8,4), Francie (+5,8), Nizozemsko (+2,1),
Spanélsko (+1,6) a Némecko (+1,2).

Obdobna situace panuje v Evropské unii, kde se v zafi index dostal na 90,2 bodu a mezimésicné si tak
polepsil o 3,4 p.b. Index rostl jiz paty mésic v fadé, shodné jako indikator pro eurozénu, a vymazal témér

70 % poklesu z doby jarni krize. Také zde nastalo zlepSeni ve vSech sledovanych sektorech.

Ekonomicka nalada si vzafi znalné polepsila.  souhrnny index ekonomického sentimentu pro

Zatatkem letodniho roku se hodnota obou indexti  eurozdénu (sezénné ocisténo)
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sili koronavirova ndkaza a nastupuje druhd vina pandemie. Ocekdvame proto, Ze v nasledujicich mésicich

ekonomicky sentiment maze opét polevit z optimistickych o¢ekavani.

Zdroj: Evropska komise, IHS Markit, Patria, FXstreet, MPO
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Z DOMOVA

Ekonomika CR ve 2. ¢tvrtleti klesla

Ceskd ekonomika ve 2. ¢&tvrtleti klesla
meziro¢né o 10,9 %, mezictvrtletné o 8,7 %.
Vyplyva to ze zpresnéného odhadu, ktery
zverejnil CSU. Je to nejhorsi vysledek od vzniku
samostatné Ceské republiky. Vysledky ovlivnila
pandemie koronaviru a s ni spojena restriktivni
opatreni. Prvni odhady z konce cervence
pfitom hovotily o mezirocnim poklesu 10,7 %
a mezictvrtletnim o 8,4 %, o mésic pozdéji urad
odhad zhorsil na pokles 0 11,0 %, resp. 0 8,7 %.
Zdroj: CTK

Aktivita v ¢eském primyslu zacala rast
Aktivita ceskych pramyslovych podnikll se
v zati zlepsila, tazena rychlejs$im rdstem vyroby
a expanzi novych objedndvek. Index nakupnich
manazerd v primyslu (PMI) vzrostl na 50,7
bodu ze srpnovych 49,1 bodu. Index rostl jiz
paty mésic v fadé a poprvé po témér dvou
letech se pfehoupl do ristové faze. | tak vsak
vysledek zaostal za odhady analytik(, ktefi
ocekavali zlepSeni indexu na 51,3 bodu.

Zdroj: Patria

Exportéfi ocekavaji vypadek vyvozu

Podle Asociace exportér(i by mohl cesky vyvoz
letos kvdli krizi vyvolané pandemii koronaviru
klesnout o 300 az 500 mid. K¢ z loriskych
rekordnich 4,57 bil. K¢ Dostal by se tak na
uroven mezi roky 2016 a 2017, tedy o Ctyfi az
pét let zpét. Za prvnich sedm mésicl letosniho
roku vyvoz zboZi pres ceské hranice klesl
mezirocné témér o deset procent na 2,4 bil. K¢,
coz je 0 262,1 mld. K¢ méné.

Zdroj: CTK
Schodek statniho rozpoctu se prohloubil

Schodek statniho rozpoctu ke konci zafi stoupl
na 252,7 mld. K¢ ze srpnovych 230,3 mld. K¢.
Loni ke konci zafi byl schodek 21,0 mld. K¢,
informovalo Ministerstvo financi. Leto3ni
zatijovy vysledek je nejhorsi od vzniku CR.
Dosud byl ke konci zafi nejvyssi schodek
rozpoCtu v roce 2011, a to 105,1 mld. K¢.
PFijmy rozpoctu mezirocné klesly o 45,0 mid.
na 1,06 bil. K¢ Danové prijmy vcetné
pojistného na socialni zabezpeceni se sniZily
meziro¢né o0 62,4 mld. na 907,1 mld. K¢. Vydaje
rozpo¢tu meziro¢né stouply o 186,7 mld. na
1,31 bil. K¢.

Zdroj: CTK

Vzroste vySe podpory pro zelené zdroje
energie

Vyse financni podpory pro tzv. zelené zdroje
pristi rok vzroste. Naklady na jeji financovani
se zvysi asi o dvé miliardy korun. Situace
nejvice dopadne na prdmysl a firmy, sdélil
Energeticky regulaéni ufad. Ufad vydal
prislusné cenové rozhodnuti, na jehoz zakladé
tyto zdroje i v roce 2021 dostanou podporu
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v fadu desitek miliard korun. Celkové naklady
na podporované zdroje energie v poslednich
letech kazdorocné cini pres 40 mld. K¢, loni
bylo vyplaceno celkem 45,4 mld. K¢.

Zdroj: CTK

CEZ se nepfihlasil do aukce kmitoétéi pro 5G

Energeticka skupina CEZ, jeden z horkych
kandidatl pro vstup na mobilni trh jako étvrty
operator, nepodala prihlasku do aukce
kmito&tl pro rychlou mobilni sit 5G. Cesky
telekomunikacni Grad bez blizsich podrobnosti
oznamil, Ze v aukci je sedm zdjemcu.

Zdroj: CTK

Zasobniky plynu jsou pfed zimou naplnény
Podzemni zasobniky zemniho plynu v CR jsou
pred zimou zcela naplnény, vyplyva z vyjadreni
jejich provozovatell, spolecnosti RWE Gas
Storage CZ a MND Gas Storage. RWE Gas
Storage CZ, ktera je nejvétsim provozovatelem
téchto zafizeni v CR, uvedla, 7e celkova
kapacita jejich zasobnikd ¢ini 28,7 TWh, coz
predstavuje zhruba tretinu celkové rocni
spotfeby zemniho plynu v CR.

Zdroj: CTK

Lesy CR v pololeti kvili kiirovci ve ztraté

Statni podnik Lesy CR vykazal v 1. pololeti kvali
karovci a nizkym cendam dreva ztratu 480 mil.
K¢. Loni do konce ¢ervna mél zisk 169 mil. K¢.
Kdrovcovd kalamita na hospodareni podniku
negativné dopada tietim rokem v fadé. Lesy CR
spravuji témér polovinu lest v zemi a jejich
hlavni snahou je zvladnuti kalamity. Zasadni
vliv na hospodarské vysledky maji pretrvavajici
nizké ceny drivi a prodej drivi nizsi kvality
z kGirovcovych tézeb. Soucasné se zvysil objem
ndkladd na péstebni cinnost. Klrovcova
kalamita zpUsobuje pretlak dieva na trhu
a pokles cen.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICI

Aktivita v primyslu eurozény akcelerovala

Aktivita ve zpracovatelském  primyslu
eurozény v zafi rostla nejrychleji za vice nez
dva roky, podpofilo ji zejména uvolnéni
nékterych protikoronavirovych omezeni. Index
nakupnich manazert (PMI) pro zpracovatelsky
sektor eurozény vzrostl na 53,7 bodu ze
srpnovych 51,7 bodu. To je nejvyssi hodnota
od srpna 2018. Hlavni podil na ristu mélo
Némecko. Zvysila se vyroba, nové zakazky
adavéra v budouci podnikdni, firmy ale dal
propoustély. To naznacuje, Ze jsou skeptické
k tomu, Ze se soucasné oZiveni podafi udrzet.

Zdroj: FXstreet

Deflace v Némecku se prohloubila

Podle predbéznych  Gdaji  némeckého
statistického uradu se v zafi v Némecku
prohloubila deflace. Spotrebitelské ceny podle
udaji harmonizovanych s metodikou vypoctu

v EU klesly mezirocné o 0,4 %. Jde o nejnizsi
udaj od roku 2015. V srpnu ¢inil meziro¢ni
pokles cen 0,1 %. V mezimésicnim srovnani se
harmonizované ceny snizily také o 0,4 %.
K poklesu prispély levnéjsi energie a snizeni
dané z pridané hodnoty, které némecka vlada
od 1.cervence zavedla, aby pomohla
ekonomice zotavit se z koronavirového Soku.

Zdroj: Patria

Britska ekonomika po letech v recesi

Britsky statisticky urad zverejnil, Ze britska
ekonomika ve 2. Ctvrtleti klesla ve srovnani
s predchozimi tfemi mésici o 19,8 %. Zemé je
tak poprvé po 11 letech v recesi, ktera se
charakterizuje jako dvé Ctvrtleti
hospodarského poklesu po sobé. Vysledek je
nepatrné lepsi, nez ukazovala predbéina
zprava, podle které propad ve 2. Ctvrtleti Cinil
20,4 %. Mezirocné HDP propadlo o 21,5 %. To
je o dvé desetiny bodu lepsi vysledek nez
v predbézné zpravé. Propad HDP ve druhém
Ctvrtleti byl nejhlubsi mezi velkymi rozvinutymi
ekonomikami.  Britskd centrdini  banka
ocCekava, Ze za 3. Ctvrtleti ekonomika vykaze
meziroc¢ni pokles v rozmezi od sedmi do deseti
procent.

Zdroj: Patria

Volkswagen investuje do elektrifikace

Némecky automobilovy koncern Volkswagen
investuje do roku 2024 do elektrifikace v Ciné
spolu se svymi Cinskymi partnery dalSich
15 mld. eur (cca 407 mld. K¢), a to nad ramec
planovanych 33 miliard urcenych ke stejnému
ucelu celosvétové. Do roku 2025 ma byt 35 %
aut vyrobenych v Ciné pouze na elektfinu.
Skupina Volkswagen ocekdvd, Ze prodej
elektromobill by mél byt letos ve srovnani
s loriskem dvojnasobny. Do roku 2025 planuje
v Ciné vyrabét 15 rlznych typd elektromobil(
a plug-in hybridd.

Zdroj: Lidovky

Shell zrusi tisice pracovnich mist

Britsko-nizozemska energeticka spolecnost
Royal Dutch Shell se chysta po celém svété do
roku 2022 zrusit az 9 000 pracovnich mist, coz
je vice nez deset procent jeji pracovni sily.
Divodem je odklon od fosilnich paliv a s tim
souvisejici zména strategie v podnikani. Na
konci loriského roku mél podnik zhruba 83 000
zaméstnancu a reorganizaci chce usetrit rocné
2 az 2,5 mld. USD (cca az 57,9 mld. K¢). Od
zacatku pandemie nemoci covid-19 se kvdli
propadu poptavky po palivech potyka
s poklesem zisku. V 1. pololeti Cisty zisk
mezirocné klesl o0 46 %, ve 2. Ctvrtleti dokonce
0 82 %. Pred péti mésici firma poprvé od druhé
svétové valky rozhodla o snizeni dividendy.

Zdroj: CTK
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Ceny pramyslovych producentti v EU v srpnu pokracovaly v poklesu, stejné jako v tuzemsku

Ekonomika EU jako celku se nadale pohybuje vyznamné pod svym potencidlem. Nizké ceny komodit, zejména
ropy i slaba poptavka souvisejici s pandemii koronaviru, se promitly do klesajicich cen v priimyslu. Ty v srpnu
v EU propad zvolnily meziro¢né na -2,3 % (z -2,9 % v Cervenci), v eurozéné pak na -2,5 % (z -3,1 %). Nejvice
se snizZily ceny v Litvé ( -6,8 %), v LotySsku (-5,1 %) a v Italii (-4 %), naopak nejvyssi byly na Malté (+1,6 %), v
Madarsku (+0,4 %) a Slovinsku (+0,3 %).

Pokles cen priimyslovych vyrobcl v EU zlevnil dovoz a s uréitym zpoZdénim zacal prosakovat i do domacich
z ¢ervencovych -0,1 %. V souvislosti s nizkou cenou ropy se snizily zejména ceny v odvétvi koksu
arafinovanych ropnych produktt. Chemické latky a vyrobky byly oproti lofiskému srpnu levnéjsi o 11,5 %
aceny v tézbé a dobyvani klesly o 3,5 %. Naproti tomu o 7,9 % pridaly ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu, o 1,5 % potravinarské vyrobky, ndpoje a tabdk a drazsi byly i dopravni
prostfedky. Kromé levné ropy se v cendch odrazila i ndro€na situace v poptavce, slaby rist novych zakazek
av neposledni rfadé i klesajici optimismus ohledné budouciho vyvoje ve vyrobé. Navic s pfihlédnutim
k rychlejsSimu Siteni koronavirového onemocnéni v poslednich tydnech je tak zdroji pro obrat vyvoje cen
pramyslovych vyrobcl v pristich mésicich velmi malo.

Zdroj: Eurostat, CSU, MPO

Nezaméstnanost v EU roste jiz paty mésic v radé

Mira nezaméstnanosti v EU se v srpnu zvysila na 7,4 % (ze 7,3 % v Cervenci) a rlist zaznamenala uz paty mésic
za sebou. Podobna je situace i v zemich platicich eurem, kde se mira nezaméstnanosti zvysila, ato 0 0,1 p. b.

vV

Polskem s 3,1 %. Naopak nejvy3si nezaméstnanost v EU zGstava ve Spanélsku, kde €inila 16,2 %.

V EU bylo v srpnu bez prace 15,6 mil. lidi, ztoho 13,2 mil. v eurozéné. Proti ¢ervenci se pocet nezaméstnanych
v EU zvysil zhruba o 238 tis., v zemich platicich eurem pak o 251 tis.

Vysoka z(stdva mira nezaméstnanosti mezi mladymi do 25 let, ktera se rovnéz zvysila. V EU bylo bez prace

vV

Pod deseti procenty je mira nezaméstnanosti mezi mladymi i v CR, na Malté a v Polsku. Ve Spanélsku je ale
bez prace vice nez 40 % mladych lidi.

V pripadé Ceské republiky Eurostat pouziva idaje Ceského statistického uradu (ILO), které se lisi od udajd
Ufadu prace CR. Podle téchto dat mira nezaméstnanosti v CR v srpnu zlstala na ¢ervencovych 3,8 %, i kdy?
pocet nezaméstnanych se o 600 sniZil.

Zdroj: Eurostat, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU27
Redlny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPl (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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