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Zpresnéni odhadu HDP pfineslo mirné zlepseni

Podle zpfesnéného odhadu klesl hruby domaci produkt ve 3. ctvrtleti mezirocné o 5,0 %, mezictvrtletné vzrostl
0 6,9 %. Predbéiny odhad €SU uvadél meziroéni pokles o 5,8 % a mezictvrtletni rist 0 6,2 %.

Hruba pridand hodnota (HPH) byla mezirocné nizsi o 4,8 %. Pokles tvorby HPH byl nejvice ovlivnén vyvojem
ve zpracovatelském pramyslu (negativni prispévek -1,2 p. b., pokles o0 4,9 %), ve skupiné odvétvi obchodu, dopravy,
ubytovani a pohostinstvi (-1,7 p. b., pokles 0 9,3 %). Mezictvrtletné HPH vzrostla o 7,3 %. K rlistu HPH doslo diky nizké
srovnavaci zakladné ve vétsiné odvétvi ekonomiky, ve zpracovatelském primyslu o 16,5 %, ve skupiné odvétvi
obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi o 13,5 % a v ostatnich ¢innostech 0 21,3 %.

Na strané poptavky byl meziro¢ni pokles HDP ve 3. ¢tvrtleti ovlivnén nizsi domaci poptavkou. Na mezirocnim poklesu
HDP o 5,0 % se negativné podilela spotfeba domacnosti (-1,3 p. b.), investi¢ni vydaje (-2,6 p. b.) a zména stavu zasob
(-1,5 p. b.). Pozitivné pfispivala zahranic¢ni poptavka (0,4 p. b.).

Vydaje na konecnou spotiebu klesly mezirocné o 2,7 %, meziCtvrtletné vzrostly o 3,2 %. Z toho
vydaje domacnosti redlné klesly o 3,9 % oproti stejnému ctvrtleti minulého roku, oproti pfedchozimu ¢tvrtleti vzrostly
o 5,0 %. Mezirocni pokles nastal zejména ve spotiebé predmétl se stfednédobou trvanlivosti a vydajich za
sluzby. Vydaje na konecnou spotfebu vladnich instituci mezirocné rostly o 0,1 %, mezictvrtletné klesly 0 0,6 %,
Tvorba hrubého fixniho kapitalu zaznamenala meziro¢ni propad o 10,7 %, mezictvrtletné klesla o 5,0 %. Z hlediska
typu aktiv nejvice oslabily investice do obydli, dopravnich prostfedkl a produktll dusevniho vlastnictvi.

Saldo zahrani¢niho obchodu v béZznych cenach se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysilo o 36,7 mld. korun na rekordnich
126,6 mld. K¢, z toho saldo zahrani¢niho obchodu se zbozim ¢inilo 96,2 mld. K¢.

Zajimavy je pohled na zdroje HDP a jeho uziti (vydaje). Na obr. 1 je zndzornéna situace ve 3. ¢tvrtleti 2020. HDP v tomto
obdobi dosahlo hodnoty 1 430,1 mld. K¢. V rdmci hrubé pfidané hodnoty (HPH) byl nejdlleZitéjsi primysl v hodnoté
376,1 mld. K¢ (meziro¢ni zména -5,5 %), obchod, pohostinstvi a doprava v objemu 232,4 mld. K¢ (-9,3 %) a vefejna
sprava, zdravotnictvi a vzdélavani s rGstem na 217,2 mid. K¢ (o 1,4 %). Na strané uZiti byla nejvyznamné;jsi polozka
vydaje na konecnou spotiebu domacnosti v objemu 660,7 mld. K¢ (-3,9 %), tvorba hrubého kapitalu, ktera klesla na
327,3 mld. K¢ (o0 -16,4 %) a vydaje na konecnou spotiebu vladnich instituci, které zlstaly témér beze zmény v hodnoté
302,7 mld. K¢ (0,1 %).

Obr. 1: HDP v béznych cendach ve 3. ¢tvrtleti 2020 v mld. K¢
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Z DOMOVA

ERU oznamila &ast cen pro piisti rok

Energeticky regulaéni Gfad (ERU) oznamil
¢ast cen elektfiny a plynu pro pfisti rok,
kterou urcuje. Takzvana regulovana slozka
tvofi zhruba polovinu konecné ceny
elektfiny a asi cCtvrtinu konecné ceny
plynu. Jsou v ni zahrnuty predevsim
poplatek za pfenos a distribuci, u elektfiny
také prispévek na obnovitelné zdroje
energie. Zbylou ¢ast ceny ur€uji sami
dodavatelé.

Zdroj: CTK

€eska ekonomika klesne o 6,8 procenta

Podle OECD, Ceska ekonomika v leto$nim
roce kvuli Siteni koronaviru klesne o 6,8
procenta. Napresrok by se mél hruby
domaci produkt (HDP) zvysit o 1,5
procenta, v roce 2022 by pak mél jeho rlst
zrychlit na 3,3 procenta.

Zdroj: CTK, Patria

Mira nezaméstnanosti vzrostla

Obecna mira nezaméstnanosti
15-64letych  (podil  nezaméstnanych
k ekonomicky aktivnim, tj. souctu
zaméstnanych a nezaméstnanych)

oCisténa od sezdnnich vlivli dosahla v fijnu
letosniho roku 2,9 % a meziroéné se
zvySila o 0,9 procentniho  bodu,
v porovnani se zafi o 0,1 p. b. Mira
nezaméstnanosti muzl ocisténd od
sezdnnich vlivd dosdhla 2,5 %, mira
nezaméstnanosti Zen 3,4 %.

Zdroj: CSU

Mzdy v CR dal rostou

Ve 3. Ctvrtleti 2020 Cinila primérna hruba
mési¢ni nominalni mzda na prepoctené
poty  zaméstnancG v narodnim
hospodarstvi celkem 35 402 K¢, coi je
01716 KC (5,1 %) vice neZ ve stejném
obdobi roku 2019. Spotrebitelské ceny se
zvysily za uvedené obdobi o 3,3 %, realné
tak mzda vzrostla 0 1,7 %. Objem mezd se
zvysil 0 1,9 %, pocet zaméstnancl pokles|
0 3,1 %. Proti predchozimu ctvrtleti Cinil
rast prdmérné mzdy ve 3. Ctvrtleti 2020
po ocisténi od sezénnich vlivll 5,8 %.
Zdroj: CsU

MPO uprogramu COVID
evidovalo 24 221 zadosti

najemné

Ministerstvo prlimyslu a obchodu u druhé
vyzvy  programu COVID  ndjemné
k 1. prosinci evidovalo 24 221 Zadosti za
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2,3 miliardy korun. Podnikatelé, ktefi
chtéji ziskat pfispévek na komercni najem
za treti Ctvrtleti, dokoncili a podali 14 655
Zadosti za 1,4 miliardy korun, z nich resort
zatim vice nez polovinu schvélil k
proplaceni, dalsi zadosti hodnoti.

Zdroj: Patria, CTK

Spotieba potravin v Cesku byla rekordni

Spotieba potravin véetné ztrat a odpadu
byla loni v Cesku rekordni, ¢inila 796,5
kilogramu na obyvatele. Proti roku 1993
se zvysila o 65,5 kilogramu. Mezirocné
vzrostla o 6,9 kilogramu, vice se jedlo
napriklad maso.

zdroj: CTK

Diky Black Friday vzrostly trzby

Tuzemskym e-shopUm vzrostly béhem
uplynulé slevové akce Black Friday trzby
oproti lorisku v prdméru o 42 procent,
oproti letosSnimu dennimu praméru pak az
o 134 procent. Nejvice rostl zajem
o prodej hracek ¢i elektroniky. Vyplyva to
z informaci poskytovatele hostingovych
sluzeb vshosting a dodavatele
e-shopovych platforem Shopsys.

Zdroj: Idnes

Skoda Auto chce dostupnéjsi vozidla

Automobilka Skoda Auto se musi podle
jejlho nového Séfa Thomase Schafera
vratit do tridy cenové dostupnéjsich aut.
Druha Dacia ze Skody podle né&j ale
nebude, u kazdého modelu v nabidce chce
automobilka pfidat cenové atraktivni a
pro bézného zdkaznika dostupnou verzi.
Zdroj: Patria, CTK

ZE ZAHRANICI
Cina se po covidu rozjizdi

Aktivita v Cinskych tovarnach rostla
v listopadu nejrychleji za tfi roky a také
rdst v sektoru sluzeb se dostal na nejvyssi
hodnotu za nékolik let. Pozitivni data,
kterda zverejnil ¢insky statisticky ufad,
naznacuji, ze druhd nejvétsi ekonomika
svéta je na cesté, aby se stala prvni zemi,
které se podafi setrast negativni dopad
koronavirové pandemie.

Zdroj: Idnes

Zisky ¢inskych bank by po poklesu mohli
opét rust

Zisky cinskych bank by se po letoSnim
oCekdvaném poklesu o sedm procent

vy

vratit k rlstu. Ten by mohl Cinit dvé az tri

procenta, odhaduje finanéni Ustav Bank of
China. Ten je ctvrtou nejvétsi bankou
v Ciné, uvedla agentura Reuters.

Zdroj: Patria, CTK

Rumunsko ukoncilo prace na plynovodu

Rumunsko v sobotu podle ruské agentury
TASS ukonCilo prace na svém Useku
plynovodu BRUA, ktery ma spojit tuto
balkdnskou zemi s Bulharskem,
Madarskem a Rakouskem pfi prepravé
zemniho plynu od Cerného a Kaspického
more.

Zdroj: CTK, Patria

Covid mozna zméni i leteckou dopravu

Leteckd  doprava  upénlivé  vzhliZi
k vytouZzenému restartu. V souvislosti
snim se nejcastéji sklonuje mozné

zavedeni predletovych testl cestujicich na
COVID-19. Je vsak také moiné, Ze se
pasazéfi na nékterych spojich budou
muset prokazat ockovanim, jakmile bude
Siroce dostupna vakcina.

Zdroj: E15

Gazprom byl ve 3. ctvrtleti ve ztraté

Ruska plynarenska spolecnost Gazprom se
ve tretim Ctvrtleti propadla do ztraty
251,3 miliardy rubld, zatimco pred rokem
hospodafila s C¢istym ziskem 211,8
miliardy rubll. Firma dnes uvedla, Ze za
zhorsenim je pokles kurzu ruské mény. Ve
Ctvrtleti se také snizily trzby, a to jak
v Rusku, tak za vyvoz plynu do dalsSich
evropskych zemi.

Zdroj: Patria, CTK

Pokuta pro Apple 10 mil. eur

Italsky antimonopolni dfad  vyméfil
americké technologické spole¢nosti Apple
pokutu 10 mil. eur za agresivni a zavadéjici
obchodni praktiky v souvislosti
s prodejem chytrych telefoni iPhone.
Informoval o tom v pondéli Reuters.
Zdroj: Patria, CTK

Britska vlada zakazala Huawei

Britské telekomunikacni firmy nesméji od
zari pristiho roku instalovat do siti 5G
v Britdnii Zadna nova zafizeni od cinské
spole¢nosti Huawei. Oznamila to v pondéli
britska vliada. Kabinet uz v ¢ervenci naridil,
aby operatofi do konce roku 2027 ze siti
odstranili uz vyuzivané komponenty od
Huawei.

Zdroj: Patria, CTK
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Porovnani zahranicniho obchodu se zbozim s pohybem zbozi pres hranice

Soucasti uziti HDP je bilance zahrani¢niho obchodu (saldo), tj. rozdil mezi vyvozem a dovozem, a to jak zboZi, tak sluzeb.
S legislativni Upravou zjistovani udajli o vyvozu a dovozu zbozi po vstupu Ceské republiky do Evropské unie (1. kvétna
2004) a soucasné se zménou danovych pravidel, které vyznamné ovlivnily okruh téch, jejichz data do statistiky
zahrani¢niho obchodu vstupuiji, bylo nutné v ceské statistické praxi pristoupit k definovani zahrani¢niho obchodu se
zbozim, alternativy ke statistice pohybu zboZi pfes hranice.

Zahranicni obchod se zbozim vypovida o vyvozni a dovozni vykonnosti ¢eské ekonomiky. Sleduje skute¢ny obchod se
zboZim realizovany mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty, tedy obchod, kdy dochdzi ke zméné vlastnictvi mezi
rezidenty a nerezidenty. Diky tomu vypovida o obchodni bilanci zahrani¢niho obchodu ¢eské ekonomiky |épe nez
statistika pohybu zboZi pfes hranice.

Pohyb zboZi pfes hranice vypovidd vyhradné o fyzickém pohybu zboZi pfes hranice CR, bez ohledu na to, zda dochazi
k obchodu mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty. Toto pojeti je v souladu s poZadavky poskytovani dat o pohybu zbozi
pro potieby Eurostatu. Vzhledem k tomu, Ze jsou Udaje o vyvozu a dovozu v tomto pojeti zaloZeny na fyzickém presunu
zbo?i z a na Uzemi CR, jsou Udaje mezindrodné srovnatelné. To znamend, Ze data za zahraniéni obchod
v mezinarodnich statistikach odpovidaji ceské definici pohybu zbozZi pfes hranice. Ne vsechno zboZi, které prejde
hranice CR je zahraniéni obchod se zboZim podle definice CSU.

V roce 2019 byl pohyb zbozi z CR 4 580 mld. K¢ a vyvoz (pohyb zboZi z CR zapocitany do zahraniéniho obchodu) 3 692
mld. K&. Rozdil 888 mld. K¢ je tok zbozi z CR mimo zahrani¢ni obchod. V pohledu podle subjektt (rezidentd CR a
nerezidentl CR) je patrné, 7e na vyvozu se podileji obé skupiny, ale na pohybu zboZi z CR mimo vyvoz pouze
nerezidenti. Obdobné je to i u pohybu zboZi do €R a u dovozu (tab. 1). Rozdil ve vysi 888 mld. respektive 572 mld. K¢
je spojen s rostoucim vyznamem centrdlnich skladl a logistickych center pro (stfedo)evropské trhy umisténé na
uzemi Ceské republiky.

Tab. 1: ZO a pohyb zbozi ptes hranice v roce 2019 v mld. K¢

Celkem Rezidenti | Nerezidenti Celkem Rezidenti | Nerezidenti
Pohyb zbozi z CR 4 580 3222 1 358 | Pohyb zbozi do CR 4119 3145 973
Vyvoz 3692 3222 470 | Dovoz 3546 3145 401
Rozdil 888 0 888 | Rozdil 572 0 572

Zdroj: Data CSU, vypocty MPO

Dalsi komplikaci je existence nerezidentl v zahranicnim obchodé. Znamend to, Ze vyvoz a dovoz zboii
zprostiredkovavaji vyrobnim podnikiim obchodnici ze zahranici. Napf. vyrobni podnik, ktery prakticky vse, co vyrobil
také vyvezl, sdm nevykazuje vyvoz. Jde o konkrétni podnik, ale nemuUzZeme ho identifikovat.

V tab. 1 je situace za vSechno zboZi. Samoziejmé u jednotlivych druh( zboZi je situace rozdilnd. V tab. 2 je situace
u pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojti (CZ-CPA 26). Je patrné, Ze rozdil mezi pohybem zboZi pres hranice
z CR a vyvozem je vy&&i nei vyvoz samotny. Pohyb zbo?i ve skladech a logistickych centrech je vyznamnéjsi ne?
zahrani¢ni obchod. Saldo zahrani¢niho obchodu (vyvoz minus dovoz) bylo zaporné, mélo hodnotu -28 mld. K¢. Naopak,
saldo pohybu zbozi pres hranice bylo kladné ve vysi 22 mld. K¢.

Tab. 2: ZO a pohyb zboZi ptes hranice v roce 2019 v mld. K¢ v CZ-CPA 26 Pocitace, elektronické a optické pfistroje

Celkem | Rezidenti | Nerezidenti Celkem Rezidenti | Nerezidenti
Pohyb zbozi z CR 814 252 562 | Pohyb zboZi do CR 792 318 474
Vyvoz 386 252 133 | Dovoz 414 318 96
Rozdil 428 0 428 | Rozdil 378 0 378

Zdroj: Data CSU, vypoéty MPO

Rozdily v pojeti vyvozu, dovozu u €SU a mezinarodnich statistik s kombinaci s existenci rezident(, nerezidentd je nutno
vnimat pfi analyzach zahrani¢niho obchodu.

Zdroj: €sU, MPO
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Makroekonomicka situace v CR a EU27
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