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Automobilovy sektor tahne priimysl i exportni aktivitu nahoru

Duben vyznél pro ceskou ekonomiku pfiznivé. Po stagnaci v prvnim ctvrtleti dynamika primyslu pfijemné
prekvapila, vzhiru ji tahla zejména vyroba aut a stroj, ktera nasledné pomohla i zahrani¢nimu obchodu k vyssimu
prebytku. Rovnéz zvefejnény index nakupnich manazeri PMI signalizuje zastaveni sestupného trendu v primyslu.

Priimyslova produkce v dubnu zrychlila mezirocni rlist na 3,3 % z bfeznovych 0,2 %. Za silnéjsim rlstem stal zejména
dobry vykon automobilového priimyslu, odvétvi vyroby kovovych konstrukci, jakoZ i sekce rozvodi elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu. Mezimési¢né byla prdmyslova vyroba realné vyssi o 0,8 %. | pres silnd dubnova
data i nadale ocekavame trendové zpomaleni tempa rlstu primyslové produkce. Utvrzuji nas v tom jak ptichazejici
predstihové indikatory, tak i Ctvrtletni Cisla, jez maji vyssi vypovidaci schopnost. Ocekdvané zpomaleni prameni
z urdité nasycenosti evropského automobilového trhu, jako? i z poklesu automobilového trhu v Cinég, ktery odebira
automobily z Némecka, coz se posléze preléva v klesajici némeckou poptavku po ceskych subdodavkach.

Ze sekci prlimyslu dvé vykazaly riist a jedna pokles. Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného
vzduchu rostla meziro¢né nejrychleji (+6,5 %), zpracovatelsky pramysl téz vykazal rlst (+3,1 %), naopak tézba
a dobyvani mirné klesla (-1,3 %). Ve zpracovatelském primyslu produkce meziro¢né vzrostla v 15 odvétvich a sniZila
se v 7 odvétvich. Nejvyssi tempo rlstu vykazal farmaceuticky pramysl (+27,7 %), naopak nejvyssi pokles vykazalo
odvétvi zpracovani dieva (-6,0 %). Automobilovy pramysl vykazal mezirocni rlst o 5,4 %.

Trzby z primyslové ¢innosti v béZnych cenach v dubnu 2019 meziro¢né vzrostly o 7,5 %. Trzby z pfimého vyvozu
pridmyslovych podnikl se zvysSily v béinych cenach 04,8 %. Domaci trzby, které zahrnuji i nepfimy vyvoz
prostfednictvim neprimyslovych podnikd, v béZznych cenach vzrostly o 11,3 %. Hodnota novych zakazek v dubnu
2019 ve sledovanych odvétvich mezirocné vzrostla 0 9,0 %. Nové zakdzky ze zahranici se zvysily 0 9,0 %, zatimco
tuzemské nové zakazky vzrostly 0 9,1 %.

Kvétnova uroven indexu PMI v ¢eském zpracovatelském primyslu byla stejna jako v dubnu, tedy 46,6 bodu. Ackoli
se indikator stale nachazi pod hranici oddélujici rist od kontrakce, pozitivni zpravou je, Ze stagnace indexu indikuje
preruseni pfedchoziho nékolik mésicti trvajiciho zhorsovani. Stale vsak plati, Ze aktudlni hodnoty indexu potvrzuiji
momentalni spi$e negativni naladu v ¢eském prdmyslu. Mirné pfiznivé piekvapil kvétnovy PMI v Ciné (stagnace ve
vysi 50,2 oproti o¢ekavanému poklesu). Naproti tomu hodnota pro Némecko (44,3 bodu) vysla podle ocekavani a
potvrzuje, Ze némecky pramysl zatim porad jesté hleda novou silu.

Solidni vyroba nejdulezitéjsich ¢eskych exportnich artikl( se projevila i v zahraniénim obchodé. Zahranicni obchod se
zboZim v dubnu pokracoval v rlistovém trendu, a to nejvyssimi tempy od zacatku letosniho roku. Celkovy objem
vyvezeného i dovezeného zboZi byl vyssi nez pred rokem, stejné tak se navysil i pfebytek obchodni bilance. Pozitivni
dopad na vykon zahrani¢niho obchodu mélo predevsim obchodovani se stroji a dopravnimi prostredky, kde se dafilo
vyvozu ve vsech podskupinach zboZi. Dobte si vedl i vyvoz osobnich automobilt, a to navzdory dlouho panujicimu
Utlumu na evropskych automobilovych trzich.

Podle preshranicni statistiky se zvysila hodnota vyvozu mezirocné o 9,0 % na 386,7 mld. K¢, dovozu o 7,7 % na 338,7
mld. K. Bilance zahrani¢niho obchodu vykazala prebytek 48,0 mld. K¢, ktery byl meziro¢né vyssi o 7,8 mld. K¢. Za
leden az duben dosahl celkovy pfebytek obchodni bilance 185,8 mlid. K¢, cozZ je o 26,3 mld. K¢ vice nezZ ve stejném
obdobi loriského roku, protoze vyvoz letos rostl prozatim o 6,4 % a dovoz 0 5,2 %.

Zdroj: €sU, Markit, MPO
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Z DOMOVA

Dafrilo se i stavebnictvi

Stavebni produkce v dubnu 2019 meziro¢né
vzrostla o 8,9 %, stejné jako po ocisténi dat o
kalendarni vlivy. Pti zohlednéni sezénnich vliv(
vsak nastal mezimési¢ni pokles o 0,4 %. Ze
sekci stavebnictvi vykdzalo rdst pozemni
stavitelstvi 0 6,5% a inZenyrské stavitelstvi
dokonce o 16,8 %. Vliv srovnavaci zdkladny se
vdubnu v pozemnim stavitelstvi, které
vychdzelo z vysoké zakladny (duben 2018
+10,8 %), prilis neprojevil. U inZenyrského
stavitelstvi se efekt srovnavaci zakladny taktéz
neprojevil, jelikoz vychazelo =z prakticky
neutralni zakladny (duben 2018 -0,3 %). | tak
vykdzalo velmi vysoky rist. Pocet zahdjenych
byt v dubnu 2019 mezirocné vzrostl 0 34,2 %
na 3341 byt(. Pocet dokoncenych byt pak
meziroéné vzrostl 026,5% na 2736 bytd.
V rodinnych domech doslo k poklesu 0 4,6 % a
v bytovych domech vzrostl pocet dokonéenych
byt vice jak trojndsobné.

Zdroj: CsU, MPO

Deficit statniho rozpoctu zatim narlsta

Schodek statniho rozpocétu ke konci kvétna
stoupl na 50,9 mld. K¢ z dubnovych 29,7 mid.
K¢. Loni v kvétnu skoncilo hospodareni statu ve
schodku 23,1 mld. K¢ Meziro¢ni srovnani je
negativné ovlivnéno mimo jiné tim, Ze v
lofiskych prvnich ¢tyfech mésicich ziskal
rozpocet mimoradné 20,7 mld. K¢ jako ¢ast
zavére€nych plateb z EU fondd vztahujicich se
k programovému obdobi 2007 az 2013. Pro
letosni rok je rozpocet schvélen se schodkem
40 mld. K¢.

Zdroj: MF

Maloobchodni trzby v dubnu pfekonaly
ocekavani

Maloobchodni  trzby v dubnu vzrostly
mezironé o 6,9 %. Tomuto solidnimu rdstu
pomohly Velikonoce, které se presunuly
z lonského brezna. Ale i po ocisténi o tento
efekt vzrostly trzby o slusnych 5,4 %.
Pfitomnost svatkG pomohla obchodnikim
s potravinafskym zboZim, jejichz triby po
pomalejsim rozjezdu na zacatku roku pfidaly
mezirocné 5,6 %, ale i poptavka po
nepotravinafském zbozi zUstala silna (+6,0 %).
Trzby za pohonné hmoty stouply o 3 %.
Nakupnimu apetitu pomdahd nejen dobrd
situace na trhu prace, ale i fiskalni politika
vlady, kterd podporuje rlst mezd.
Spotrebitelskd poptavka tak i letos zlstane
hlavnim tahounem ekonomického rustu,
pficemz maloobchodni trzby by si mély za cely
letosni rok pripsat 3,5 %.

Zdroj: CTK

Textilka Veba ustala nejhorsi krizi

Pohrani¢ni Broumov stoupd i pada s vykony
zdejsi textilky Veba. Pred nékolika lety firma
trhala rekordy v exportu do Afriky, v roce 2013
dostala cenu za nejstabilngjsi firmu Ceské
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republiky diky poptavce po africkém brokatu.
Posledni rok vsak celila insolvenci. Ted ma
znovu nadéji. Véritelé a poté i Krajsky soud v
Hradci Kralové odsouhlasili reorganizaéni plan
podniku. Ve prospéch Veby hovofi i to, Ze se
jednd o inovativni podnik z tuzemské
exportérské Spicky, ktery ve svém oboru
Zakarsky tkanych bavinénych tkanin snese
svétové srovnani. Schvaleni reorganizacniho
planu je pozitivni zpravou, jak to bude s novym
investorem, se teprve uvidi.

Zdroj: CTK
Mazdy dale rostly ...

Primérnad hrubd mésiéni mzda v CR v 1.
Ctvrtleti 2019 meziro¢né vzrostla o 7,4 % na 32
466 KC. Redlné, tedy pfi zohlednéni inflace,
stoupla mzda o 4,6 %. Stale ale plati, Ze na
prdmérnou mzdu dosahne méné nez polovina
zaméstnancl. Median mezd byl mezirocné
vysSi 0 7,4 % a dosahl castky 27 582 K¢. Trh
pfitom  ocekaval, Ze zpomalujici se
hospodarsky cyklus se zacne propisovat i do
rdstu mezd. Nejvyssi mzdovy narudst probéhl
v sektorech, kde rozhodoval stat zvySovanim
mzdovych tarifl (o cca 7-10 %). To platilo
v odvétvi kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti,
ve vzdélavani, zdravotni asocidlni pécéi a
verejné spravé a obrané.

... v primyslu méné ...

V pramyslu byl mzdovy narGst slabsi (o 6,5 %
na 32 054 K¢). Z néj pak nejvice pridaly mzdy
v odvétvi vyroba a rozvod elektfiny, plynu a
tepla (0 7,2 % s treti nejvy$si mzdou 51 338 K¢
ze vsech odvétvi). V dominantnim
zpracovatelském pramyslu stouply mzdy (o 6,4
% na 31 798 Kc). Z ostatnich odvétvi rostly
mzdy nejrychleji u administrativnich a
podplrnych  ¢innosti, velkoobchodu a
maloobchodu. V sektoru ubytovani, stravovani

... nejvice v bankovnictvi a pojistovnictvi

Meziro¢ni narGst byl tentokrat vysoky v
odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (o 8,3 %),
kde mzdy dosahly nejvyssi irovné mezi viemi
odvétvimi, a to 59 869 K¢ a svou vysi prekonaly
dosud vedouci odvétvi informacni a
komunikaéni ¢innosti.

Zdroj: CSU
Strojirenstvi ¢eka mirny pokles

Strojirenstvi, na které pfipada skoro polovina
Ceského exportu, se pfipravuje na ochlazeni
voboru. Podle vice nez stovky firem
dotazanych v pravidelné anketé spolecnosti
CEEC Research ceka letos klicovy sektor
tuzemské ekonomiky pokles o pal procenta.
Jesté pred nékolika meésici byli manazefi
v odhadech optimisti¢téjsi — pocitali s rlistem
1,3 %. Vyraznéjsi zlepSeni neceka vétsina
strojafdl ani vroce 2020 a predikuje dalsi
snizeni 00,4 %. Nejvétsi obavy budi utlum
némecké vyroby a exportu a také mezinarodni
situace - predevsim obchodni valky vyvolavané

americkym prezidentem, hrozba cel uvalenych
na Evropu a také mozny tvrdy brexit.

Zdroj: ihned.cz

ZE ZAHRANICI

Ekonomika eurozdny zrychlila rdst

Mezi¢tvrtletni rist ekonomiky eurozény v 1.
Ctvrtleti 2019 zrychlilna 0,4 % z 0,2 % v zavéru
loriského roku. Ekonomika eurozény tézila z
obnoveni hospodarského ristu v Némecku a z
konce recese v Itélii. V meziro¢nim srovnani se
HDP eurozoény zvysil o 1,2 %, tedy stejnym
tempem jako v lofiském ctvrtém kvartalu. V
celé Evropské unii meziCtvrtletni hospodarsky
rast zrychlil na 05 % z 0,3 % a tempo
meziroéniho rastu  zGstalo na 1,5 %.
Nejvyraznéjsi mezictvrtletni rdst v rdmci
Clenskych zemi EU podle dostupnych udajl
vykazalo Chorvatsko, kde se HDP zvysil 0 1,8 %.
Za Chorvatskem nasledovaly Madarsko a
Polsko s r@istem 1,5 %. V Ceské republice se
HDP zvysil 0 0,6 %.

Pramen: Eurostat
Inflace v eurozéné prudce zpomalila

| pres pokracujici pokles miry nezaméstnanosti
zUstava inflace veurozoné na stale nizké
urovni. Pfedbézny odhad Eurostatu indikuje,
Ze inflace v eurozéné zpomalila v kvétnu z
dubnovych 1,7 % na 1,2 %. To bylo vic, neZ se
Cekalo. Ceny tdhnou nahoru predevsim
energie a potraviny. Naopak jadrova inflace
dosadhla jen 0,8 %, a to i presto, Ze mira
nezaméstnanosti se v dubnu o desetinku
snizila na 7,6 %, zatimco pred rokem byla 8,4
%. Inflacni tlaky tak zdstavaji, i pfes postupné
zlepSovani situace na trhu prace, velmi
umirnéné, coz dale odsouva okamzik prvniho
zvyseni Urokovych sazeb ECB na konec pfistiho
roku. NejniZ§i miru nezaméstnanosti ma CR
(2,1 %), nasleduje Némecko (s 3,2 %). Na
opacném konci zlistava Spanélsko (13,8 %) a
Recko (18,5 %).

Zdroj: €S, MPO
ECB ponechava uroky beze zmény

Evropska centralni banka podle ocekavani
ponechala své Urokové sazby na rekordnich
minimech. Predpovédéla rovnéz, Ze sazby
z{stanou na soucasnych urovnich
prinejmensim do poloviny pfistiho roku.
Zakladni urokova sazba ECB je nyni na nule a
depozitni sazba ¢ini dokonce minus 0,4 %. To
znamena, ze komercni banky museji za ulozeni
svych penéz u ECB platit.

Zdroj: Patria.cz

sy

Hrozba regulace prudce srazi hodnotu
digitalnich obra

Akcie spolecnosti Alphabet negativné reaguji
na udajnou snahu amerického ministerstva
spravedInosti zahajit antimonopolni
vySetfovani jedné z jeho dcefinych firem —
spolecnosti Google. Prudce klesd i hodnota
akcii Facebooku a Amazonu. V pondéli akcie



https://www.idnes.cz/hradec-kralove/zpravy/textilka-firma-veba-broumov-insolvencni-rizeni-reorganizace-plan-vyroba-otakar-motka-veritele-kralov.A190521_113329_hradec-zpravy_tuu
https://www.idnes.cz/hradec-kralove/zpravy/textilka-firma-veba-broumov-insolvencni-rizeni-reorganizace-plan-vyroba-otakar-motka-veritele-kralov.A190521_113329_hradec-zpravy_tuu
https://www.idnes.cz/hradec-kralove/zpravy/textilka-firma-veba-broumov-insolvencni-rizeni-reorganizace-plan-vyroba-otakar-motka-veritele-kralov.A190521_113329_hradec-zpravy_tuu
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/hdp.html
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/hdp.html
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Alphabetu, ktery je materskou spolecnosti americkych antimonopolnich uradd. kroky Trumpovy administrativy namitené proti
Google, poklesly o téméf sedm procent na Ministerstvo spravedlnosti podle serveru globalnim technologickym hractim.
1032 dolard. Jejich cena se tak nachazi na Bloomberg pfipravuje vysetfovani Zdroj: ihned.cz

nejnizsi urovni od letosniho ledna. Na viné jsou technologického obra, které by mohlo vést k
zpravy o mozném prisnéjsim postupu ze strany jeho budouci regulaci. Jednalo by se tak o prvni

High-tech byznys pomaha handicapovanym

vewvs

Technologické startupy prenaseji nejnové;jsi poznatky do vyroby asistencnich pomiicek pro handicapované. To, co
dfiv nebylo viibec predstavitelné, muze byt brzy béiné. Na trhu je napfiklad hil pro nevidomé, napojena na
internetové mapy s navigaci od Google; Svycarsky startup Scewo zase umozni handicapovanym vyjet a sjet schody.
Vyrobky vyuZzivaji technologie jako je internet, uméla inteligence Ci internet véci. Jsou to prostiedky, které v budoucnu
pomohou zvladnout rGzné handicapy, napf. pohybové a zrakové. Podle spolecnosti Zion Market Research and
Coherent Market Insights globalni hodnota trhu asistenénich pomucek vzroste ze 14 miliard dolar( v roce 2015 na 30,8
miliard v roce 2024.

Tato oblast prildkala napftiklad Svycarskou spole¢nost Scewo. Startup vyvinul invalidni vozik, ktery lze ovladat pres
chytry telefon. Umi zdolavat rlizné druhy prekazek a ma také specialni pasovy podvozek, ktery vyjede ¢i sjede schody.
Specidlni vozik se na trhu objevi ke konci roku 2019. Zakladatel a feditel Scewo Bernhard Winter tikd, Ze hlavni motivaci
je snaha vratit handicapovanym mobilitu a svobodu.

Pokroku se dockala i nositelnd technika. Startup MyoSwiss ze Svycarského Curychu pfisel s oblekem, ktery textil
kombinuje s prvky robotiky. Ubor, ktery vazi o néco méné nez pét kilogram, je vybaven svalovou vrstvou a senzory
na kolenou a kyclich, které usnadniuji mobilitu lidem s pohybovymi problémy. Senzory poznaiji, jaky pohyb chce ¢lovék
udélat, a pomahaiji jeho provedeni. Oblek je uréen tém, ktefi stale mohou sami chodit, nicméné maji potize napfriklad
se vstavanim ze Zidle nebo s chlizi do schodll. Oblek letos dvéma lidem pomohl Ucastnit se curysského maratonu.

Pokrocilé technologie davaji vétsi nadéji na pohodInéjsi Zivot i nevidomym. InZenyfi turecké spolecnosti Young Guru
Academy vyvinuli chytrou hll pro nevidomé. Co kouzelna hal jménem WeWalk umi? Pomoci vibraci varuje uZivatele
pred prekazkamiv cesté, které jsou nad Urovni hrudniku. Umoznuji to ultrazvukové senzory. Majitel mGze hal sparovat
s chytrym telefonem a nechat se navigovat k cili pomoci integrovaného hlasového asistenta, vyuzivajiciho mapy od
spolec¢nosti Google. HUl toho ale mQzZe umét jesté vic, jak popisuje Kursat Ceylan, zakladatel startupu, ktery je od
narozeni slepy: ,Jako nevidomy se ztracim v metru. Netusim, ktery autobus pravé pfijizdi. Nebo jaké obchody jsou
kolem mé. Vsechny tyto informace mé muize hil WeWalk dat.”

Jedna se o skutec¢né ohromujici pociny, které mohou nékomu vyrazné pomoci. Ma to vsak jeden hacek. S nejvétsi
pravdépodobnosti budou tyto pomucky velmi drahé a tim i nedostupné drtivé vétsiné lidi se zdravotnim postizenim.

Zdroj: iDnes.cz

UDALOSTI V OBDOBI od 10. do 14. ¢ervna 2019

_ CSU: Indexy spotrebitelskych cen (kvéten 2019)

_ Eurostat: Prumysl (duben 2019)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E15, Svétova banka, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28
Redlny HDP, sezénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (%) Mira nezaméstnanosti (%)

/17 0 v o1/18 1 m v o1/19
CR meziro¢né ——— EU meziro&né
e CR mezi¢tvrtletné EU mezictvrtletné —CR EU —— (R  =—EU

Mazdy (index, pfechozi rok=100) Pramyslova produkce (mzr. zména v %) Stavebni produkce (mzr. zména v %)
110,0 === ====mmmmmmm e e
108,0
106,0
104,0
102,0
100,0 ============-mm-mmmmeeo oo

/17 101 vo1/ag o v o1/19
Nominalni mzda Redlnd mzda ———(CR =——EU e CR

Maloobchod (mzr. zména v %)

Trzby maloobchodu €R Vyvoz CR Vyvoz EU
= Obrat maloobchodu EU Dovoz CR DovozEU
Index PX Nominalni kurz CZK/EUR Nominalni kurz CZK/USD

1060 —===-=========--=---—-o-——--- 25,9
25,8
25,7
25,6
255

Zdroje: Eurostat, €sU, BCPP, CNB, grafy MPO
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