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Shrnuti

Tuzemska ekonomika pokracovala na zaéatku letosniho roku ve stabilnim rlistu. Meziro¢ni rlist redlného HDP
dosahl v 1. Ctvrtleti 2,6 %, stejné jako ve 4. Ctvrtleti 2018 a prakticky stejné jako v predeslych tfech kvartdlech.
Absence vyraznéjsich vykyvl je patrnd i ve struktufe ristu. Jeho hlavnim tahounem zlistava spotrebitelska po-
ptavka, ktera i nadale profituje z rekordné nizké nezaméstnanosti a dynamického ristu mezd. Naopak doslo
k vyraznému zvolnéni rtstu hrubého fixniho kapitalu, a to z dvoucifernych temp patrnych v loriském roce na
3,4 % v 1. Ctvrtleti 2019. Nejstrméjsi zpomaleni zaznamenaly investice do ICT a ostatnich strojd a zatizeni, kte-
rymi se firmy snazi obvykle fesit napjatost v pracovnich kapacitach. Oproti lofiskému roku doslo ke zlepSeni
v zahrani¢nim obchodé. Ackoli mél vnéjsi sektor na hospodarsky rdst v 1. ¢tvrtleti neutralni vliv, prerusil sérii
negativnich pfispévkd zpomalujicich hospodarsky rist z roku 2018.

Na nabidkové strané ekonomiky prispél k rlistu hrubé pridané hodnoty nejvice priimysl, nicméné nejvétsi mezi-
ro¢ni nardst zaznamenalo odvétvi informacnich a komunikaénich technologii. Jeho podil na HPH celé ekonomiky
se vsak pohybuje lehce nad 5 % oproti 30% podilu primyslu. Na rostouci dtileZitost ICT odvétvi ukazuje i nejvy-
znamné;jsi mezirocni nartist zaméstnanosti z celého sektoru sluZeb. Ze 46 tisic osob, které za posledni rok zacaly
pracovat v sektoru sluzeb, jich pfiblizné 19 tisic naslo misto v sekci informacnich a komunikacnich ¢innosti. Pro-
blémem vsak zlstava, Ze ani vy3si zaméstnanost v ICT sluzbach, ani napjatost na trhu prace, nevedou
ke znatelnému rlstu produktivity v celé ekonomice. Zpomalujici rlst produktivity (+1,2 % v 1Q 2019) tak brani
rychlejsi konvergenci ¢eské ekonomiky k priiméru EU.

V celé ekonomice pokracoval trend rlstu zaméstnanosti a pfevisu volnych pracovnich mist nad poétem ucha-
zecl o praci. | pres zpomalovani rlstu zaméstnanosti i rostouciho spreadu mezi nabidkou a poptavkou vsak bude
jesté néjakou dobu trvat, nez dojde na trhu prace k navratu situace k normalu a k odeznéni tlakl na vyssi mzdy.
Duvodem je rekordné nizka obecna mira nezaméstnanosti (2,1 % v 1. Q), ktera se pohybuje hluboko pod svoji
pfirozenou Urovni.

| pFes setrvaly pokles z(istdva nezaméstnanost mladych lidi v celé EU, véetné CR, nad celkovou nezaméstnanosti
(Blize viz BOX I: Nezaméstnanost mladych lidi v EU i v CR je stdle vysokd, i kdyZ se pozvolna sniZuje). Z regio-
nalniho pohledu ptinasi zajimavé zjisténi Jihomoravsky kraj, kde na celkové nezaméstnanosti se nejvice podileji
lidé s vysokoskolskym titulem.

Vedle dynamicky rostoucich mezd pUsobily na rychlejsi meziroéni rist cen primyslovych vyrobcti v 1. ¢tvrtleti
i drazsi ropa, vyssi ceny ostatnich energii a slabsi kurz koruny. Ceny stavebnich praci rostly v souvislosti s realit-
nim boomem. Vyssi ceny zemédélskych vyrobcl zdrazZily potraviny, které spolu s rostoucimi naklady na bydleni
a solidni spotrebitelskou poptavkou ovlivnénou rlistem mezd stimulovaly spotiebitelskou inflaci, ktera se
v bfeznu vy3plhala a7 na horni hranici toleranéniho pasma CNB ve vy3i 3 %. Rostouci poptavkové inflaéni tlaky
spolu s relativné slabou korunou donutily CNB, aby v kvétnu po ptl roce opét zvysila své trokové sazby. | pres
jejich rlist vsak nedoslo ke zpomaleni GUvérové expanze.

Na financ¢nich trzich v prvni poloviné roku zavladl optimismus a akciové indexy umazaly predeslé ztraty. Dlivo-
dem byly pfedevsim spekulace, Ze v pfipadé negativniho dopadu obchodnich vdlek na americkou ekonomiku,
pfistoupi tamni centralni banka ke sniZzeni Urokovych sazeb. Na americkém dluhopisovém trhu vsak pretrvava
negativni sklon vynosové krivky vladnich dluhopisq, ktery signalizuje rostouci pravdépodobnost pfichazejici re-
cese. Domaci akcie nasledovaly svétové trhy, zatimco vynosova krivka korunovych statnich dluhopist zlstava
plocha. V zavéru letosniho roku i v roce pristim by se mél sklon vynosové krivky SD pozvolna zvySovat z dlivodu
vySsi emise delSich splatnosti kvli potiebé viady financovat rostouci vydaje a opétovného ristu vynosl némec-
kych statnich dluhopisg.

Vyvoj v jednotlivych oblastech ekonomiky kopiroval zpomalujici trend celého narodniho hospodarstvi. Jak sta-
vebni, tak primyslova vyroba v 1. ¢tvrtleti zpomalily svlij meziroéni rast. Silny rdst vyroby ve farmaceutickém
pramyslu a vyroby pocitacli, elektronickych a optickych ptistrojii a zafizeni nedokazal prevazit relativné slabsi
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pokles ve vahové vyznamnéjsi produkci motorovych vozidel, coz vedlo ke stagnaci v celém zpracovatelském pri-
myslu. Mirné optimisticky vSak plsobi oZiveni novych objedndvek, zejména téch tuzemskych, a zastaveni
dlouhodobého poklesu sentimentu mezi ndkupnimi manazery v prlimyslu.

Tempa ristu exportu a importu v 1. étvrtleti meziroéné akcelerovala a prebytek zahraniéniho obchodu CR v na-
rodnim pojeti se mirné snizil. Rychleji rostouci dovozy odrazi silnou domdci poptavku, ale i vysokou importni
narocnost ¢eského exportu. Naopak nasyceni evropského automobilového trhu a nejistota ohledné podoby bu-
douciho brexitu prozatim neohrozily vykonnost ¢eskych exportl a tuzemskym firmam se dafilo v zahranici
umistovat stéle vice zbozi. A to i pfes skutec¢nost, Ze v prvnich tfech mésicich roku 2019 doslo k mezikvartalnimu
poklesu cenové konkurenceschopnosti ¢eskych vyvozl, ktera se dostala pod Uroveri Némecka (vztazeno k roku
2008).

Teritorialni ani komoditni struktura ZO se neméni. Do zemi EU mifi pfiblizné 85 % domacich vyvozl (vice nez
ve 4. Ctvrtleti 2018) a 59% podil predstavuji vyvozy strojli a dopravnich zafizeni (opét vice nez v predeslém kvar-
tdle). Urcité zmény jsou vsak patrné v oblasti vyvozu sluzeb. Povzbudivou zpravou je, Ze zahrani¢ni obchod
s high-tech sluzbami nabira v CR na vyznamu. Vlivem previsu vyvozd nad dovozy dochdzi k nar(istu prebytku
obchodu s high-tech sluzbami, které tak vice nez kompenzuji deficit z obchodu s high-tech zboZim. S postupnou
digitalizaci ¢eské ekonomiky Ize o¢ekdvat postupné zvySovani podilu obchodu s high-tech sluzbami na ukor ZO s
high-tech zbozim (BliZe viz BOX Il: Zahranicni obchod s ICT sluzbami je dlouhodobé na vzestupu).

Odhad tempa ristu HDP pro letosni rok jsme sniZili na 2,5 % z témér 3% rlstu oc¢ekavaného v dubnu. Divodem
je predevsim prehodnoceni vyhledu pro Némecko, kde doslo k vyrazné revizi ristu HDP smérem ke slabsim hod-
notdm. Ohledné struktury rlstu i nadale o¢ekdvdme podstatny prispévek ze strany spotrebitelské poptavky.
Zpomaleni rGstové dynamiky se projevi ve zmirnéni tlaku na strané poptavky po praci a nizSim rdstem mezd.
Slabnouci ekonomika, inflace na horni hranici toleranéniho pasma CNB a neochota koruny se posunout k siln&j-
$im hodnotdm povedou nanejvyse k jednomu zvy$eni Grokovych sazeb CNB.

Stejné jako v minulém roce jsou nejistoty dalSiho vyvoje ceské ekonomiky spojeny predevsim s vyvojem v za-
hraniéi. Hlavnim rizikem je eskalace obchodnich vélek mezi Spojenymi staty a zbytkem svéta (Cina, EU, pfip. i
Mexikem). Bezprostiedni riziko nizsi obchodni vymény se Spojenym kralovstvim ponékud opadlo, s tim jak se
hrozba tvrdého brexitu posunula na posledni ¢tvrtleti letosniho roku. Nebezpeci zpomaleni evropskych ekono-
mik, predeviim té némecké, i kvali nizéi poptavce z Ciny, viak trva. V domécich podminkach pretrvava hrozba
prehfivani v nékterych oblastech ekonomiky. Pfedevsim nerovnovahy na trhu prace vytvareji silny tlak na rlst
mezd, s rizikem niz8i konkurenceschopnosti firem.

Uzdvérka udaja: 1. ¢ervna 2019 (neni-li uvedeno jinak).
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1 Vykonnost ekonomiky

Domaci ekonomika si vedla na pocatku roku nad ocekavani dobre, kdyz si v 1. ¢tvrtleti 2019
udrzela riist 0 2,6 %, tj. na urovni dosazené v zavéru minulého roku. O mezirocni zlepseni se
postarala silna domaci poptavka, zejména spotreba domacnosti a tvorba fixniho kapitalu. Na
nabidkové strané ekonomiky pfispél k rastu hrubé pridané hodnoty nejvice prtiimysl, dafilo
se i odvétvim sluzeb a stavebnictvi. Tuzemska ekonomika se i nadale opira o zdravé zaklady,
a pokud nedojde ke zhorseni vnéjSich podminek, méla by rust stavajicim tempem i v blizké
budoucnosti.

1.1 Domaci vyvoj

Tempo rastu Ceské ekonomiky se zacina stabilizovat upro-
stfed intervalu 2,0 — 3,0 %, coz zhruba odpovida jejimu
soucasnému potencidlu, limitovaného zejména napjatosti

Vyvoj hrubého domaciho produktu
(stalé ceny, sezonné ocisténé udaje, mezironi zména v %)

v kapacitach. V 1. étvrtleti 2019 vzrostl hruby doméci pro- 6,0

dukt meziroéné o 2,6 %%, tj. stejné jako ve 4. ¢tvrtleti 2018. 40 |
Tohoto vysledku bylo dosazeno navzdory vysoké srovnavaci ’

zakladné minulého roku, kdy se vykon ekonomiky zvysil 2,0 3

04,2 %. Podle udaju srovnavajicich mezictvrtletni vyvoj, " ' IL ith! ( ! |
hospodarsky rist v 1. ¢tvrtleti 2019 zvolnil tempo na 0,6 %, 0,0 ]

proti 0,8 % ve 4. Ctvrtleti 2018. -

Vyraznou bariérou dalsi hospodaiské expanze je nedostatek

pracovnikli. Nezaméstnanost je na nejnizéi drovni od ¢ervna 40

2008 a jeji vyznamnéjsi pokles uz neni v zasadé mozny. V le- I
tosnim kvétnu evidovaly urady prace zhruba 200 tisic
uchazecl o praci, takZze se déle rozevrely nlzky, kdy je vice
volnych pracovnich mist neZ uchazeca. mmm Stejné Ctvrtleti pfedchoziho roku

6,0
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Predchozi Ctvrtleti

Tuzemska ekonomika dosahla posledniho vrcholu ve  Pramen: data CSU, graf MPO
3. ctvrtleti 2017, kdy se jeji vykon zvysil zhruba o 5 %. V dal-
Sim obdobi doslo ke zpomaleni tempa rlstu HDP, a to az
na2,3 % ve 2. Ctvrtleti 2018, kdy hospodafstvi narazilo
na hranice svych moZnosti. V jeho druhé poloviné tempo
rdstu oscilovalo kolem 2,5 %, tj. zhruba na stejné Urovni jako ) T

v 1. tvrtleti letos. 3 I"'I "h.m : -F":{ \ i{‘ 1I-i

Vydaje na hruby domaci produkt

(pfispévky v p.b., meziro¢ni rediny rist HDP v %, sezdnné ocisténé udaje)

el

=y 4

Na vydajové strané ekonomiky byl rist v 1. ¢tvrtleti 2019

tazen domaci poptavkou, kdyZz mezirocné posilily vydaje na -2
konecnou spotiebu, zatimco prispévek tvorby hrubého ka- -4
pitalu byl poznamenan slabsi investicni aktivitou. Celkova -6 i
konecna spotfeba se podilela na rlstu 2 p. b., z toho vahové
nejvyznamnéjsi spotfeba domacnosti 1,3 p. b. Pri rlstu cel-

1/08 1/09 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

kovych spotfebnich vydajd 02,9 %, vzrostly vydaje mmm Saldo zahrani¢niho obchodu
domdcnosti 0 2,7 %, coz svéd¢i o stale pozitivni ndladé spo- mmmm Tvorba hrubého kapitélu
trebitell, podporované rychlym ristem p¥ijmd a rekordni mmmm Vydaje na konecnou spotebu
mirou pracovni participace. Nejrychleji rostly vydaje = Hruby domaci produkt

do predmétl stfednédobé spotreby, mirné pak pridaly

Pramen: data CSU, graf MPO

! Data o HDP, hrubé pridané hodnoté a jejich slozkach jsou uvadéna ve stalych cendch a v ocisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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i dalsi kategorie zbozi a sluzeb. Vydaje vladnich instituci zvol-
nily rlistové tempo na 3,4 %.

Tvorba hrubého kapitalu zpomalila rist, pfi pokracujici
tendenci vyssich vydaji do fixniho kapitalu a sniZovani za-
sob. Prispévek tvorby hrubého kapitdlu k rdstu oslabil
na 0,6 p. b., jako vysledek prorlstového vlivu fixniho kapi-
talu ve vysi 0,9 p. b. a negativniho dopadu poklesu zasob
vrozsahu 0,3 p. b. Kapitdlové investice, po dvouciferném
rdstu v minulém roce, vzrostly o 3,4 %, z toho nejvice inves-
tice do obydli. Na 4,1 % zpomalil rdst investic do ICT a
ostatnich stroji a zatizeni, kterymi se firmy snaZi fesit napja-
tost v pracovnich kapacitdch, a nadprimérné rostly jesté
investice do ostatnich budov a staveb, hlavné za podpory in-
vesticni aktivity vlddnich instituci. Pokles zasob by mohl
souviset s méné priznivou naladou primyslovych firem,
které se pod tlakem zhorsujicich se ocekavani zbavuji svych
z4sob.

Vnéjsi sektor mél na hospodafsky rist neutralni vliv, a pre-
rusil tak lonskou tendenci, kdy jeho negativni prispévky
zpomalovaly vyvoj v jednotlivych Ctvrtletich. Nicméné do-
voz zboZi a sluZzeb (ve stalych cendch) si pfes mezirocni
zpomaleni na 2,1 % udrZel predstih pred rlstem vyvozu,
ktery zvolnil na 2 %. Tato relace ukazatel(l zahrani¢niho ob-
chodu nadale souvisela s rychlym rdstem domaci poptavky
a vysokou narocnosti ceského vyvozu na dovozy. Na rlstu
vyvozu se nejvice podilel obchod s chemickymi latkami a pfi-
pravky a také potravinarskymi vyrobky. Naopak pokles
dynamiky rdstu vyvozu se projevil v obchodé s elektronic-
kymi a optickymi pfistroji a dopravnimi prostfedky. Na rdstu
dovozu se vyznamné podilely subdodavky pro elektronické
a optické pristroje, a také stroje a zafizeni.

Na strané zdroji vzrostla hruba pfidana hodnota (HPH)
meziro¢né 02,6 % s tim, Ze na tomto pfirlistku se témér
jednou tietinou podilel primysl. V primyslu celkem, stejné
jako v jeho zpracovatelskych odvétvich, se vykonnost zvysila
0 2,5 %, kdyZ se dafilo zejména vyrobé strojd a vyrobé pry-
Zovych a plastovych vyrobk(. Na druhé strané niZzsi
dynamiku rdstu zaznamenala vyroba dopravnich prostredki
a vyroba elektrickych zatizeni. Pfiznivé se vyvijela také dalsi
odvétvi. Ve sluzbach vzrostla nejvice HPH v informacnich
a komunikacnich ¢innostech, penéZnictvi a pojistovnictvi
a mirné nad primérem rovnéz skupina odvétvi obchodu,
dopravy, skladovani, ubytovani a stravovani. Také stavebnic-
tvi, poobnové rlstu v minulém roce, dosahlo slusné
dynamiky.

Ve struktuie HPH posililo pfedevsim stavebnictvi a néktera
odvétvi sluzeb na tkor priamyslu. Podil odvétvi na celkové
HPH (v nominalnim vyjadreni) je vedle rlstu jejich vykon-
nosti ovliviiovdn také vyvojem implicitnich deflator(i. PFi
prdmérném rlstu cenové hladiny na nabidkové strané eko-
nomiky v 1. ¢tvrtleti 2019 o 3,3 %, tak pomalejsi cenovy rust
v prlmyslu, obchodu a dopravé, a také v penéznictvi a pojis-
tovnictvi vedl ke snizeni jejich podilu na celkové HPH.
Naopak odvétvi stavebnictvi a ¢innosti v nemovitostech té-
Zila z rychlého cenového vyvoje a své postaveni ve strukture
HPH si vylepsila.
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Vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu

(stalé ceny, sezdnné ocisténé Udaje, mezirotni zména v %)

30
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Hruby fixni kapital ——— Obydli

Ostatni budovy a stavby Dopravni prostifedky
a zafizeni

ICT, otatni stroje a zafizeni

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj hrubé pfidané hodnoty
(prispévky v p.b., mezirocni redlny rist HPH v %, sezénné ocisténé udaje)

8
6

D 1 1
Ml
A
o W

1/08 1/09 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 I/16 1/17 1/18 1/19

Zemédélstvi m Primysl

s Stavebnictvi s Obchod a sluzby

e Hruba pfidana hodnota

Pramen: data CSU, graf MPO

Hruba pfidana hodnota podle odvétvi
(sezonné ocisténé Udaje, mezironi zména a prispévek ke zméné ze stalych
cen, podil odvétvi v béznych cenach)

Podil odvétvi (%)

Prispévek

Meziro¢ni ke zméné 1.Q 1.Q

zména (%) (p.b.) 2018 2019
NH celkem 2,6 2,6 1000 100,0
Pramysl 2,5 0,8 30,9 30,5
- zpracovatelsky 2,5 0,7 26,2 25,5
Stavebnictvi 3,1 0,2 5,6 5,8
Obchod a doprava 2,8 0,5 19,1 18,6
PenézZnictvi a pojistovnictvi 43 0,2 4,0 3,9
Informacni ¢innosti 4,8 0,3 5,4 5,4
Cinnosti v nemovitostech 2,2 0,2 8,6 9,2

Pramen: data CSU, tabulka MPO



Napjatost na trhu prace zatim vyraznéji netlaéi na rast pro-
duktivity prace. Souhrnna produktivita (HPH na pracovnika)
vzrostla v 1. Ctvrtleti 2019 o 1,2 %, a navazala tak na ten-
denci zpomalovani jejiho ristu, kterd se s nékolika vykyvy
prosazuje jiz od druhé poloviny roku 2017. TotéZ plati o pro-
duktivité prace na odpracovanou hodinu, jejiz tempo
ve sledovaném kvartdlu zvolnilo dokonce na 0,3 %, coZ zna-
mena, Ze rUst souhrnné produktivity je ve stale rostouci mire
zajistovan vétsim poctem odpracovanych hodin. Nelze tedy
ocCekavat vyraznéjsi zlepSeni pozice domaci ekonomiky
vUci vyspélé Evropé, jakého jsme byli svédky v roce 2017,
kdy ¢eska ekonomika zmirnila miru zaostavani produktivity
prace na 81,6 % praméru EU, tj. 0 1,7 p. b. proti predcho-
zimu roku.

1.2 Vyvoj v zahranici

Globalni ekonomicka aktivita na konci loriského a na po-
¢atku letosniho roku polevila, a to v disledku hlubsiho nez
ocekavaného zpomaleni svétového obchodu a vyroby, ktery
zasahl mnoho zemi, zejména vsak eurozénu, Cinu a &ast
Asie. Na druhé strané se zvolnéni rlistu v 1. Ctvrtleti 2019
vyhnulo hospodafstvi Spojenych statl, které pridalo
na 3,2 %, i kdyz muselo Celit pomalejSimu vyvoji svétové
ekonomiky a slabSimu fiskdlnimu stimulu. Spotfebitelska
a podnikatelska dlivéra si vSak udrZely vysokou uroven a fi-
nancni podminky prorlstovy vliv. Také trh prace zlstava
silny, podporujici vznik novych pracovnich mist a rlst vy-
délkd. Globalni vyvoj tak byl postizen zejména zvolnénim
hospodarského rastu v Ciné na 6,4 %, a to jak vlivem ob-
chodnich nejistot, tak i urgentni potreby resit nerovnovahy
v domaci ekonomice, pfedevsim sniZzovani dluhové zatéze.
Dasledkem téchto prekazek bylo zpomaleni obchodni vy-
mény a pokles investic, zejména soukromych a do bytové
vystavby. V Japonsku Slo oslabeni hospodarské expanze
na vrub nizsi primyslové produkce a exportu, zdroven vsak
napjatost na trhu prace podporovala investice podnikd.

Hospodarstvi Evropské unie a eurozony v 1. ¢tvrtleti 2019
pokracovalo v nevyrazném rastu 01,5%, resp. 1,2 %.
Na vykonnost téchto seskupeni dopadly predevsim slabsi
vysledky vnéjsiho sektoru zplsobené zvysenou mirou pro-
tekcionismu ve svétovém obchodé, nejistotami kolem
odchodu Spojeného kralovstvi z EU a slabnoucim trendem
svétové produkce. Nositelem rlistu tak byla nadale domaci
poptavka. Z hlediska ristové dynamiky byl vsak vyvoj v jed-
notlivych zemich znacné diferencovany, kdyz dominovaly
postkomunistické zemé, zejména Madarsko a Rumunsko,
nasledované Polskem. Na druhé strané bylo slabou ob-
chodni vyménou nejvice zasazeno Némecko vzhledem
k velké otevienosti ekonomiky a jeji vyznamné orientaci
na automobilovy primysl, ktery byl silné zasazen jednorazo-
vymi faktory. Némeckd ekonomika tak nedosahla ani
na primérny meziro¢ni rast eurozény. Pro dalsi vyvoj je vsak
povzbudivé, Zze némecka ekonomika poté, co balancovala
v zavéru minulého roku na hrané recese, v 1. ¢tvrtleti 2019
jeji mezictvrtletni rast zrychlil na 0,4 %. Dalsi problémova
zemé, Itdlie, ktera se jiz loni v recesi nachazela, se z ni v le-
tosnim 1. Ctvrtleti vymanila.
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Vyvoj souhrnné produktivity prace
(stalé ceny, sezénné ocisténé Udaje, mezirocni zména v %)
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Pramen: data CSU, graf MPO

Hruby domdci produkt v zemich EU a USA v 1. Q 2019

(stalé ceny, ¢tvrtletni Udaje sezdnné ocistény, mezirotni zména v %)
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Pozn.: Data za Irsko a Lucembursko a Maltu nejsou zatim dostupna.



Dlouhodobé rychlejsi rist domaci ekonomiky nez EU by
mél urychlit konvergenci Ceské republiky k vyspélé Evropé.
Vysledky za rok 2018 Eurostat zatim nezverejnil, podle do-
stupnych dat za rok 2017 Ceskd republika dosahovala
v ukazateli HDP na obyvatele (ve standardu parity kupni sily)
89 % priméru Evropské unie. Tento vysledek ji stacil na pat-
nactou pficku mezi zemémi EU.

1.3 Vyhled

Po aktualnim zvolnéni globalniho ristu se v prabéhu roku
2019 ocekava, Ze se svétova ekonomika odrazi od dna. Jako
hlavni prorlstovy impuls pravdépodobné zafunguje uvol-
néni ménové politiky hlavnich centradlnich bank, které by se
mélo projevit zejména v rozvijejicich se trznich ekonomi-
kach. Kromé toho vyznamné politické stimuly byly pfijaty
v Cing, od nich? Ize o¢ekdvat jak stabilizaci zpomaleni jeji
ekonomiky, tak i podporu ekonomické aktivity v dalSich asij-
skych zemich. Globalni ozZiveni se vsak diky rozvijejicim se
trhm patrné naplno projevi az v roce 2020, rlst v dalSich
¢astech svétové ekonomiky (Spojené staty, Japonsko, Cina)
viak bude pravdépodobné jesté zpomalovat.

V zemich eurozony by méla letos pokracovat ten-
dence oslabovani hospodarského ristu, predevsim viivem
méné priznivého vnéjsiho prostredi. V této situaci je evrop-
ska ekonomika znacné zavisla na faktorech podporujicich
domadci poptavku, zejména na hospodarském mixu uvol-
néné monetarni a fiskalni politiky, na podminkach trhu
prace podporujicich tvorbu novych pracovnich mist a také
na zlepSené financni situaci firem i domacnosti. Tyto zaklady
se ukazuji natolik pevné, Ze by hospodarsky rlst eurozény
mohl v roce 2020 mirné zrychlit. Ale jen za predpokladu,
Ze politické a obchodni nejistoty nebudou dale eskalovat.

U ceské ekonomiky predpokladame, ze si v nejblizsich le-
tech udrizi solidni rast kolem 2,5 %. Jeho hlavnim zdrojem
by méla byt i nadale domaci poptavka, zatimco zahranicni
obchod bude pravdépodobné celit nejistym podminkam
vnéjsiho prostredi.

V aktudlnich konjunkturalnich prizkumech v zasadé pokra-
Cuje trend zhorSenych oéekavani respondentd v dalsi
vyvoj. Podle Gdaji CSU celkova divéra v tuzemské hospo-
darstvi v kvétnu klesla na hodnotu 95,7 %, coZ bylo
ovlivnéno snizenim duavéry podnikateli, naopak mezi spo-
trebiteli se sentiment zlepsil. Index nakupnich manazer(G ve
zpracovatelském primyslu (PMI) podle prizkumu spolec-
nosti IHS Markit zGstal v kvétnu sice na dubnovych 46,6
bodu, ale jde stale jeho nejnizsi Uroven od prosince 2012.

Stejné jako v minulém roce jsou nejistoty dalsiho vyvoje
Ceské ekonomiky spojeny predevsim s vyvojem v zahranici.
Jeji vykonnost by mohla byt poznamenana predevsim ochla-
zenim ekonomické aktivity v eurozéné vlivem dalsi eskalace
ochranarskych opatifeni v mezindrodnim obchodé, resp. do-
sud nevyjasnénou otazkou brexitu. V domdacich podminkach
pretrvava hrozba prehfivani v nékterych oblastech ekono-
miky. Pfredevsim nerovnovahy na trhu prace vytvareji silny
tlak na rdst mezd, s rizikem nizsi konkurenceschopnosti fi-
rem.
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2 Trh prace

Tuzemsky trh prace se prehfrival i v 1. ctvrtleti 2019. V prostredi zpomalujici ekonomiky cel-
kova zameéstnanost stale stoupala, i kdyz nizSim tempem a snizovala miru nezaméstnanosti
pod jeji pfirozenou uroven. Nadale vyznamneé rostla nabidka volnych pracovnich mist, ktera
prekonala pocet nezaméstnanych a vytvarela tlaky nejen na rust mezd a vyraznéjsi zapojeni
zahranicnich pracovniki, ale i na firemni investice do automatizace procesi a robotizace.
Ceska republika si v rdmci zemi EU tak stale udrzuje nejniz$i miru nezaméstnanosti.

2.1 Domaci vyvoj

. 3 ) . ) Pocet zaméstnanych ve véku 15 a vice (v tis.)
V 1. ctvrtleti 2019 vzrostla celkova zaméstnanost podle vy-

sledkié V3PS meziroéné 00,9 %, tj. o 47,3 tis. osob na 5400
5 305,5 tis. osob. Od poloviny roku 2018 se vsak jeji tempo 5300
vyrazné snizuje. Primérny pocet zaméstnanych, ocistény od 5200
sezdnnich vlivl, se zvysil proti predchozimu ctvrtleti o 11,4 5100
tis. osob. Zggg - o
Rust zaméstnanosti byl ovlivnén zejména zvySovanim po- 4800 " d I LI " I
¢tu osob v pozici zaméstnancl, jejichz podil na celkové 4700 H H I I I I H I
zaméstnanosti Cinil 83 %. Stoupl i pocet podnikatell se za- 4600 Hiimmnannm
méstnanci, naopak po&et podnikatel(i bez zaméstnanc( se 4500

snizil pod droven 1. Ctvrtleti 2018. Zmény ve vékové struk- /09 1/10 /11 1/12 1/13 /14 /15 1/16 /17 1/18 1/19

tufe pracujicich byly ovlivnény demografickymi faktory  pramen: data €sU, graf MPO

i prodluzujici se dobou pripravy na budouci povolani. Pfi po-

klesu poctu pracujicich ve véku do 40 let (0 19,9 tis.) se na  Mira zaméstnanosti 15-64letych (v %)
rastu zaméstnanosti podilela predevsim skupina zamést-

nancl ve véku 45-49 let (rGst o 43,7 tis.). Vyrazné stoupl 78

i pocet pracujicich ve véku 55-59 let (o 15,4 tis.) i poet pra- 76

cujicich ve v&ku 65 a vice let (o 7,1 tis.). Na jejich 74 g
ekonomickou aktivitu plsobilo vedle rdstu poptavky po 72 /
praci rovnéz pokracujici zvySovani véku odchodu do du- 70 A/\/

68
chodu. o \\/\/ /\/
Meziro¢ni rist zaméstnanosti se projevil nejvice v tercial- 64
nim sektoru sluzeb, a to o 46 tis. osob (nejvyznamnéji rostl 62
pocet pracujicich v sekci informacnich a komunikacnich ¢in-
nosti, dale vdopravé a skladovani a vsekci zdravotni  pramen: data CsU, graf MPO
a socidlni péce). Zaméstnanost v sekundarnim sektoru pra-
myslu a stavebnictvi se témér nezménila. Zatimco ve
zpracovatelském priimyslu se pocet pracujicich zvyiil 0 10,8  Mira nezaméstnanosti 15-64letych (v %)
tis., ve stavebnictvi dodlo k poklesu zaméstnanosti 0 9,5 tis. 10
V primarnim sektoru zemédélstvi a lesnictvi se pocet pracu-

jicich mirné zvysil o 3 tis. osob. 8 W
VysSe uvedené skutecnosti se promitly do rostouci miry za- 6 \\\\
meéstnanosti (podil poCtu zaméstnanych osob ve skupiné 4 O

15-64 letych), ktera dosahla 75 % a mezirocné tak vzrostla
00,8 p.b. 2
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Obecna mira nezaméstnanosti (podle definice ILO) popu-
lace ve véku 15-64 let (podil nezaméstnanych k pracovni
sile, tj. souCtu zaméstnanych a nezaméstnanych) klesla v 1.
Ctvrtleti 2019 na 2,1 % a meziroc¢né se tak snizila 0 0,4 p. b.
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Obecna mira nezaméstnanosti Podil nezaméstnanych osob

Pramen: data CSU, MPSV, graf MPO
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Celkovy pocet nezaméstnanych se mezirocné snizil o 20 tis.
a dosahl 109,7 tis. osob, z toho pocet Zzen o 16,8 tis. na 54,6
tis. Zaroven klesl pocet nezaméstnanych jeden rok a déle
(0 6,1 tis na 34,9 tis osob). Primérny pocet nezaméstna-
nych, ocistény od sezénnich vlivd, se v 1. ¢tvrtleti 2019 proti
4, Ctvrtleti 2018 snizil 0 6,4 tis.

Podil nezaméstnanych osob, tj. pocet dosazitelnych ucha-
ze¢ll 0 zaméstnani ve véku 15-64 let k obyvatelstvu stejného
véku (dle statistiky Ministerstva prace a sociadlnich véci),
k 31. 3. 2019 poklesl na 3 %, coZ je 0 0,5 p. b. méné neZ ve
stejném obdobi roku 2018. Podil nezaméstnanych stejny
nebo vyssi neZ republikovy primér vykazalo 31 okresd — nej-
vyssi byl v okresech Karvina (6,9 %), Znojmo a Most (shodné
5,8 %) a Bruntal (5,7 %). Stale vSak pretrvava znacny pocet
osob, ktefi nepracuji, aktivné praci nehledaji, ale podle
Utadu prace uvadéji, e pracovat chté&ji. Tato nevyuZitd pra-
covni rezerva v poCtu 104,6 tis. osob se v 1. Ctvrtleti sniZila
meziro¢né o 8,9 tis. osob.

Narust poptavky podnikli po pracovni sile je stale velmi
silny. Od pocatku roku se dale vyrazné rozSifovala nabidka
neobsazenych pracovnich pozic, ktera od dubna 2018 prevy-
Suje pocet uchazecl o zaméstnani. Ke konci bfezna bylo
evidovano 339,3 tis. volnych pracovnich mist, tj. mezirocné
vice o 85,8 tis. Na jedno volné misto pfipadl v prliméru 0,7
uchazece, z toho nejvice v okresech Karvina (5,1), Jesenik
(4,1), Znojmo (3,2), Usti nad Labem (3,1), Sokolov a Bruntal
(shodné 2,8).

Napéti na trhu prace se odrazelo v dynamickém rdstu
mezd. Primérna hruba mési¢ni mzda stoupla v 1. Ctvrtleti
2019 meziro¢né o 7,4 % na 32 466 K¢, cozZ je v redlném vy-
jadreni vice o 4,6 %. Stale ale plati, Ze na prGmérnou mzdu
nedosahnou ptiblizné 2/3 zaméstnanc(. V 1. ¢tvrtleti Cinil
medidn 27 582 K¢ (tj. rdst o 7,4 %). MuZi méli znacné vyssi
mzdovou Uroven. Jejich medidanova mzda ve vysi 29 936 K¢
byla takika o 5 tis. K& vy3si nez u Zen.

Z hlediska odvétvové struktury se meziroéni narist nomi-
nalnich mezd pohyboval, s jedinou vyjimkou, nad 5 %.
Nejvyssi mzdovy nardst probéhl v sekcich, kde stat zvysSoval
mzdové tarify. To platilo v odvétvi kulturni, zabavni a rekre-
acni cinnosti, dale ve vzdélavani, kde se primeérna mzda
zvysSila 09,9 % na 31 249 K¢, ve zdravotni a socidlni péci
(0 8,5 % na 34 219 K¢) a ve verejné spravé a obrané (0 7,2 %
na 36 310 K¢).

V prumyslu byl mzdovy narust slabsi (0 6,5 % na 32 254 K¢,
co? bylo méné, nez ¢inil pramér za celou CR). Z nich pak nej-
vice pfidaly mzdy v odvétvi vyroba a rozvod elektfiny, plynu
a tepla (0 7,2 % s treti nejvyssi mzdou 51 338 K¢ ze vSech
odveétvi), nasledované odvétvim zasobovani vodou a ¢in-
nosti souvisejici s odpadnimi vodami (o 7,2 % na 28 606 Kc¢).
V dominantnim zpracovatelském pramyslu mzdy stouply
06,4 % na 31 798 K¢.

Z ostatnich odvétvi rostly mzdy nejrychleji u administrativ-
nich a podpudrnych cinnosti o 8,9 %, velkoobchodu
a maloobchodu o 8 %, vdopravé a skladovani o 7,2 %.
V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se mzdova uroven
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Pocet uchazedl o zaméstnani a volnych pracovnich mist
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s 19 121 K&. Meziro¢ni nardst byl tentokrat vysoky v odvétvi
penézZnictvi a pojistovnictvi (o 8,3 %), kde mzdy dosahly nej-
vysSi rovné ze vsech odvétvi, a to 59 869 K¢ a svou vysi tak
pfekonaly dosud vedouci odvétvi informacni a komunikaéni
cinnosti.

Z teritorialniho pohledu rostly nejvyssimi tempy pramérné
mzdy ve Stfedoceském a Olomouckém kraji, nejvyssi mzdu
ma Praha (41 450 K¢ s rGstem o 7 %).

Rust celkové zaméstnanosti i nizkd mira nezaméstnanosti
se pribliZila svym hranicnim hodnotam. | kdyZ ekonomika
zpomaluje, Ceskou republiku za¢inad dohanét demograficky
vyvoj, kdy se pocet lidi v produktivnim véku zacal snizovat.
Rostouci pocet volnych pracovnich mist bude i v dalS$im ob-
dobi vyvijet tlak na vyraznéjsi zapojeni zahranicnich
pracovnikl a na rlst mezd v trinich i netrznich odvétvich.
Rast mezd vsak za¢ne mirné zvolfiovat i vlivem vyssi srovna-
vaci zakladny, zpfisfiujicich se ménovych podminek a snahy
firem udrZet si cenovou konkurenceschopnost.

2.2 Nezaméstnanost v EU

méstnanosti, ktera k31. 3. 2019 dosahla 2 %, coZ je
mezirocné lepsi vysledek 0 0,3 p. b. V EU jako celku ¢inila
mira nezaméstnanosti 6,4 % (v Eurozoné 7,7 %), pres 60 %
zemi se vSak nachdzelo pod timto pridmérem. S mimoradné
vysokou mirou nezaméstnanosti se potykaji inadale
v Recku, ve Spanélsku a Italii. Trvalym problémem v Unii je
i pretrvavajici vys$si mira nezaméstnanosti mladych (Blize viz
BOX I).
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Nominalni a redlnd mzda na prepoctené pocty pracovnik(
(mezirocni index v %)
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Harmonizovana mira nezaméstnanosti v zemich EU
k 31.3.2019 (v%)
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BOX I: Nezaméstnanost mladych lidi v EU i v CR je stale vysoka, i kdyZ se pozvolna

shizuje

| pres postupné zlepseni v poslednich letech zustdvd vysokda mira nezaméstnanosti mladych velkym problémem
EU. Vysokd nezaméstnanost mladych zatéZuje predevsim jizni stdty EU, naopak Némecko, CR a Nizozemi je v
zacleriovani mladych na trh prdce relativné tspésnéjsi. Dlouhodobéjsi nezaméstnanost se pak vyznamné proje-

vuje v utlumu motivace mladych lidi pracovat.

V roce 2018 cinila mira nezaméstnanosti mladych lidi v EU
(15-24 let) 15,2 %. Ze svého vrcholu, kterého dosahla v roce
2013 (23,8 %), se tak postupné snizila o 8,6 p. b. | pres toto
zlepSeni je mira nezaméstnanosti mladych stale mimoradné
vysokd, navic je vice nez dvakrat vyssi nez celkovd mira ne-
zaméstnanych v EU, kterd v roce 2018 Cinila 6,8 %.

PFestoZe mira nezaméstnanosti mladych v Recku od roku
2013 poklesla 0 18,5 p. b. na 39,8 % v roce 2018, zlistala nej-
vyssi mezi clenskymi zemémi Unie. Nasledujicimi zemémi
s nejvys$si mirou nezaméstnanosti bylo Spanélsko (34,3 %),
Itélie (32,2 %), Chorvatsko (23,8 %) a Francie (20,7 %). Nao-
a Nizozemsko (7,2 %). Nejvétsi zlepSeni v letech 2013-2018
dosahlo Chorvatsko (z 49,9 % na 23,8 %), Slovensko (z 33,7
% na 14,9 %) a Kypr (z 38,9 % na 20,2 %), tedy zemé, které
mély po vypuknuti globalni financni krize nezaméstnanost
extrémné vysokou. Naopak vyspélejsi staty jako Rakousko,
Nizozemsko nebo Némecko prosly krizi relativné hladceji
a jejich trh prace nezaznamenal takové vykyvy. V absolut-
nich cislech se v roce 2018 pohybovalo v celé EU o 2,23 mil.
mladych lidi bez prace méné nez v roce 2013 (pokles z 5,64
mil. na 3,41 mil).

Vyznamnym faktorem v pracovnim procesu mladych je uro-
ven jejich dosazeného vzdélani. Obvykle plati, Ze ¢im vyssi je
nezaméstnanosti mladych. Napt. mira nezaméstnanosti mla-
dych v EU s nizkou Urovni vzdélani dosahla v roce 2017 24,2
% a byla dvakrat vyssi nez u mladych s tercidlnim vzdélanim.
Podobny rozdil je i u mladych se sekundarnim vzdélanim.
Stale vétsi barieru pro vstup mladych na pracovni trh pred-
stavuje nevhodné zaméreni jejich vzdélani, které
nekoresponduje s pozadavky potenciondlnich zaméstnava-
telll a rovnéz nedostatek praktickych zkusenosti.

To se projevuje zejména u rychle ménicich se obor@. Rada
zemi tento problém fesi podporou systému tzv. dudlniho
vzdélavani, kdy studenti jiz béhem studia dochazeji na praxi
do firem. Tento systém funguje velice Uspésné v Némecku,
Nizozemi nebo v Rakousku, tedy v zemich, kde mira neza-
jednotlivymi zemémi jsou vSak dany i odliSnou strukturou
ekonomik, stédrosti socidlniho systému, odliSnymi pracov-
nimi navyky ¢i schopnosti a ochotou se rekvalifikovat.
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V roce 2018 doséahla v Ceské republice mira nezaméstna-  Nezaméstnanost mladych (15-24) v CR podle krajd ve 4.
nosti mladych ve véku 15-24 let 6,7 %. V ¢asové radé od  ¢tvrtleti 2018 (v tis.)
roku 2008 (9,9 %) dosahla vrcholu v roce 2012 (19,5 %) a od

J . . .. ; . Moravskoslezsky I
tve doby se postupné snizovala. V ramci zemi EU obsadila Jihomoravsky E————
Ceskd republika druhé misto, hned za Némeckem (6,2 %). Ustecky mumm——
| kdyZz nezaméstnanost mladych lidi patfi u nds k nejnizsim Karlovarsky —S—

v Evropé, pfi vstupu na pracovni trh se potykaji s vySe uve- HLm. Praha So—
denymi problémy i nasi absolventi VS. K dal$imu moZnému Stfedolesky EE——
sniZzovani nezaméstnanosti mladych nebo ke zvy3eni flexibi- Plzefisky — mu—
lity tuzemského trhu prace a jeho pripravé na sestupnou fazi Z"”fk"' —
ekonomického cyklu by mohlo prispét sladéni jednotlivych JXYSVOCII?:’:I (—
ucebnich obort i skol s potfebami ekonomiky a vétsi propo- Ololmztiivt
jeni teoretického vzdélavani s praktickymi zkuSenostmi Pardubicky*
v jednotlivych firmach jesté pred vstupem na pracovni trh. Kralovehradecky*

Liberecky*

Z regionalniho pohledu v Ceské republice pFetrvavaji rozdily
mezi jednotlivymi kraji. Z krajd, kde jsou dostupné spolehlivé
statistiky, se nejlépe uplatiuji mladi lidé na trhu prace v Ji-
hoceském, Zlinském a Plzeniském kraji a na Vysociné,
nejvice se s ni potyka strukturalné postizeny Moravskoslez-
sky region, podobné jako s celkovou nezaméstnanosti, a trochu prekvapivé i Jihomoravsky region. V Moravskoslezském
kraji se na celkové nezaméstnanosti (za viechny vékové kategorie)? nejvice podileji nezaméstnani se stiednim vzdélanim bez
maturity (46,3 %), stfednim s maturitou (24,1%), se zakladnim vzdélanim (21,1 %) a VS vzdélanim (7,9 %); v Jihomoravském
kraji je vice nezaméstnanych vysokoskolakad (14,3 %).

o
=
N
w
S

Pramen: data CSU, graf MPO
Pozn.: * data nejsou k dispozici

2 Statistika rozdé&leni miry nezamé&stnanosti u mladych podle vzdélani do krajli neni k dispozici.
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3 Cenovy vyvoj

Ceny domacich vyrobct v 1. ¢tvrtleti 2019 pokracovaly v rastu. Sviznéjsi rtist cen pramyslo-
vych vyrobcti v tuzemsku byl podpofen zejména drazsimi energiemi, oslabenim kurzu koruny
a stdle silnou domaci poptavkou. Ceny stavebnich praci rostly v souvislosti s realitnim boo-
mem. Vyssi ceny zemédélskych vyrobci zdrazily potraviny, které spolu s rostoucimi naklady
na bydleni a solidni spotfebitelskou poptavkou ovlivnénou rlistem mezd stimulovaly spotie-
bitelskou inflaci.

Vyvoj cen ropy Brent
(USD/barel)

160

Ceny komodit, reprezentované indexem DJ Commodity, od
zacatku letosniho roku zpevnily o osm procent. Ropa, jejiz
cena je hlavni slozkou indexu, stoupla v prvnim ¢tvrtletio 30 140 A

%; v dubnu dokonce prekonala hranici 70 dolar( za barel. DU- 120 A

vodem bylo omezeni téZby ze strany kartelu OPEC a Ruska ;4 / \ /\/\'/J\/\’\

alepsi nez ocekavany vyhled v ¢inském zpracujicim pri- 20 \ R / \ A
myslu. Proti siln&j§imu rdistu cen ropy naopak plsobilo mirné \ /_/ v \ /\ /
trendové posilovani dolaru a rast tézby v USA. Nahoru Sly 60 \/ "VA\ 4

i ceny pramyslovych kov(i, naopak potravinafské komodity 40 A=

oslabily, zejména kvUli propadu cen psenice. 20

0

Navzdory stoupajicim cenam energii a ropy tempo ristu
cen pramyslovych vyrobcl v EU v 1. ¢tvrtleti 2019 zpoma-
lilo mezirocné na 3,0 % (ze 4,2 % v predchozim Ctvrtleti)
v eurozoné na 2,9 % (ze 4,0 % v predchozim). Zvolnéni cen
primyslovych vyrobcli v EU se zatim v domadcich cendch ne-  Vyvoj cen v hlavnich cenovych okruzich

/8 1/9 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

Pramen: www.kurzy.cz, graf MPO

projevilo. (mezirotni zména v %)
V tuzemsku naopak ceny primyslovych vyrobcii mirné 2018 2019
stouply v priméru meziroéné na 3,5 % (z 3,4 % v predcho- Ceny La 20 3.Q 4.Q  primér  1.Q
zim Ctvrtleti). Od pocatku roku zrychlily tempo rdstu o0 0,9 p. spotiebitelské 19 22 24 21 21 2,7
‘ o . , - vur
b. (az na 3,8 % v bfeznu). Dlvodem byla zejména draZsi primyslovich virobct 0,1 15 33 34 20 35
ropa, rostouci dynamika rdstu cen vyrobcu elektfiny, plynu
. ivs s . v s o s stavebnich praci 23 28 3,7 4,0 3,2 43
a pary, rychlejsi inflace v potravinarském primyslu, slabsi
kurz koruny a stale silnd domaci poptéavka. V téibé a doby- zemédalskych wjrobc 4,0 34 23 17 0,1 6,9
vani ceny zpomalily meziro¢ni rlst na primérnych 7,7 % (z trinich sluzeb 17 18 16 21 18 26
o . oy . vy i
8,8 % v predchozim ctvrtleti). RovnéZ ceny ve zpracovatel dovorni 61 23 26 15 06 28

ském primyslu, které maji nejvyssi vahu v indexu, zpomalily
meziro¢ni tempo na 2,6 % (z 3,3 % ve 4. Ctvrtleti). Z nich pak pramen: CSU
vyssi byly ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd; ris-
tem reagovaly i ceny pryZovych a plastovych vyrobkd na 3,7
% (z 2,5 % v predchozim) a nabytku a ostatnich vyrobkl na

Ceny primyslovych vyrobct
(meziro¢ni zména v %)

3,9 % (z 2,8 %). Drazsi byly i ceny potravinarskych vyrobk, 8
napojl a tabdku 0 2,6 % (z 0,4 %) a textilnich odévl o0 3,1 % 6 A\
(z 2,2 %). Dobfe si vedly ceny pocitacd, elektronickych a op- / \/\\

tickych pfistrojd, které setrvaly na 3,4 %. Svdj rdst naopak 4
zpomalily ceny chemickych latek a vyrobkd na 0,1 % (z7,1 % 5 \ ﬂ /J\/
v pfedchozim kvartalu) a ceny obeckych kovl a kovodélnych M l \/\j
vyrobk( na 2,9 % (z 4 %). Vyssi ceny silové elektfiny na své- 0 v
tovych trzich wvyrazné zvedly domaci ceny v sektoru L/«\\ /

elektfiny, plynu a pary, a to v priméru mezirocné na 7,7 % \»/\ /
(z 2,8 % v predchozim Ctvrtleti). V sektoru zasobovani vo- 4 v/\
dou stouply ceny na 2,9 % z predchozich 1,9 %. N4

1/11  1/12  1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19
15 Pramen: data CSU, graf MPO




V prostiedi vyssi poptavky a mezd akceleroval rist cen sta-
vebnich praci, které v 1. ¢tvrtleti 2019 zrychlily dynamiku
rdstu v priméru meziro¢né na 4,3 % (ze 4 % ve 4. Ctvrtleti
2018); v bfeznu pridaly na 4,8 % a dostaly se tak na nejvyssi
hodnotu od ¢ervence 2008. Jejich vyvoj se sice odvijel od vy-
konu celého stavebniho sektoru, ale byl podporovan
zejména vyraznou poptavkou domacnosti po bydleni. RUst
cen stavebnich praci stimuloval i vy$si dynamiku rdstu cen
materidll a vyrobkd spotfebovavanych ve stavebnictvi,
které meziro¢né podrazily o 5 %.

Pozadu nezdstaly ani ceny v zemédélstvi. Produkce v sek-
toru byla v 1. ¢tvrtleti 2019 meziro¢né draz$io0 6,9 % (z 1,7
% ve 4. Ctvrtleti 2018). Rlst cen i zde byl ovlivnén slabsim
kurzem koruny. Zatimco ceny v Zivocisné vyrobé klesly v pri-
méru o 1,7 %, v rostlinné vyrobé naopak vyrazné stouply,
ato o 14,8 %. DUvodem byly zejména vyssi ceny obilovin
(+18,4 %), brambor (+47,9 %) a Cerstvé zeleniny (+75 %)
v disledku Spatné Urody z loriského roku a poklesu pro-
dukce vyznamnych producentl z Australie a Ruska, coz
vedlo ke sniZeni svétovych zasob.

vvs

Vys$si ceny v primyslu a zemédélstvi posunuly nahoru
i spotiebitelkou inflaci, kterd v 1. Ctvrtleti zrychlila mezi-
ro¢ni dynamiku rdstu v prdméru az na 2,7 % (z 2,1 %
v predchozim Ctvrtleti); bfeznovym ristem na 3 % se pak vy-
gplhala na horni hranici toleranéniho pasma CNB. Zasadni
vliv na rist cenové hladiny, i vlivem vahy ve spotrebitelském
kosi, mély ceny v sektoru bydleni. V ramci bydleni, kde se
ceny zvysily mezirocné o 5,4 % (z 3,8 % v predchozim kvar-
talu), rostly v souvislosti s realitnim boomem jak ceny bytd,
tak i najmy (o 3,7 %); pridaly i ceny elektfiny 0 9,7 % (z 5,6
%) a tentokrat i zemniho plynu 0 2,4 % (z -0,5 %); vodné
a stocné bylo drazsi shodné o 2,6 % a teplo a tepld voda
04,2 %. Inflaci podpofily i potraviny, které byly meziro¢né
drazsi o 1,0 %, zatimco v predchozim ctvrtleti setrvavaly
jesté pod urovni predchoziho roku o0 0,5 %.

Tuzemské spotiebitelské ceny podle HICP (harmonizovany
index spotiebitelskych cen) v 1. Ctvrtleti zrychlily tempo
rdstu na prdmérnych 2,3 % (z 1,7 % v pfedchozim kvartalu),
v Evropské unii naopak zvolnily na primérnych 1,6 %
(z 2 %). Zdrojem inflace se staly hlavné rostouci ceny energii.

Ceny se zvysuji napfic celou tuzemskou ekonomikou a oce-
kavame jejich rast i v dalSich mésicich. Hlavnim faktorem
rdstu cen prdmyslovych producentd (v bfeznu az o 3,8 %)
budou drazsi ropa, elektfina a slabsi kurz koruny, pfida se
i narlst cen v potravinarském primyslu. Na své rostouci tra-
jektorii zlstanou ceny ve stavebnictvi, nebot chybi
dostatecna kapacita, kterd by uspokojila rostouci poptavku,
zejména po bytové vystavbé. Spatnd Groda v loriském roce
pramenici z nepfiznivého klima sniZzuje nabidku zemédél-
skych producenti a zvysi tlak na jejich ceny i vdalSich
meésicich. Inflaéni tlaky v ekonomice tak zlstavaji vysoké
a vytvareji prostor pro zvySeni urokovych sazeb.
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Vyvoj spotiebitelskych cen
(index v %)
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Vyvoj spotrebitelskych cen dle odvétvi
(mezirotni zména v %)
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Vyvoj spotrebitelskych cen v zemich EU a USA k 31. 3. 2019

(v %, z harmonizovanych indexa)
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4 Vyvoj na financnim trhu a ménové podminky

CNB v kvétnu po ptil roce opét zvysila sazby. | pres pokracujici zvySovani urokovych sazeb,
dochazi k rastu uvérd. Uvérové standardy se v 1. étvrtleti nezménily a banky neoéekavaji za-
sadni zmény ani ve druhém kvartale. Oslabujici koruna byla nadale pod vlivem neduvéry
zahranicnich investorti. Cenova konkurenceschopnost ceskych vyvozi po Ctvrtleti stagnaci
opét klesla a dostala se aZ pod troveri Némecka. Platebni bilance CR zaznamenala ¢aste¢né
zhorseni. Pretrvavajici nejistoty z externiho prostredi budou i nadale nepfiznivé ovliviovat
ekonomicky vyvoj CR.

4.1 Domadci uvérové podminky

Ceska narodni banka po pdl roce opét zvysila ménové-poli-  Ménové-politickd sazba a sazby na finanénim trhu (v %)
tické sazby. Dle vysledk(l dubnového Setfeni CNB se Uvérové 50
standardy v 1. Q nezménily u Gvérl na bydleni, u Gvérd na 45

spotrebu ani u Gvérl nefinancnim podniklm. Podil nevykon- 0 d\

nych uvérd nefinancnich podnik( stagnoval. s I—{
,5
Bankovni rada €NB na kvétnovém zasedani zvysila trokové 3,0 1
sazby. Vsechny tti klicové sazby banka posunula o 0,25 pro- 25 \
centniho bodu, dvoutydenni repo sazbu na 2 %, lombardni 2,0 —
sazbu na 3 % a diskontni sazbu na 1 %. V reakci na rozhod- 15 Lk\\"’\"\
nuti vzrostly také sazby na finan¢nim trhu. Po pétinasobném 10 \'LL“"\\

yi
rdstu v roce 2018 je kvétnové zvyseni prvnim v roce 2019. 05 j—LM r/ﬁ:’

0,0

slabsim hospodarskym rlistem domaci, ale i svétové ekono-

8 &8 2 2 8 2 3 &8 & 5 ¥ 2
miky, a pretrvavajicimi globalnimi nejistotami. Dle nazorl IS e e e o [ - —

nékterych ¢lend bankovni rady je termin a budouci smér ———2Trepo ——PRIBOR3M ———PRIBOR 1R
zmény sazeb nejisty, mdZe nastat rlst i sniZzeni. Kli¢ovou roli
p¥i rozhodovani €NB o nastaveni ménové politiky bude mit ~ Pramen: data CNB, graf MPO

z domdciho prostredi i naddle vyvoj kurzu koruny a inflace.

Ze zahranic¢i bude mit nejvétsi vliv nastaveni sazeb ECB, vy-

kon némecké ekonomiky, dopady brexitu a obchodnich

valek. Mozné slabsi hodnoty koruny a vyssi inflace vyplyva-

jici z napéti na trhu prace a mzdovych tlakld budou zvysovat  Klientské Grokové sazby korunovych Gvéra (v %)
sanci na rust sazeb. Naopak nejistoty plynouci z externiho

prostfedi budou oddalovat termin zmény sazeb a mohou °

pUsobit ve prospéch jejich snizeni. Pro nejblizéi obdobi se 8 J\/VHL"’V\
oviem ocekava trpélivy pfistup CNB v podobé neménnych 7 M\
sazeb. 6

Uvérova situace nefinanénich podniki se nezménila. Pri- >

mérna urokovd sazba novych Uvérl kolisala pobliz 3% 4

hladiny. Setfeni Gvérovych podminek bank pro prvni &tvrtleti 3

2019 uvadi, Ze uvérové standardy zUstaly u Uvéra nefinanc-
nim podnikidm nezménény. Ve sméru uvolnéni pUsobil
konkurencni tlak mezi bankami a ¢astecné také konkurence
ze strany trzniho financovani. Na zptisnéni mél nejvétsi vliv 0
ocekavany nepfiznivy vyvoj ve vybranych odvétvich. Po-
ptavka podnikd po Uvérech se v prvnim ctvrtleti 2019 sniZila.
Pokles nastal zejména kvdli sniZzeni poptavky po financovani
fixnich investic a vyufZiti alternativniho financovani v podobé
emise dluhopis. Objem dlouhodobych GvérQ se sniZil, ale  pramen: data ¢NB, graf MPO
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i nadale tvofil nejvétsi ¢ast podnikovych pljéek. Ve druhém  vyvoj korunovych Gvérd (meziroéné v %)
Ctvrtleti banky neocekavaji Zddnou vyraznou zménu Uvéro-
vych standard(l ani poptavky.

40
35

Ani u avért domacnostem se lvérové standardy nezmé- 30 \\
nily. Po zpfisnéni v predchozim cCtvrtleti vlivem 2
makroobezietnostnich opatieni CNB zlstaly Gvérové stan- 20 A"‘\\
dardy u Uvérd na bydleni i na spotfebu v 1. ¢tvrtleti beze 15 \ \l\

zmény. Pokles v3ak nastal v poptdvce po Uvérech; zejména 10 e

v dUsledku narlstu poptéavky ve tfetim &tvrtleti 2018, tedy > \ / o= J W M
jesté pred platnosti novych limitd na objem poskytnutych 0 \ / A RVaad
hypoték. Poptavku Gvér( na bydleni omezovala také ros- -

. e vyr . Sy -10
touci cena nemovitosti a vyssi Urokové sazby. Nicméné jiz 15
v prabéhu prvniho ctvrtleti zadaly sazby u hypotecnich 0 @ O o2 N ®m S 1 © ~ ® o
PP . . ‘ 2 £ £ £ < £ 2 £ g d g
uvérd mirné klesat z divodu vysoké konkurence. Ve druhé 4 9 9 9 3 3 3 3 3 3 a3 4

poloviné roku se ocekava jejich opétovny nardst. Uvéry na Nefinanéni podniky Domacnosti
bydleni nadale tvofily aZ tfi Ctvrtiny celkovych pdjéek do-  5och data B, graf MPO

macnostem. Banky ve 2. Ctvrtleti ocekdvaji u uavérd na

spotfebu neménnost Uvérovych standard( i poptavky.

U uvérl na bydleni oCekavaji snizeni poptavky a Castecné

zptisnéni Uvérovych standarda. Nevykonné uvéry (podil v %, K¢ + cizi ména)

=
o

Objem i podil nevykonnych uvért dal klesl. Emise Gvér(
v korunach i cizi méné pokracovala v ristu a v dubnu do-
sahla rekordnich hodnot. Objem pljéek domacnostem roste
nepretrzité od Unora 2016 a uvéry nefinanénim podnikim
se vratily na rlstovou trajektorii. Objem i podil vSech nevy-
konnych uvérd pokracoval v poklesu. Hlavni pfi¢inou byla
zlepSujici se Uvérova situace domdacnosti, kde se objem ne-
vykonnych avér priblizuje k30 mld. K¢ a jejich podil
v bfeznu poprvé od pocatku sledovani klesl pod hranici 2 %.
V sektoru nefinancnich podnikl objem i podil nevykonnych
uvéru kolisa jiz od zari 2018 a ziejmé tyto ukazatele dosahly
svych minim. V disledku pretrvavajici ekonomické davéry se
oCekava pokracovani v nastolenych trendech.
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4.2 Sménné kurzy

Nefinanéni podniky

Kurz koruny byl naddle ovliviiovan nediivérou investord  pren: data B, graf MPO

v rozvijejici se trhy, kam zaradili i CR. Koruna zarovefi stéle

podléha vlivu investort, ktefi ke konci devizovych intervenci

nakupovali ¢eskou ménu v o¢ekavani jejiho vyrazného posi-

leni po ukonceni zavazku. Koruna v pribéhu necelého roku

po intervencich znaéné posilila, oviem nésledné oslabovani  Nominalni kurz CZK/EUR a CZK/USD
a soucasna nevdle koruny posilit navzdory rostoucim uroko-
vym sazbdm CNB pFetrvava jiz od Gnora 2018.

30 28

Kurz koruny viéi euru kolisal od poéatku roku 2019 kolem 2 2
hodnoty 25,7 CZK/EUR bez jednoznaéného trendu. Volatelni 28 24
pohyb prakticky pretrvdval az do za¢atku cervna. Podle trz- 27 22
niho ocekavani se koruna ma do konce roku vratit na mirnou 2% 20
apreciacni trajektorii. Ani zietelny Urokovy diferencial mezi

25 18

sazbami CNB a ECB, jen? se v kvétnu dale roziifil, nedokazal
podpofit zhodnoceni koruny. Zatimco dalsi krok CNB je ne- 24 16
jisty, ECB zahdji cyklus zvySovani sazeb nejdfiv aZz v roce

23 14
2020. Skutecny termin prvniho zvyseni viak bude zaviset na
’ . s v . e . 22 12
vyhledu inflace v eurozdné, kterd setrvavd hluboko pod in- X g 9 0 8 mo%me N % o9
flacnim cilem ECB, a hospodaiském oZiveni. Na zasedani S S I Y IYSSSSSSTOS
pocatkem cervna banka potvrdila své rozhodnuti o zavedeni
—— CZK/EUR  ——— CZK/USD (prava osa)

nového kola operaci na poskytovani dlouhodobé likvidity
bankam (TLTRO Il1), které budou vypisovany od zari 2019 do

Pramen: data CNB, graf MPO
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bfezna 2021 a v nékterych pripadech mohou byt nabizeny
i s negativnim urokem.

Koruna k americkému dolaru kolisavé oslabuje. Od zacatku
roku 2019 koruna oslabila o0 3,1 % a dostala se nad hladinu
23 CZK/USD. Zhodnoceni dolaru v pribéhu prvnich péti mé-
sicti 2019 bylo patrné také vici spoleéné evropské méng,
kdyZ se kurz odpoutal od Urovné 1,15 a priblizil se k hladiné
1,11 USD/EUR. Dolar tézil zejména ze zrychlujiciho rdstu
americké ekonomiky, kterd je tazena kromé jiného také sil-
nym trhem prace, a stoupajici averzi k riziku. Pro dalsi vyvoj
dolaru i americké ekonomiky bude kli¢ovy vysledek obchod-
niho sporu s Cinou, pfipadna eskalace obchodnich jednani
s dalsimi ekonomikami v€etné Mexika a Evropské unie a zpo-
maleni rdstu globalni ekonomiky. Optimistické vyhledy Fedu
z minulého roku o trojndsobném rlistu sazeb vystfidal opa-
trnéjsSi pfistup v podobé stability. Centralni bankéfi se
rozhodli vy¢kavat a rovnéz ozndmili moznost snizeni sazeb
v pfipadé negativniho dopadu obchodnich vélek na ekono-
miku. Fed naposledy zvysil sazby loni v prosinci, a to do
pasma 2,25 az 2,50 %.

Cenova konkurenceschopnost ¢eskych vyvoz v 1. étvrtleti
2019 pokracovala v poklesu. Primérny kurz koruny vaci
euru i dolaru byl v 1. ¢tvrtleti 2019 oproti poslednimu Ctvrt-
leti 2018 silnéjsi a prispél k nepatrnému zhodnoceni
nomindlniho efektivniho sménného kurzu. To spole¢né s tr-
vajicim rdstem mzdovych nakladi plsobilo ve sméru
posileni redIného efektivniho kurzu deflovaného jednotko-
vymi naklady prace. Z pohledu cenové
konkurenceschopnosti tak CR klesla pod troveri Némecka
(vztazeno k roku 2008). K udrzeni atraktivity ceskych pro-
duktd budou muset firmy pfrijimat inovativni postupy
a feSeni s cilem zvysit produktivitu.

4.3 Vnéjsi rovnovaha

| kdyZ nastalo v prvnim ctvrtleti mirné hospodarské ozi-
veni, vnéjsi vztahy Ceské republiky se meziroéné ¢asteéné
zhorsily. Prebytek na béZném uctu stagnoval a na financnim
uctu poklesl. Ze trech hlavnich uctd platebni bilance skoncil
v deficitu pouze kapitalovy ucet, na kterém pokracoval trend
rostoucich vydajd do rozpoctu Evropské unie. Ucet rezerv-
nich aktiv zaznamenal deficit podruhé v fade. Zahranicni
zadluZenost tuzemskych subjektl ke konci roku 2018 dale
rostla a zhorSeni vykdzala také investi¢ni pozice ¢eské eko-
nomiky.

Prebytek béiného uctu dle predbéinych tdaja za prvni tFi
mésice roku 2019 mezirocné stagnoval a jeho podil k HDP
se naddle nachazi pobliz nulové hodnoty, kde nejsou vytva-
feny tlaky na vnéjsi rovnovahu. Pfebytek obchodni bilance
zaznamenal pokles z titulu rychlejsiho rlistu dovozl nezZ vy-
voz( u zboZi i sluZzeb. ZhorSeni v podobé ristu deficitu
nastalo také na uctu druhotnych dichodi v dlsledku vyraz-
ného navySeni vydajl do evropského rozpoctu. Meziroc¢ni
zlepSeni zaznamenaly pouze prvotni dlichody, kde sou-
bézné rostly prijmy a klesly vydaje. Nejvétsi zménu na
prijmové i vydajové strané Gc¢tu dosahly dichody z pfimych
investic.
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Redlny efektivni kurz vybranych zemi
(deflovano jednotkovymi naklady prace, 2010 = 100)

140
130 o
c
2
3
a|120
110
S
[
Kel
© 1100
[
o
90
80
o] [e2} o - o (a2} <t n e} ~ 0 )]
o o — — — ~— i i i il i i
> > D DS DT DS DS DS S TS T o
——EU28 —CR Némecko Madarsko
Polsko —U.K uU.s.
Pramen: Eurostat - 37 obchodnich partnerd (primyslové zemé), graf MPO
Platebni bilance
(kumulace mési¢nich dat za leden — bfezen, v mld. K¢)
1-3/16  1-3/17  1-3/18  1-3/19
Bézny ucet 119,5 110,5 51,5 51,9
Obchodni bilance 108,4 124,9 112,6 105,3
Zboizi 83,1 95,1 81,2 76,6
Sluzby 25,3 29,8 31,3 28,7
Prvotni dichody 43 0,5 -40,7 -28,3
Druhotné dichody 6,8 -14,9 -20,4 -25,1
Kapitalovy Ucet 18,5 -0,3 1,3 -5,6
Financni ucet 124,8 94,7 65,0 38,1
Pfimé investice -1,8 -40,3 7,7 11,0
Zahraniéni v CR 42,6 90,2 15,7 44,1
Portfoliové investice -44,7 -353,8 -49,9 -127,5
Financni derivaty 1,6 1,7 0,9 -1,7
Ostatni investice 18,7 -632,0 110,4 156,8
Rezervni aktiva 150,9 1119,2 -4,2 -0,5

Pramen: data CNB, tabulka MPO

Hlavni polozky béZzného uctu platebni bilance
(kumulace mésicnich dat za leden — brezen, v mld. K¢)
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Prebytek finanéniho Gctu za prvni tfi mésice od historic-  Hlavni poloZky finanéniho U¢tu platebni bilance
kého maxima v roce 2016 postupné klesa. V roce 2019 byl  (kumulace mésicnich dat za leden — bfezen, v mld. K¢)
nejnizsi za poslednich sedm let, i kdyz prebytek pfimych in- 200
vestic byl nejvyssi za posledni roky a u ostatnich investic 150 B
dosahl historického maxima v disledku vyrazné dezinvestice
zahranicnich subjektl. Dobry vysledek pfimych investic byl
zplsoben zejména vyssi investi¢ni aktivitou domacich sub-
jektl do zahranicnich dluhopist. Vyznamny deficit na uctu
portfoliovych investic, ktery byl hlavni pticinou nizsiho pre-
bytku finanéniho Gc¢tu, vznikl kvadli vyssim investicim
zahranicnich subjekt( do dluhopisti komercnich bank.

o] ()] o - o~ (e2] < wn o ~ [oe] ()]
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Zahranicni dluh ke konci roku 2018 dale vzrostl. Jeho podil B O
na HDP vsak pokracoval v poklesu, nicméné od 1. Ctvrtleti B Piimé investice M Portfoliové investice M Ostatni investice

2017, tedy od zavéru devizovych intervenci CNB, se dr#i nad
urovni 80 %. K rdstu zahrani¢niho zadluzZeni pfispél narlst
kratkodobych zévazkd a vyraznéjsi mirou také rist dlouho-  Zahraniéni zadluzenost CR (v mld. K&)
dobého zadluZeni, jehoz podil vzrostl na necelych 40 %
celkového zahrani¢niho dluhu. Ze sektorového hlediska nej-
vyraznéji vzrostlo kratkodobé zadluzeni centralni banky 4000
a podnikového sektoru. Naopak nejvyraznéjsi pokles zazna-
menal stav zadluzeni komercnich bank kvali snizeni objemu
kratkodobych zahraniénich vklad(i. V poklesu pokradovalo 2000

Pramen: CNB, graf MPO
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také kratkodobé zadluZeni vladniho sektoru. 1000
Schodek investicni pozice Ceské republiky ke konci roku 0
v v v ve v , G . o] [e2] o — (o] o < n o ~ [o0]
2018 nepatrné vzrostl, k cemuz pfispél mirny pokles doma- S @ ¢ ¢ ¢ ¢ 9 g 9 g o
, . v , , o v . [a2) [a2) [42) [32) (42} on [a2) [a2) [32) (42} on
cich aktiv v zahrani¢i a nevyznamny rudst zahrani€nich pasiv mm \/l3dni sektor mmm Bankovni sektor

v CR. Rezervni aktiva CNB zaznamenala ze viech aktiv nej-
vétsi rast a nadale tvofila témér polovinu vsech domadcich
aktiv v zahranici. Tuzemsky podnikovy sektor navysil objem
primych investic v zahrani¢i, zejména v oblasti akcii a ostat-  Saldo investi¢ni pozice CR vG¢i nerezidentlim (v mld. K¢&)
nich ucasti. Na druhou stranu hodnota portfoliovych investic

mmm Ostatni sektory Celkem

Pramen: CNB, graf MPO

. o aw fa o, 3500 -1000
klesla z titulu sniZeni Ucasti a podilG v investi¢nich fondech.
. ) v e P 3000 -1150
K poklesu domdcich aktiv v nejvétsi mire prispélo snizeni fi- l N LN
nanc¢nich derivatd (jinych neZ rezervy) a zaméstnaneckych 2500 . n /-/ -1300
opci na akcie. Akcie a ostatni U&asti v ramci pfimych investic 2000 \_\ / \/ -1450
vzrostly také na strané pasiv. RUst vykazaly i zahrani¢ni port- 1500 \ /“v -1600
foliové investice, pricemz financni derivaty a zaméstnanecké 1000 \ y -1750
. v ’ .. z . v ~~
opce na akcie klesly. Investi¢ni aktivitu bude naddle ovlivio- 500 “i / -1900
vat globalni ekonomicka ndlada a hrotici se obchodni spor 0 -2 050
mezi USA a Cinou. 8 3 2 2 323 188573
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mmmm Rezervy CNB

Saldo investi¢ni pozice (prava osa)

Pramen: CNB, graf MPO
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5 Kapitalové trhy
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V 1. ctvrtleti 2019 se situace na svétovych akciovych trzich po dramatickém konci roku 2018
uklidnila. Ceny akcii vyrazné rostly a umazaly tak c¢ast z predchozich ztrat. Kromé solidniho
makroekonomického prostredi, akciim pomohly zejména spekulace na uvolnéni ménové po-
litiky v USA, odloZeny brexit a ¢astecné (predevsim na zacatku sledovaného obdobi) i jisty
pokrok v obchodnich jednanich mezi USA a Cinou.

Po silném propadu akciovych trhii na konci roku 2018 pfi-
Slo oZiveni a akciové trhy za 1. kvartal 2019 dosahly vyrazné
kladného zhodnoceni. Prakticky vsak jen umazaly ztraty
z predchozich mésich. Celosvétovy index MSCI si pripsal 13
%, evropsky index Stoxx 50 utrzil 12 %.

Akciové trhy v USA tézily z dobrych hospodaiskych vy-
sledkut jednotlivych firem, prispély i rostouci spekulace na
mozné uvolnéni ménové politiky Fedem a posun v jednanich
s Cinou. Tomu odpovidal i ristovy potencil hlavnich akcio-
vych index( — technologického Nasdag 100, i SirSiho indexu
S&P 500, které prinesly az dvojciferné zisky. Pozadu nezd-
staly ani zapadoevropské akciové indexy, které odolavaly
zejména problémdam s vystupem Velké Britanie z EU i roz-
poctové nekazni Italie, které maji potencial otrast financnimi
trhy nejen napfic¢ Evropou. Dobrou kondici potvrdily i asijské
indexy.

Pozitivni zpravy pfichazejici ze zahranici se odrazily i na vy-
sledcich regionalnich burz. Index prazské burzy PX si pfipsal
od pocatku roku 8,9 % (meziroéné vsak odepsal 4,4 %)
a svym vykonem predcil regionalni indexy — madarsky BUX
a polsky WIG. Varovnym signdlem vSak z(stava nizka ob-
chodni aktivita prazské burzy (od roku 2010 klesly obchody
o vice neZ 60 %), ktera dale klesa. Realizované objemy ob-
chodl v 1. Ctvrtleti dosahly 29,8 mld. K¢, proti predchozimu
Ctvrtleti se tak snizily 0 18,6 % a meziro¢né dokonce o nece-
lych 25 %. Dlvody z{stéavaji stale stejné, jde o nizky pocet
kotovanych titul obchodovanych ve vétsich objemech i ne-
vhodna struktura zdejsiho akciového trhu, ktery tvofi z vice
ne? 80 % pouze finanéni spole¢nosti a CEZ.

Z tituld praiské burzy se v 1. ¢tvrtleti 2019 nejvice dafilo
akciim finan¢nich titult Erste Group Bank, VIG a Moneta
Money Bank, které pfipsaly dvojciferné vynosy, nejhire
tento kvartal dopadly akcie vyrobce netkanych textilii Pegas
Nonwovens.

Na rozdil od akciovych trhd, které signalizuji pozitivni senti-
ment, vyvoj na dluhopisovych trzich stale vice naznacuje
globalni ekonomické ochlazeni. Urokové vynosy na viech
vyspélych trzich posledni mésice vyrazné klesaji. Vynosova
kfivka americkych statnich dluhopist je stale vice inverto-
vana, tzn., ze kratkodobé dluhopisy nesou vyssi Uroky nez

Vykonnost vybranych akciovych trhi v 1. ¢tvrtleti 2019
(v %)
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Pramen: data www.kurzy.cz, graf MPO

Vyvoj indexu PX (v bodech)
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Pramen: data BCPP, graf MPO
Vyvoj hlavnich indikator(i BCPP
(obchody v mld. K¢, index PX meziro¢ni zména v %)
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1 Pramen: data BCPP, graf MPO



dlouhodobé, coz zpravidla predznamendva prichod recese.
Nejedna se o jistotu, pouze o rostouci pravdépodobnost re-
cese, tim spiSe, ze nizsi dlouhodobé vynosy jsou ¢astecné
stlaceny/zamlZeny kvantitativnhim uvolfiovanim Fedu a tudiz
by nemusely byt tak nizko. Navic recese vétSinou nastupuje
po roce aZ po roce a pul od inversniho sklonu kfivky.

S ocekdvanym snizovanim ménové-politickych sazeb Fedem
vsak pravdépodobné dojde k poklesu vynost u kratsich
splatnosti, ¢imz by se mél sklon US vynosové kfivky opét
pfekmitnout do pozitivnich hodnot. Klicové pro dalsi vyvoj
vynosu na globalnich dluhopisovych trzich tak bude prede-
vsim chovani americké centralni banky.

Vynosova kfivka korunovych statnich dluhopisti naopak
zGstava plocha. Zatimco kratké splatnosti slouply vlivem po-
kracujiciho zvy$ovani ménovépolitickych sazeb €NB, vynosy
u delSich splatnosti jsou stlacovany nizkou nabidkou statnich
dluhopisti MF z dlivodu pfiznivého vyvoje ekonomiky a niz-
kymi vynosy némeckych bund(. V zavéru letosniho roku
i v roce pfistim by se mél sklon vynosové kfivky SD pozvolna
zvySovat z divodu vyssi emise delSich splatnosti kvili po-
trebé vlady financovat rostouci vydaje a opétovného rlstu
vynosl némeckych statnich dluhopist.

Objemy obchodt s dluhovymi cennymi papiry na prazské
burze dosahly v 1. Ctvrtleti 2,5 mld. K¢, coz predstavuje
oproti predchozimu ctvrtleti pokles o vice nez 50 %.
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Sklon vynosové krivky americkych dluhopis(
(spread 10R-2R a 10R-3M u US Treasuries, p. b.)
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6 Fiskalni vyvoj

Statni rozpocet si v 1. ctvrtleti 2019 vedl htife nez loni. Celkové prijmy statniho rozpoctu ta-
Zené rlstem danovych pfijma i prilivem prostifedkl z EU fondl nestacily kompenzovat
rostouci vydaje. Pozitivni zpravou je zrychleni dynamiky ristu investic. | pfes narast statniho
dluhu v 1. étvrtleti 2019, si CR v rdmci mezinarodniho srovnani vede dobfie. Podle poslednich

evvys

dostupnych tdaji méla CR v roce 2018 &tvrté nejnizii zadluzeni v Unii a jeji dluh se od roku

2014 stale snizuje.

6.1 Domaci rozpocty

Vyvoj hospodareni statniho rozpoctu v 1. Ctvrtleti v letech

2003-2019
Hospodafeni statniho rozpoétu skoncilo na konci bfezna  (, mig. kg)
2019 deficitem ve vysi 9,2 mld. K¢, coZ je o 25,5 mld. K¢ 60
horsi vysledek nez loni a nejhorsi vysledek od roku 2012.
Mezirocni srovnani negativné ovlivnily zejména toky EU pro- T T
stredk( na prijmové i vydajové strané, které mély v prvnich
tfech mésicich roku na hospodareni statniho rozpoctu za- 20 NN —
porny vliv ve vysi 3 mld. K¢, zatimco ve stejném obdobi 2018 I I I
mély vliv kladny ve vysi 21,5 mld. K&. Po ociSténi tohoto vlivu 0 [ | I _ I [
by statni rozpocet dosahl deficitu ve vysi 6,3 mid. K¢. o I I I | |
K celkovym pFijmUm statniho rozpoctu prispély zejména da- 20 - -
nové prijmy vcéetné pojistného na sociadlni zabezpeceni, 0
které mezirocné stouply o 13,6 mld. K¢, tj. o 4,7 %. Jejich
tempa rastu souvisela s pfiznivym vyvojem ekonomiky. Nej- 60
vy88i dynamiku rdstu vykdzalo inkaso dané z pfijml DTV YR RIS ONDT YN R
fyzickych osob (+13,7 %), které jako jediné z hlavnich danf RRRIRJIIJIRIIRKRIRKRRR
splnilo alikvétu rozpoctu. Jeho vybér byl stimulovan prede-
v8im rychlym rlstem mezd ve vefejném i soukromém  pramen: data MF, graf MPO
sektoru, cozZ ovlivnilo pFiznivé i vybér pojistného na socidlni
zabezpeceni. Inkaso DPH se takfka nezménilo. Jeho vybér
tlumil predevsim nizsi objem zadrzovanych nadmérnych od-  Pokladni pInéni statniho rozpoctu v 1. Ctvrtleti 2019
poctl ve srovnani s minulym rokem, coz je dlsledkem (vmld. k)
efektivnéjsiho zacileni kontrolni ¢innosti financ¢ni spravy; ne- Skuztgél:ost Rong;flsiuteénost
gativné se projevilo i zavedeni niZsi sazby DPH na dopravu leden- po  leden-  %Pinéni 20;255318
z 15 % na 10 %. Niz&i inkaso spotfebni dané souviselo s men- bfezen  zménach  brezen
§im vybérem dané ztabakovych vyrobk(i (pfedzasobeni  Pfiimycelkem 34570 147907 36430 246 1054
platct dané tabédkovymi nalepkami starého vzoru v zavéry  Penevérrimy celem 29169 132536 30530 230 1047
roku 2018). Na mezirocnim rlstu celkovych pfijm0 se vy-  barzpiijma fyzckych osob 3730 16560 4241 256 1137
razné podilely i nedarnové, kapitdlové a ostatni pfijmy.  Dafizpfimdprévnickjch osob 2668 12440 2773 223 1039
Prostredky z EU fondl dosahly vyse 28,8 mld. K¢, byly vsak ?;;Febm, dané, véeté energetickich a 6279 29790 6266 210 298
mezirocné nizsi 0 15,3 mld. K¢. Dlvodem byl vyvoj v 1. Ctvrt-  odvoduzelekifiny zesluneniho zafeni 3610 157,40 34,63 220 959
leti 2018, kdy statni rozpolet ziskal 20 mlid. K&, které — [TrC ot emem B s 1o 235 1076
predstavovaly ¢ast zavérecnych plateb vztahujicich se jeSté  ostatni 7,21 2364 698 295 9,8
k pFedChOlemU programovému obdobi. Nedariové a ostatni pFijmy 54,00 153,71 59,00 38,4 109,3
o Vydaje celkem 329,44 1519,07 373,55 24,6 113,4
Cerpani celkovych vydajl ovlivnily v ramci béinych vydaji  viom:
predevsim rostouci socialni davky, které stouply mezirocné  B8éinévyjdaje 31771 139011 357,13 257 1124
0 11,1 mid. K& z nich pak nejvétsi podil pfipadl na davky  **" ;i‘;ﬁfggj::;yy oves oie uee oay 10s
diichodového pojisténi 0 9,1 mld. KE. Vyznamné rostly i vy~ yupitgiové vjdaje 1173 12896 1641 127 1399

daje na platy v regionalnim Skolstvi o 7,6 mld. K¢, odvody

Pramen: data MF, tabulka MPO



vlastnich zdroj do rozpoctu EU ve vysi 7 mld. K¢ a neinves-
ticni transfery Statnimu zemédélskému intervencnimu
fondu o 4,2 mid. K¢.

Pozitivni zpravou je, Ze se zvySovaly investice. Kapitalové
vydaje mezirocné stouply o 4,7 mld. K¢, tj. 0 39,9 %. PInéni
rozpoctu na pouhych 12,7 % odpovidalo tradi¢né nizsim in-
vesticim statu v prvnich mésicich roku. Z celkové ¢astky bylo
13,4 mld. K¢ uréeno na financovani spole¢nych program EU
a CR, co? predstavovalo meziroéni rlist o 4,7 mld. K&. Tyto
vydaje byly ¢erpany zejména v ramci Integrovaného regio-
ndlniho opera¢niho programu 2014+ (4,1 mld. K¢), OP
Doprava 2014+ (3 mld. K¢), OP Podnikani a inovace pro kon-
kurenceschopnost 2014+ (1,7 mld. K¢), OP Vyzkum, vyvoj
a vzdélavani 2014+ (1,5 mld. K¢) a dalsi.

V absolutnim vyjadreni meziro¢né nejvice vzrostly investi¢ni
transfery vefejnym rozpoctiim Gzemni drovné (o 2,7 mld. K¢)
a Ustredni urovné (0,9 mld. K¢) a podnikatelskym subjektiim
(0,7 mld. K¢). Nejvice investi¢nich prostredkd bylo vynalo-
Zeno na transfery verejnym rozpoctim ustfedni Grovné (4,6
mld. K¢ ztoho Statnimu fondu dopravni infrastruktury
3 mld. K¢ a Statnimu zemédélskému intervenénimu fondu
1,6 mld. K¢).

Statni dluh se v 1. c¢tvrtleti 2019 zvysil o 109,6 mld. K¢ (o
6,8 %) na 1 731,6 mld. K¢, z toho vnitini dluh stoupl 0 118,4
mld. K¢ a korunova hodnota vnéjsiho dluhu se snizila o 8,8
mld. K¢. NarUst dluhu byl dan zvySenim stavu strednédobych
a dlouhodobych dluhopisi vydanych na domacim trhu
zejména z divodu ziskdvani penéZnich prostfedkd na po-
kryti dubnové splatky statniho dluhopisu 2009-2019.
Vypljéni operace statu spocivaly prevazné v emisich stred-
nédobych a dlouhodobych dluhopisi na domacim trhu
(124,7 mld. K¢), spoficich statnich dluhopist (2,9 mlid. Kc)
a statnich pokladnic¢nich poukazek (2,3 mld. K¢).

6.2 Verejné rozpocty ve svété

| pres pFiznivy vyvoj ekonomiky doslo pouze k mirnému
poklesu vladniho dluhu zemi EU. Podle poslednich dostup-
nych Gdajq, tj. za rok 2018, dluh sektoru vladnich instituci
v Evropské unii ¢inil v poméru k HDP 80 %, v Eurozoné 85,1
ciplinované Estonsko, Lucembursko a Bulharsko, které svoje
zavazky jesté postupné snizuji. Polovina zemi EU vSak na-
dale vyrazné prekracuje limit maastrichtského kritéria pro
hruby vefejny dluh, tj. 60 % HDP. Poradi nejvice zadluZenych
statd se nezmeénilo. Dlouhodobé nejslabsim clankem zd-
stavd i nadale Recko, jeho? zévazky jiz prekrogily hranici 180
% HDP a zatim se dale zvysuji. V zavésu se drzi tradicné Italie,
kterd sv(j dluh, jiz patym rokem vyssim nez 130 % HDP, zatim
resi prostfednictvim ECB. Vyse italského dluhu, nevyrazny
vykon tamni ekonomiky a zejména jeji velikost a provazanost
se zbytkem eurozdény, by mohly zadit Cinit z dluhového pro-
blému Itdlie komplikaci zdsadnéjsiho vyznamu. Enormnimi
zavazky disponuiji i dalsi zemé jako Portugalsko, Kypr, Belgie,
ale i Francie. Ze srovndni verejnych financi je patrné, ze
Ceska republika vykazuje étvrté nejnizsi

a jeji dluh se od roku 2014 snizuje.
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Struktura vydajl statniho rozpoctu v 1. ¢tvrtleti 2019
(v %)
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Pramen: data MF, graf MPO

Konsolidovany hruby dluh sektoru vladnich instituci v ze-
mich EU v roce 2018
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7 Pramysl

Rust pramyslové produkce na zacatku roku 2019 mezirocné zpomalil. Dlivodem byla stagnace
zpracovatelského primyslu zplisobena poklesem vyroby motorovych vozidel. Mirné optimis-
ticky pusobi rast novych objednavek, zejména téch tuzemskych, coz dokresluje zastaveni
dlouhodobého poklesu vyhledu mezi nakupnimi manazery. Hlavnim rizikem je zpomalovani
evropskych ekonomik, predevsim té némecké, i kvili nizsi poptavce z Ciny. Dale mozna eska-
lace protekcionistickych opatreni i hrozba tvrdého brexitu.

7.1 Domaci vyvoj

Primyslova produkce v 1. ¢tvrtleti 2019 sniZila tempo me- Vyvoj priimyslové produkce a nowych zakazek
ziro¢niho rlstu na 0,2 % z 2,3 % ve stejném obdobi lofiského  (mezirozni zména v %)
roku. Divodem byla stagnace zpracovatelského primyslu.

; = o ) 2018 2019
Vyroba arozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného o

vzduchu rostla o 2,3 % a tézba a dobyvani poklesla 0 2,7 %. g E g
Pramysl jako celek se v 1. Q 2019 na tvorbé hrubé pridané < 8 -

hodnoty (v b. c.) podilel 30,5 % a zpracovatelsky pramysl

Index prim. produkce

0,
25,5 %. 23 3,0 0,2

. i . ) Primysl (B+C+D)
V 1. ¢tvrtleti 2019 rostla priimyslova produkce zpracovatel-
ského primyslu ve dvanacti odvétvich3. Rozhodujicim B Té2ba a dobyvani 72 07 27
odvétvim zpracovatelského primyslu je vyroba motorovych C Zpracov. pramysl 33 33 0,0
vozidel, kde’ produkce byla meZ|vro€ne Nn|25| v priiméru D Vroba a rozvod
0 1,0 %. Nejvice se produkce meziro¢né zvysila ve farmaceu- elekt¥iny, plynu, 31 14 23

. 7 o 0, ’ v V7 v o 4 4 4
tickém .pru'myslu (F) ’16,8 WA) .ao ve varczbe pocitacu, tepla a klimatiz. vzduchu
elektronickych a optickych pfistrojl a zafizeni (+5,1 %). Na-
proti tomu vyroba klesla nejvice v odvétvi zpracovani dfeva Nové priim. zakazky 16 35 33
(0 11,7 %) a ve vyrobé ostatnich nekovovych mineréinich vy- z toho: zak. ze zahraniéi 26 3,8 2,1
robkd (o 4,4 %).
zak. z tuzemska -0,5 3,0 6,3

| pfes zpomaleni tempa riistu primyslu v 1. ¢tvrtleti 2019  Pramen: data ¢SU, tabulka MPO
rostla Ctyfi z péti seskupeni podle uziti. Vyroba pro dlouho-

dobou spotfebu 0 1,3 % a vyroba pro investice 0 0,6 %. Obé  \yyoj trieb z primyslové &innosti
reflektovaly porad jesté rist ekonomiky a z ného pramenici  (meziroéni zména v %)
ochotu podnikl investovat. VySe zamitila i vyroba pro krat-

» : - 2018 2019
kodobou spotifebu (o 1,7 %) a vyroba energii (0 1,3 %), ~
. , . v o
naopak pokles vykazala vyroba pro mezispotfebu (o0 0,9 %). lof s o
— o —
o
Trzby v pramyslu jako celku se v 1. étvrtleti 2019 meziroéné
zvysily 0 2,9 % a ve zpracovatelském préimyslu 0 2,6 %. Je-  Pramysl (B+C+D) 0,2 3,5 2,9
likoZ automobilovy pramysl rostl mirné (+1,4 %), tak za B Té3ba a dobyvani 2,7 3,7 0,2
slusny rast trzeb vdééime nadprdmérnému rdstu ve farma-
C Zpracov. pramysl| 0,4 3,7 2,6

ceutickém pramyslu, ve vyrobé ostatnich dopravnich
prostfedk(l a zafizeni a ve vyrobé usni a souvisejicich vy-
robk(. Naopak nejvyssi pokles trzeb si pripsalo odvétvi
zpracovani dreva (-8,1 %).

D Vyroba a rozvod
elektfiny, plynu, tepla -1,0 0,5 8,0
a klimatiz. vzduchu

Pramen: data €SU, tabulka MPO

3 Zpracovatelsky primysl je strukturovan celkem do 24 odvétvi, data za 2 odvétvi (vyroba tabakovych vyrobkd; vyroba koksu a rafinovanych ropnych
produkt®) jsou davérna.

25



Trh prace prestava byt hlavni bariérou dalSiho ristu
primyslu, coZ dokldadd zména trendu ve vyvoji
zaméstnanosti. RUst pocCtu zaméstnancd v pramyslu
postupné oslaboval, az se ve 4. Ctvrtleti 2018 Uplné zastavil
av 1. Ctvrtleti 2019 zaméstnanost poklesla o 0,2 %.
Priimérna hruba mésicni mzda pracovnikd v prtiimyslu se
meziro¢né zvysila 0 6,4 % na 32 038 K¢.

V prtimyslovych podnicich s 50 a vice zaméstnanci* triby
v 1. Ctvrtleti 2019 rostly o 2,9 %, ve zpracovatelském pra-
myslu pak o 3,1 %. Trzby rostly v 19 odvétvich a ve tfech
klesly. Trzby z pfimého vyvozu se zvysily o 3,3 % a na celko-
vych trzbach primyslu se podilely 61,2 %.

Trzby v odvétvi vyroby motorovych vozidel, pfivést a navésd
(CZ-NACE 29) v 1. ¢tvrtleti 2019 mirné rostly (+1,1 %), s po-
dilem na celkovych trzbach primyslu 30,6 % (meziro¢ni
oslabeni 0 0,6 p. b.). Celkové nové zakazky automobilového
primyslu meziro¢né vzrostly o 2,9 %, z nich domaci zakazky
rostly 0 3,1 % a zahranici 0 2,9 %.

Podle statistiky SdruZeni automobilového primyslu
v 1. ¢tvrtleti 2019 vyroba osobnich a lehkych uZitkovych vo-
zidel mezirocné klesla o 3,8 % (na celkové produkci
motorovych vozidel se podilela 99,6 %). Bylo vyrobeno
363 052 osobnich automobilli. Produkce TPCA stoupla
04,7 % na 58 772 automobilii (podil 16,2 %), u automobilky
SKODA-AUTO nastal pokles 0 2,9 % na 231 280 automobili
(podil 63,7 %) a u automobilky HYUNDAI taktézZ nastal pokles
(0 11,9 %) na 73 000 automobili (podil 20,1 %). Vyroba au-
tobusi (zejména firmy SOR a IVECO) s poCtem 1 185 rostla
slusné, v priméru o 6,7 %. °

Trzby ve zpracovatelském pramyslu v ¢lenéni podle techno-
logické narocnosti vyroby se zvysily. V rozhodujicim sektoru
MEDIUM HIGH-TECH, ktery zabezpecuje 52,9 % trieb pru-
myslu, vzrostly v 1. ¢tvrtleti 2019 o 1,8 %. V sektoru ma
vysadni postaveni vyroba motorovych vozidel, kde v 1. ¢tvrt-
leti 2019 trzby rostly o 1,1 %, dale pak strojirenstvi
a elektrotechnicky primysl. V sektoru HIGH-TECH (s podilem
10,2 %) se trzby zvysily 0 7,3 %. Vysledky téchto dvou sektord
naznacuji, ze odvétvi produkujici vyrobky s vyssi pfidanou
hodnotu zaujimaji nejvyznamnéjsi postaveni v tuzemském
pramyslu. ZvySeni trzeb zaznamenal i LOW-TECH sektor
(0 4,2 %), a tak vzrostl jeho podil 0 0,1 p. b. na 12,7 %. V sek-
toru MEDIUM LOW-TECH rostly trzby o 4,0 %, ¢imZ dosahl
podilu na trzbach ve vysi 24,2 % (mezirocné 0 0,2 p. b. vice).

V 1. ctvrtleti 2019 objem celkovych novych zakazek ve zpra-
covatelském pramyslu zrychlil meziro¢ni rist na 3,5 %.
Vjejich ramci zahrani¢ni zakdzky vzrostly o 2,1%
(oproti 3,1 % v 1. Ctvrtleti 2018) a domdci zakazky o 7,0 %
(oproti -0,8 % v 1. Ctvrtleti 2018). Zahrani¢ni zakazky vsak
maji na celkovych zakazkach daleko vyssi podil (71,6 %).
Rostly zejména celkové nové zakazky ve vyrobé ostatnich
dopravnich prostfedk( a zafizeni (+32,2 %) a ve vyrobé pa-
piru a vyrobkd z papiru (+16,3 %).
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Vyvoj trzeb z primyslové ¢innosti v 1. Q 2019
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, meziro¢ni zména v %, b. c.)

10,0

5,0

0,0

1/2018 11/2018 111/2018 1IV/2018 1/2019
B Primys| celkem

Tézba a dobyvani
M Zpracovatelsky pramysl

B Vlyroba a rozvod elektfiny, plynu tepla a klimatizovaného vzduchu

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj automobilového primyslu (vSechny podniky)
(meziroéni zména v %, b. c.)

IPP

Trzby

Nové pramyslové zakazky

Pramen: data CSU, graf MPO

Produkce zpracovatelského primyslu podle technologické
narocnosti vyroby
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, mzr. zména a podil v %, rozdil v p. b.)
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Zpracovatelsky pru- 31 100,0 100,0 0,0
mysl celkem
HIGH-TECH 7,3 9,8 10,2 0,4
MEDIUM HIGH-TECH 1,8 53,6 52,9 -0,7
MEDIUM LOW-TECH 4,0 24,0 24,2 0,2
LOW-TECH 4,2 12,6 12,7 0,1

Pramen: data CSU, tabulka MPO
Poznamka: Tabulka je zpracovana podle metodiky Eurostatu. Vlivem zaokrouhlovani

muzZe dochdzet na desetinnych mistech k nepfesnostem.

4V nasledujicim textu aZz do konce kapitoly jsou vyuZity Udaje za organizace s 50 a vice zaméstnanci.
5> Dle udaji AUTOSAPu spolec¢nosti TATRA Trucks a.s. a AVIA Motors s.r.o. (vyroba nakladnich automobil(l) vyrobni data nezverejriuji.
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7.2 Vyhled pramyslu

Pro rok 2019 oéekavame dal$i zpomaleni ristu primyslové
vyroby. Sentiment se mezi nakupnimi manaZery dlouho-
dobé zhorsoval (to platilo jak pro indikatory reflektujici o
situaci v ceské ekonomice, tak i pro indikatory reflektujici o
naladé v zahranici), nicméné posledni ¢isla naznacuji poza-
staveni tohoto trendu. Indikator PMI (vypovidajici o aktivité
v domacim zpracovatelském primyslu) v kvétnu zastavil po-

vy

dubnové hodnoté 46,6.

Hlavnimi bariérami (vyssiho) riistu v priimyslu jsou nedo-
state¢na poptavka, jakoZz i vysoky rlst mezd (nad uUrovni
rdstu produktivity) a rst cen vstuptd (na material a suroviny,
energie). Ten se firmy Castecné snazi kompenzovat zvySenim
cen svych vystupll (a snizenim marzi). Rizik pro vyvoj pri-
myslu vroce 2019 je hned nékolik: kromé pokracovani
protekcionistickych opatfeni a konecné podoby brexitu je
také dullezité, jak se bude vyvijet ¢insky automobilovy trh,
ktery jiz témér rok klesa. To zplUsobuje mensi poptavku po
némeckych automobilech, kde jsou tuzemské firmy,
v mnoha ptipadech, v roli subdodavatell. Urcitou hrozbou
je i snaha USA uvalit nova cla na automobily, cozZ by se v di-
sledku mohlo projevit i v naSem automobilovém primyslu.

7.3 Pramysl v EU

Primyslova produkce v Evropské unii v 1. ¢tvrtleti 2019
rostla jen nepatrné&,® meziro€né v priméru 0 0,1 % a v eu-
rozoné poklesla o 0,6 %. Vysledky primyslu v zemich
eurozdny i EU byly determinovény vyvojem v pramyslové vy-
znamnych zemich. V Némecku primyslova produkce
mezirocné klesla 0 2,2 % a v Italii 0 0,6 %. Naopak ve Spoje-
ném kralovstvi rostla 0 0,7 % a ve Francii o0 0,6 %.

Nepatrné lepsi vysledky dosahl samotny zpracovatelsky
primysl, jehoZ produkce byla v EU meziro¢né vyssi v pru-
méru 0 0,5 %, v eurozéné naopak poklesla (o 0,2 %). Ceska
republika rostla jen velmi slabé (0 0,1 %) a Némecko vyka-
zalo pokles (0 -2,1 %). Priimysl (jako celek) v €R vykazuje od
druhé poloviny roku 2013 wvyrazné lepsi (s vyjimkou
4. Q 2015) vysledky v porovnani se zemémi eurozony jako
celku a v tomto trendu pokracoval i v 1. ¢tvrtleti 2019. Dlou-
hodobé CR vykazovala vy$$i tempa rlstu ne? Némecko, co?
platilo pro cely rok 2018 (vyjma 2. Ctvrtleti) a plati to i na
pocatku roku 2019. Souhrnné lze fici, Ze pozorujeme zpoma-
leni rastu/pokles primyslové produkce u fady naSich
obchodnich partnerl a jelikoZ jsme exportné zaloZena eko-
nomika, tak to na nds znac¢né dopada.

6 Kalendafné ocisténa data Eurostatu.
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Vyvoj zakdzek a trzeb za vybrané oddily CZ-NACE zpracova-

telského primyslu
(CZ-NACE 13, 14, 17, 20, 21, 24-30, meziro¢ni zména v %)
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I Zakazky celkem N Zakazky ze zahranici

s Domaci zakazky e Tr7by za vybrané oddily

Pramen: data CSU, propotty a graf MPO
Vyvoj predstihovych indikator(

Divéra spottebitell
Souhrnny indikator dlvéry v doméaci ekonomiku
——— Aktivita v domacim zpracovatelském primyslu

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj priimyslové produkce v eurozéné, v Némecku a v CR
(kalendarné ocisténé udaje, meziroéni zména v %)
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Pramen: data Eurostat, graf MPO



8 Stavebnictvi

Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

Stavebni produkce v prvnim ctvrtleti roku 2019 zpomalila svij rustu. Rist vykazaly oba seg-
menty, znatelné rychleji rostlo inzenyrské stavitelstvi. Nadale ocekavame pozitivni vyvoj, ale
s pomalejsi ristovou dynamikou (oproti roku 2018), ktera bude ovlivnéna investicemi statu,
dotacemi z EU a rychlosti udélovani stavebnich povoleni. Rustové ocekavani podporuje i in-
dex dlivéry ve stavebnictvi, ktery se na konci roku 2018, po vice neZ deseti letech, dostal do
kladnych cisel, ve kterych setrvava i na zacatku roku 2019.

8.1 Vyvoj stavebni produkce

Stavebni produkce v prvnim ctvrtleti roku 2019 zpomalila
svlj meziro€ni a sezdnné neodistény rist na 2,2 %’. Vysledek
Nové stavebni zakazky se vyvijely pozitivné, pokracovala si-
tuace z minulych ctvrtleti, kdy rychleji rostla hodnota nez
pocet zakazek. Z toho vyplyva, Ze roste priimérna cena za-
kazky.

Produkce pozemniho stavitelstvi v 1. ctvrtleti 2019 rostla
v priméru mezirocné o 1,3 %, a to i pres vysokou srovnavaci
zékladnu (rGst v 1. Q 2018 byl 15,4 %). Produkce inZenyr-
ského stavitelstvi, kterd je prevainé zavisla na financovani
z vefejnych zdrojd, mezirocné rostla 0 6,4 %.

Ve stavebnich podnicich rostl pocet zaméstnanci. Zamést-
nanost (prdmérny evidenéni pocet zaméstnancd) v roce
2018 rostla0 0,6 % a v 1. Q 2019 o dalsich 0,7 %. Primérna
hruba nominalni mzda zaméstnanc( ve stavebnictvi se v 1.
Q mezirocné zvysila 0 5,4 % na 26 719 K¢.

V dlsledku vyssiho rastu stavebni produkce nez ristu za-
méstnanosti, rostla jiz desaté ctvrtleti v fadé produktivita,
ato o 1,5 % v 1. Ctvrtleti 2019. Rast redlnych mezd Cinil
2,6 % a preddil tak rist produktivity prace. Pomalejsi rist
produktivity neZ rlist redlnych mezd se projevil ristem real-
nych jednotkovych mzdovych nakladli o 1,1 %.

8.2 Stavebni povoleni a stavebni zakazky

Pocet vydanych stavebnich povoleni v 1. ¢tvrtleti 2019 me-
zirocné rostl. Stavebni urady vydaly celkem 19 399
stavebnich povoleni, coZ predstavuje mezirocni rist o 7,3 %.
Stavebni povoleni rostla pro vystavbu bytovych (05,2 %) i
nebytovych budov (o 2,7 %). Orientacni hodnota povole-
nych staveb béhem 1. ¢tvrtleti 2019 cinila 91,6 mld. K¢, coz
znamenalo rist 0 18,1 %. Ten byl zplsoben zejména rlstem
nové vystavby.

Pozemni a inZenyrské stavitelstvi
(meziroéni zména v %)

30,0

20,0

10,0

0,0

-10,0

-20,0

-30,0

Pozemni stavitelstvi

InZenyrské stavitelstvi

Pramen: CSU, graf MPO

Mzdy, produktivita prace a jednotkové mzdové naklady
(firmy s 50 a vice zaméstnanci, meziro¢ni zména v %)

2018 2019
-
ol e g
— %’ —
o
Prdm. hr. més. nomin. 71 74 5,4
mzda na fyz. os.
Prdm. hr. més. redlnd 52 51 2,6
mzda na fyz. os.
Produktivita prace (ve 130 86 15
s.c.)
N?mlnal jedn. mzdové 52 11 3,8
naklady
Redlné jedn. mzdové na- 70 -31 11

klady

Pramen: CSU, propocty MPO

7 Meziro¢ni rdst kalendarné ocisténé produkce byl 2,3 % a mezirocni rlist sezénné ocisténé produkce byl 8,7 %.
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Z jednotlivych krajii se na celkovém poctu vydanych sta-  Pocet vydanych stavebnich povoleni a orientaéni hodnota
vebnich ohlaseni a povoleni (v kumulaci za 1. ¢tvrtleti 2019)  povolenych staveb

nejvice podilel Stfredocesky kraj s 4 038 povolenimi (podil  (orientalni hodnota je v mid. K¢)

20,8 %), Jihomoravsky kraj s 2 088 (10,8 %) a Moravskoslez- 40000

sky s 1731(8,9%). Nejvyssi orientacni hodnotu 35000 122'2
povolenych staveb a podil na celku vykazal taktéz Stiedo- 30000 N ’
Cesky kraj (11,9 mid. K& 12,9 %), nasledovany krajem 25000 /N 7[\ FalPA 100,0
Jihomoravskym (10,8 mld. K¢, 11,8 %) a Prahou (7,4 mld. K¢, 20000 I " Y 80,0
8,1 %). V kategorii bytovych staveb nejvyssi orientacni hod- 15000 N 60,0
noty vykazaly kraje StfedocCesky (5,5 mld. K¢) a Jihomoravsky 10000 40,0
(5,1 mld. K¢), nasledované Prahou (4,5 mld. Kc). 5000 20,0
Pro budouci vyvoj celého odvétvi stavebnictvi jsou dllezi- 0 0,0
tym ukazatelem stavebni zakazky, které naznaéuji nejen, jak 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

se bude vyvijet poptavka po stavebnich pracich, ale pfede- mmmm Pocet vydanych staveb. povoleni (levé osa)

vSim na ni navazujici produkce v nadchazejicich mésicich.
Pocet (novych) uzavienych zakazek v tuzemsku, pfijatych
béhem 1. ¢tvrtleti 2019 (stavebnimi podniky s 50 a vice za-
méstnanci), se zvysil mezironé 0 2,4 % na 11 380. Stavebni  yyyoj stavebnich zakazek u podnikd s 50 a vice zamést-
podniky uzavfely vtuzemsku nové zakazky vhodnoté . nci

59,4 mld. K¢, které byly meziro¢né vy3si 0 17,4 %. Hodnota  (mezirogni zména v %)
stavebnich zakazek rostla v pozemnim stavitelstvi mezi-

——— Orientacni hodnota (prava osa)

Pramen: CSU, graf MPO

2018 2019
rocné o 12,2% av inZenyrském stavitelstvi o 21,8 %. .
Podniky odvétvi pozemniho stavitelstvi uzavrely v 1. ¢tvrtleti g o o
. - .
2019 zakdzky v hodnoté 25,9 mld. KE a podniky inZenyr- - K] -
ského stavitelstvi za 33,5 mld. Kc. Nové zakazky v tuzemsku e e 2a
., (pocet) ! ’ ’
83 Bytova VVStaVba Nové zakazky v tuzemsku 301 164 174
V 1. &tvrtleti 2019 stavebni podniky zahajily vystavbu 9 566  (hodnota) ' ’ '
bytl, coz znamenalo meziroéni rist o 25,6 %. Ve stejném  ytom: Egi:)m”' stavit. (hod- 27,0 17,1 12,2
obdobi roku 2018 byla zahajena vystavba 7 618 bytq, ingenyrské stavit
nicméné v predkrizovych letech, do roku 2008, se jejich po- (hodnota) ' 328 157 21,8
¢ty pohybovaly okolo 11 tisic. Letosni rlst byl taZzen zejména ) o
rlstem vystavby v bytovych domech o 83,1 %, aviak vy-  StaV ke konci obdobi (pocet) 30 7.0 10
stavba v rodinnych domech rostla také slusné (o 10,6%). i i N
y ( 6) :toat\;)ke konci obdobi (hod 125 150 154
Vystavba zahajena v jednotlivych krajich odrazi riznou dy-
. L. . . - vtom: tuzemsko (hodnota) 14,8 19,0 20,3
namiku rozvoje jednotlivych regiond, odliSnou strukturu o
bytového fondu i obyvatelstva. V 1. &tvrtleti 2019 se v osmi vtuzemsku: vefejné 18,0 24,6 27,9

. Lty . o Y e eue sy (hodnota)
krajich zvysil pocet zahajenych bytu a v Sesti snizil. Nejvyssi v tuzemsku: sou-

pocet v absolutnich &islech jiz tradiéné zaznamenal Stfedo- kromé (hodnota) 105 11,2 95
Cesky kraj (1 733 bytl s meziro¢nim rlastem o 4,8 %), dalsi
kraje az s odstupem: Jihomoravsky kraj (1515, +59,0 %)
a Praha (1 216, +132,5 %).

zahranici (hodnota) -4,0 -13,3 -26,1

Pramen: CSU, tabulka MPO

Bytova vystavba
V 1. étvrtleti 2019 bylo dokonéeno celkem 8 114 bytl, coz  (pocet byt()
znamenalo meziro¢ni rlst o 17,7 %. Pocet bytl dokonce-

nych v rodinnych domech se zvysSil mezirocné 06,2 % na 14000

4 408 a pocet bytl v bytovych domech vzrostl 0 32,1 % na 12000 ~ypf— 1

2 513 bytd. Rostlo stavebnictvi jako celek, stejné tak i zaha- 10000 |-t

jena a dokonéena bytova vystavba. 8000 wr 1t r. L
Rust Grokovych sazeb u hypotecnich tvéri se v 1. étvrtleti so000 THHHEAE S e W
zastavil. Podle Udaji Hypoindexu Fincentra prdmérnd uUro- 2000 MELLELCECRLLELCELELERREERLERLEELELLELL
kova mira z hypoték pokracovala v ristu po cely rok 2018 azZ

do ledna 2019, kdy dosahla 3,0 %, poté nastal mirny pokles. 2000 LT | | T | T
Tento vzestupny vyvoj souvisi s politikou CNB, ktera zvysuje 0

dvoutydenni repo sazbu a zpfisfiuje své obezretnostni limity 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
v oblasti poskytovani hypotecnich Gvérd. Primér za 1. Ctrt-

leti 2019 byl 2,96 %. M byty zahajené byty dokoncené

Pramen: CSU, graf MPO
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Stejné tak i nepatrné klesla priimérna vyse hypotéky, a to
na 2,23 mil. K¢ v 1. ¢tvrtleti 2019 z primérné vyse 2,38 mil.
K¢ v roce 2018. Za 1. ctvrtleti bylo uzavieno 16 383 novych
hypotécnich smluv, coZ je mezirocné o 32,6 % smluv méné.
Poklesly i objemy, které dosahly 36,6 mld. K¢ a byly mezi-
ro¢né nizsi 0 29,3 %.

8.4 Vyhled stavebni produkce

Po velmi silném roku 2018 (mezirocni rist 9,2 %) byl zacatek
roku 2019 pro stavebnictvi znaéné pozvolnéjsi (+2,2 % mzr.
v 1Q). Pozitivnim faktem, jenz dava dlvod k optimistictéj-
$im ocekdvanim, je, Ze stavebni firmy maji zakdzky pfiblizné
na 10,4 mésice dopredu® (pFiblizné pro 27 % firem je to delsi
doba nez loni, pro zhruba 58 % obdobna a pro zbylych cca
15 % kratsi). Naopak stavebnictvi negativné ovlivni mezi-
ro¢ni pokles ozndmeni o zadavani zakazek v prvnich ¢tyrech
meésicich 2019. Ocekavame proto, Ze mezirocni riist tuzem-
ské stavebni produkce pro rok 2019 bude stale kladny,
nicméné pomalejsi oproti roku 2018. Toto ocekdvani pod-
poruje i index dlvéry ve stavebnictvi, ktery se i na pocatku
2019 drzi v kladnych Cislech. Nejvétsim limitem vyssiho
rastu je platna legislativa, nizka pripravenost verejnych za-
kazek a nedostatek pracovnikd. Urcitou nejistotu vyvoje pro
tuzemské stavebnictvi v roce 2019 bude, kolik vefejnych sta-
veb se stihne zahdjit a taktéZz objem dotaci z EU, které se
podati vyCerpat v priibéhu roku.

8.5 Stavebnictvi v EU

V Evropské unii i v eurozoné stavebni produkce v 1. Ctvrtleti
2019 rostla. V Evropské unii produkce mezironé vzrostla
04,6% aveurozoné 04,9 %. EU vykazuje kladnd tempa
rastu soustavné od 3. Ctvrtleti 2013, oproti eurozoné, kde
stavebni vyroba roste nepretrzité az od 4. Ctvrtleti 2015.

Produkce pozemniho stavitelstvi v EU byla za 1. ¢tvrtleti me-
ziro¢ni vyssi 0 3,6 % a v eurozéné o 4,4 %. V inZenyrském
stavitelstvi byl vyvoj nasledujici: EU vykazala mezirocni rast
09,6 %, coz je zrychleni oproti 1. ¢tvrtleti 2018 (o0 8,8 p. b.).
Eurozdna vykazala 8,6% rist, coZ je také zrychleni oproti
1. ¢tvrtleti 2018 (0 9,2 p. b.).

V ramci jednotlivych zemi, stavebni produkce v Némecku
meziroc¢né rostla 0 8,9 %, v Italii 0 5,9 % a ve Francii o 3,8 %.
Stavebnictvi v CR rostlo (o0 2,2 %) jako Sesté® nejpomalejsi
v ramci EU. Ve srovnani s okolnimi staty tedy neni rast v CR
nikterak zavratny, nicméné pri pohledu na limitujici faktory
(vyCerpany trh prace, vysoké ceny nemovitosti, vysoka srov-
navaci zdkladna, pomaly proces ziskavani stavebniho
povoleni) neni vice neZ dvouprocentni rlst nikterak Spatny.

8 Coz je témér o mésic a pul delsi doba oproti predeslému Ctvrtleti.
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Orientacni hodnota povolenych staveb
(mezirotni zména v %)

2018 2019
£
g 2 lof
— %‘ —
o

Orientacni hodnota povolenych 28 15 18,1

staveb (celkem)

v tom: nova vystavba -2,2 64 18,6
zména dokoncenych 37 63 173
staveb

zcelku:  bytové budovy 69 -0,1 35,4
nebytové budovy -349 -5,7 6,5

Pramen: CSU, tabulka MPO

Vyvoj predstihovych indikatord
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Duvéra spotiebitell
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Pramen: CSU, graf MPO

Stavebni produkce v mezinarodnim srovnaniv 1. Q 2019
(meziroéni zména v %, kalendarné ocisténo)
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Pramen: Eurostat, graf MPO

9V dobé psani této kapitoly nebyla dostupnd data za Kypr, Irsko a Recko.

30



Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

9 Zahranicni obchod se zbozim

Vysledky zahrani¢niho obchodu se zbozim korespondovaly s vyvojem ekonomiky jako celku,
ktera v 1. ctvrtleti 2019 predvedla solidni rtistovou dynamiku. Zahrani¢ni obchod profitoval
z rostouci zahranicni poptavky. Zahrani¢ni obchod vyrazné zvysil tempa riistu vyvozu i dovozu
a obchodhni bilance si udrzela prebytek. Vysledky zahrani¢niho obchodu stvrzuji konkurence-
schopnost ceskych firem a schopnost obhajit pozice na narocnych zahranicnich trzich.

9.1 Souhrnné vysledky

Zahraniéni obchod se zbozim?® v 1. Etvrtleti 2019 zvysil sviij  Zahrani¢ni obchod Ceské republiky
vykon. Hodnota vyvezeného a dovezeného zboZi vzrostla  (pfeshranitni pojeti, mid. K¢, meziroéni zména v %)
0 74,2 mid. K& na 1 818,2 mld. K& Tempa rlistu vyvozu a

dovozu byla meziro¢né vyssi. Vyvoz stoupl o 4,1 % na 937,0 159 0
mld. K¢, dovoz o 4,4 % na 881,3 mld. K¢, takZe prebytek ob- 100 F\ . Il R 20
chodni bilance oproti stejnému obdobi roku 2018 klesl 0 0,8 / A W ¥ J_Il’l ’Iil? 1 .
mld. K€ na 55,7 mld. K&. Rychleji rostouci dovozy odrdzi sil- 50 . I

nou domaci poptdvku, ale i vysokou importni naroénost -20
Ceského exportu. Naopak nasyceni evropského automobilo- 0 ml I|| III I I I I 20
vého trhu i nedostatek pracovnich sil v priimyslu prozatim /09 1/10 1/11 /12 /13 /14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19
neohrozily vykonnost ¢eskych exportl a tuzemskym firmam mmmm Obchodni bilance (mld. K&)

se dafilo v zahraniéi umistovat stéle vice zboZi. ——— Vyvoz (meziroéni zména v %, prava osa)

Dovoz (meziro¢ni zména v %, prava osa)
Vazba Ceské ekonomiky na obchod se zahranicim, resp. na
vyvoz, se projevuje vysokym podilem ZO na hrubém doma-
cim produktu. Podil vyvozu zboZi k HDP (v b. c.) v 1. Ctvrtleti
2019 klesl na 64,8 % z 65,8 % v 1. ¢tvrtleti 2018. Export slu-
Zeb se navysil na 12,8 % z 12,5 %. Podil celkového vyvozu Meziro€ni zména vyvozu, dovozu a salda obchodni bilance

Pramen: data CSU, graf MPO

vici HDP se tak snizil ze 78,3 % na 77,5 %. (pFeshrani¢ni pojeti, mld. K&, meziro€ni zména v %)
.. . . 5 ) 2018 2019
Podle udaji pfeshraniéni statistiky'? v 1. &tvrtleti 2019 se 5 S 5 < 5
v .v 7 . v v v N

zvysil obrat zahrani¢niho obchodu meziroéné o 98,0 mid. K& 5 k5 3 2 e
na 2 132,1 mld. K& Obchodni bilance skoncila prebytkem ve
wii 139,6 mld. K&, ktery byl vlivem rychlejéiho raistu vyvozu  Vyvoz (mezirocnizména v %) 4,1 38 67 60 55
nez dovozu meziro€né vyssi o 20,0 mld. K&. Na rozdil od nd-  Dovoz (mezirotni zména v %) 07 24 70 31 41
rodniho pojeti, \v/yvoz meZ|ro,cne vzro.stl rychlejSim tempem,  sa1do (v mid. Kkg) 1196 42,5 407 563 1396
ato 05,5 %, neZ dovoz, ktery stoupl jen 0 4,1 %. Meziroéni zména salda (v mld.

Ke) 180 62 18 121 20,0

Ceska koruna k euru v priiméru za 1. &tvrtleti 2019 oslabila  pramen: data €50, tabulka MPO
meziroc¢né o 1,1 % a vici dolaru dokonce 0 9,4 %. Ceny vy-
vozu a dovozu vlivem slabsi koruny tak meziro¢né vzrostly;
vyvozni ceny v priméru o 3,0 %, dovozni o 2,8 %. Sménné
relace se tak vlivem rychlejsiho ristu vyvoznich cen udrzely

10 Udaje podle metodiky narodniho pojeti, které vychazeji ze zmény vlastnictvi mezi rezidenty a nerezidenty.

11y analyze jsou obsaZeny Gdaje podle stavu k 6. 5. 2019 véetné dopoétd, které budou v pribéhu roku zpfesiiovany.

12 vzhledem k tomu, Ze podrobnéjsi udaje jsou k dispozici pouze za pfeshranicni statistiku zahrani¢niho obchodu, a také z dlvodu konti-
nuity s predchozimi analyzami, jsou dale uvedeny pouze vysledky podle preshrani¢ni statistiky. Statistika preshraniéni vykazuje podobné

dochazi k obchodu mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty. Tyto Udaje jsou mezinarodné srovnatelné.
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v kladném teritoriu a vykazaly hodnotu 100,2 (v 1. Ctvrtleti
2018 byly 101,8 %).

9.2 Teritorialni struktura

Diverzifikace vyvozu v 1. ¢tvrtleti 2019 zlstala opét bez
podstatnych zmén; i nadale nartlista zahraniéni obchodni
s EU. Nejvétsi objem ceského vyvozu a dovozu je tradicné
uskute¢novan se zemémi EU. Do zemi evropské osmadva-
citky sméfovalo 84,8 % celkového domaciho vyvozu
a uskutecnilo se 63,6 % dovozu. Celkova hodnota vyveze-
ného a dovezeného zbozi byla mezirocné vyssi o 52,4 mld.
KE. Podil tohoto uskupeni na celkovych vyvozech posilil, na
dovozech vsak oslabil. Obchodni bilance se staty Evropské
unie skondila prebytkem ve prospéch €R ve vysi 329,2 mid.
K¢, coZ je o 53,1 mld. K¢ vice neZ ve stejném obdobi roku
2018.

| pfes nepatrné snizeni podilu Némecka na celkovém vy-
vozu i dovozu v 1. ctvrtleti 2019, je némecka pozice, jako
nejdilezitéjSiho obchodniho partnera, nezpochybnitelna.
Vyvoz do Némecka byl mezirocné vyssi o 3,3 %, dovoz o0 0,9
%. Tento vykon se kladné odrazil v obchodni bilanci, ktera
navysila prebytek na 110,9 mld. K& ve prospéch CR, ktery byl

vvs

mezirocné o 9,4 mld. K¢ vyssi.

Druhé nejvyssi kladné saldo dosahla €R v obchodu se Spo-
jenym kralovstvim, jehoZ prebytek meziro¢né vzrostl 0 11,4
mld. K¢ na 41,2 mld. K¢, stejné tak i vyvoz, o 8,3 % na 58,7
mld. KE. Treti nejvyssi aktivni saldo obchodni bilance jsme
méli se Slovenskem. V 1. Ctvrtleti 2019 meziro¢né vzrostlo
09,7 mld. K¢ na 39,0 mld. K¢, protoZe ndas vyvoz na Sloven-
sko akceleroval o 10,4 %, kdezto dovoz byl mezirocné nizsi
0 3,8 %. Nasledovala Francie, Spanélsko a Rakousko. Zapor-
nou bilanci obchodu se zbo?im ma naopak CR prevainé
s asijskymi zemémi. Nejvyssim schodkem skoncila opét bi-
lance s Cinou, ktera se na vedouci pozici pravidelné umistuje
od roku 2002. Na druhém misté se dlouhodobé drzi Korejska
republika. Z evropskych zemi se v prvni desitce vyskytuje od
roku 2012 pravidelné Polsko, dlouhodobé pak Ruska fede-
race.

Jednim z cilG vétsi casti Ceskych exportérd je snizit pfiliSnou
zavislost na zemich Evropské unie rozsifenim portfolia svych
obchodnich partner( o nova odbytisté. V 1. ¢tvrtleti 2019 se
darilo rozvijet obchodni vztahy také s perspektivnimi trhy
mimo EU, predevsim se zemémi s tranzitivni ekonomikou.
Vyvoz do téchto zemi se prudce zvysil, a to mezirocné
0 131,5 %, ¢imz zaroven stoupl jejich podil na celkovych vy-
vozech. Nadale se rovnéZ dafilo vyvozu do Spojenych statd,
kam vyvoz vzrostl dvoucifernym tempem. Dafilo se i exportu
napt. do Svycarska, Japonska, Jizni Afriky, Korejské republiky,
Hongkongu, Singapuru a Tchaj-wanu. Meziro¢né si ale po-
horsil vyvoz do rozvojovych zemi, kdyZ se dostal 0 1,2 % pod
uroven predchoziho roku. Na vysledku se zde projevil mimo

vy

jiné nizsi vyvoz do Mexika, Indie, Saudské Arabie, Maroka
a Egyptu.

Navzdory pokracujicim oboustrannym sankcim akceleroval
vyvoz do Ruské federace. Meziro¢né o 9,5 %, pricemz jesté
v 1. Ctvrtleti 2018 byl mezirocné nizsi. Nasledné se mirné
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Nejvétsi obchodni partnefi CR v 1. étvrtleti 2019
(preshraniéni pojeti, podil z celku v %)

Vyvoz zbozi

Némecko
Ostatni 31,7%

44,3%

Slovensko
7,4%

Spojené
kralovstvi . 5,9%

Dovoz zboizi

Ostatni
44,8%

Némecko
25,0%
Cina

14,2%

Polsko
7,5%

Italie S|
4,0%
Pramen: data CSU, graf MPO

4,5%

Teritorialni struktura zahrani¢niho obchodu CR

vYVOoz

1.2018 1.Q2019 Index
mld. K¢ mid. K¢

Celkovy zahrani¢ni obchod CR 1076,9 11359 105,5
* Staty s vysp. trzni ekonomikou 984,2 1040,5 105,7
** Staty EU 28 910,0 962,7 105,8
z toho: Némecko 348,7 360,4 103,3
Slovensko 75,8 83,7 110,4
** Staty ESVO 19,9 23,1 116,1
** Ostatni staty s vysp. trzni ek. 54,4 54,7 100,6
ztoho: USA 21,4 26,0 121,7
* Rozvojové zemé 40,6 40,1 98,8
* Staty s tranzitivni ekonomikou 6,3 14,6 231,5
* Spolecenstvi nezavislych stat( 30,6 25,9 84,6
z toho: Rusko 19,8 21,6 109,5
* Ostatni */ 14,5 14,1 97,2
z toho: Cina 13,7 13,1 95,9
* Nespecifikovano 0,5 0,6 117,2
Zahrani¢ni obchod se zemémi OECD 958,1 1010,6 105,5

Pramen: data €SU, tabulka MPO



navysil podil Ruské federace na celkovém c¢eském vyvozu na
1,9 %, avSak nadale se drzi pod 3 % dosahovanymi
dlouhodobé v obdobi pred rokem 2014. Prudce zrychlily
i ruské vyvozy, a to dvoucifernym tempem, ¢imz se nasledné
navysil podil Ruska na nasich celkovych dovozech a zaroven
doslo k prohloubeni deficitu obchodni bilance.

Dafilo se vyvozu zbozi do zemi zafazenych v exportni stra-
tegii CR!* mezi prioritni a zijmové zemé. Export do
zajmovych zemi vzrostl hodnotové o 7,0 %, tj. o 3,7 mid. K¢,
co? zajistilo mirné navyseni podilu téchto zemi na celkovém
exportu CR na 5,0 %. Vyvoz ve skupiné prioritnich zemi
stoupl méné, jen 0 0,9 %, tj. o 0,8 mld. K¢, coz vedlo ke sni-
Zeni podilu téchto zemi na celkovém vyvozu oproti stejnému
obdobi roku 2018 na 8,1 %.

9.3 Komoditni struktura

Nejvice obchodovanou skupinou zbozi byly tradic¢né stroje
a dopravni prostiredky, které z hlediska komoditni struktury
v nejvyssi mire prispély k dobrému vysledku ¢eského zahra-
ni¢niho obchodu. V 1. ¢tvrtleti 2019 vyvoz této skupiny zbozi
rostl rychleji (mezirocné o 6,7 % na 670,8 mld. K¢) neZ dovoz
(0 3,7 % na 465,1 mld. K¢), a tak obchod se stroji a doprav-
nimi prostredky vytvofil nejvyssi prebytek obchodni bilance
s nejvétsim meziro¢ni rlstem (o 25,8 mld. na 205,7 mld. Kc).

Ve skupiné strojli a dopravnich prostfedkt méla nejvétsi
podil na celkovych vyvozech silni¢ni vozidla. Jejich podil se
vsak snizil na 35,4 % pfi rlstu vyvozu o 3,9 % na 237,2 mid.
KE. V nejvyznamnéjsi podskupiné silni¢nich vozidel, osob-
nich automobilech, se zvysil export 0 0,8 %, tj. 0 1,0 mld. K&.
Ve skupiné SITC7 vzrostl meziro¢né vyvoz viech sledovanych
podskupin zboZi. Absolutné nejvyssi meziro¢ni prirtistek vy-
vozu ve vysi 17,9 mld. K¢ vykazala zafizeni k telekomunikaci,
zaznamu a reprodukci zvuku.

9.4 Vyhled zahrani¢niho obchodu

Aktudlni vysledky konjunkturalnich prizkumi naznaéuji
pokradujici ochlazeni tempa rtstu zahraniéni poptavky. In-
dex ndkupnich manazerl ve zpracovatelském primyslu
(PMI) v eurozdné klesl v kvétnu na hodnotu 47,7 bodu a jiz
Ctvrty mésic v fadé se nachazi pod 50 bodovou Urovni oddé-
lujici rUst od poklesu aktivity. Horsi vysledek zaznamenal
i index podnikatelského klimatu némeckého institutu Ifo sni-
Zenim na 97,9 bodu.

Hlavnim rizikem je eskalace obchodnich valek mezi Spoje-
nymi staty a zbytkem svéta (Cina, EU, ale stile moiné
i Mexiko). Riziko nizsi obchodni vymény se Spojenym kralov-
stvim ponékud opadlo, s tim jak se hrozba tvrdého brexitu
posunula na posledni ctvrtleti letoSniho roku. Nebezpeci
zpomaleni poptavky po osobnich automobilech vsak trva.

Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

Komoditni struktura zahrani¢niho obchodu podle SITC
(meziro¢ni zména v mld. K¢, v %)

Dovoz Saldo Saldo Mezi-
Vyvoz (po- (podil v 1.Q2019 1.Q2018 rocni
dil v %) ;) (v mld. (v mld. zména
? K&) K&) salda
kC:" 100,0 100,0 139,6 119,6 20,0
0 3,1 45 11,1 -10,1 -1,0
1 0,7 0,7 -0,2 0,1 -0,4
2 2,1 2,1 3,7 3,1 0,6
3 2,0 5,4 -34,0 -31,2 -2,9
4 0,2 0,2 0,6 0,3 0,3
5 6,2 11,8 -43,8 -42,8 -1,0
6 14,9 16,4 51 0,5 4,6
7 58,2 46,7 205,7 179,9 25,8
8 12,2 11,8 13,9 19,7 -5,8
9 0,3 0,3 -0,3 0,0 -0,3
Pramen: data €SU, tabulka MPO
Hlavni komodity podle SITC v 1. ¢tvrtleti 2019
(pfeshrani¢ni pojeti, podil z celku v %)
Vyvoz zbozi
p X . Ostatni
otraviny a zvirata 4,9%
3,0%
Chemikalie
6,5%
Prdmyslové
spotf. zbozi Stroje a
11,6% dopravni
Trini prostiedky
vyrobky 59,1%
14,9%
Dovoz zboZi
Ostatni
Mineralini paliva 7,9%
5,4%
Chemikalie A\ Stroje a
11,8% dopravni
prostiedky
Primyslové 46,7%
spotf. zbozi
11,8% Trzni vyrob

16,4%

Pramen: data CSU, graf MPO

13 Exportni strategie CR pro obdobi 2012 — 2020 charakterizuje prioritni a zajmové zemé jako ekonomiky, které skytaji velky potencial pro
zvyseni eského exportu, a trhy, na kterych je jiz éeské zbo?i &i sluzby znamé, nebo trhy, kde za konkurenci z jinych zemi CR zaostava a
potiebuje budovat ¢&i posilit své pozice. Mezi prioritni zemé se fadi: Brazilie, CLR, Indie, Irdk, Kazachstan, Mexiko, Ruska federace, Srbsko,
Turecko, Ukrajina, USA, Vietnam. Mezi zdjmové zemé: Angola, Argentina, Australie, Azerbajdzan, Bélorusko, Egypt, Etiopie, Chile, Ghana,
Chorvatsko, Izrael, Japonsko, Jihoafricka republika, Kanada, Kolumbie, Maroko, Moldavsko, Nigérie, Norsko, Peru, Senegal, Singapur,

Spojené arabské emiraty, Svycarsko a Thajsko.



Pricteme-li k tomu i zhorsujici se vykonnost némeckych ex-
port(, mohl by tento stav potencialné ohrozit stavajici vykon
ceského ZO.

9.5 Zahranicni obchod EU

Zahraniéni obchod Evropské unie v 1. &tvrtleti 20194
vzrostl vy$Sim tempem nez ve stejném obdobi roku 2018.
Vyvoz mezirocné stoupl o0 3,1 % na 483,6 mld. EUR, dovoz
06,1 % na 507,6 mld. EUR. Rychlejsi rlist dovozu nez vyvozu
ovlivnil bilanci zahrani¢niho obchodu, kterd prohloubila
schodek mezirocné o 14,5 mld. EUR na 24,0 mld. EUR. Na
vykon evropského zahrani¢niho obchodu pusobil pozitivhé
rychlejsi rist ekonomiky nékterych evropskych zemi, nega-
tivné pak pokracujici oboustranné sankce uplatfiované
Evropskou unii a Ruskem, spory v mezinarodnich obchod-
nich vztazich i nejistoty panujici kolem odchodu Spojeného
kralovstvi z EU.

Prevladajici postaveni ve vyvozu zemi evropské osmadva-
citky na svétové trhy zaujimaly vyrobky zpracovatelského
primyslu, z nichZz dominovaly tradi¢né stroje a dopravnimi
prostredky. Obchod se stroji a dopravnimi prostiedky se v 1.
Ctvrtleti 2019 na celkovém vyvozu podilel 40,7 %, na dovozu
31,4 %. Obchodni bilance vykazala vysoky prebytek ve vysi
37,8 mld. EUR, ktery byl vSak vlivem rychlejsiho rlstu do-
vozl neZz vyvozU mezirocné nizsi o 6,1 mld. EUR. Nejvyssi
deficit, ktery se mezirocné prohloubil v disledku rastu cen
energetickych komodit 0 2,1 mld. EUR na 71,7 mld. EUR, do-
sahla mineralni paliva.

Nejvyznamnéjsi postaveni v ramci skupiny zemi Evropské
unie v ramci zahrani¢né obchodnich vztahti ma Némecko.
Stabilné si drzi nejvétsi podil jak na vyvozech EU (27,9 %),
tak i na dovozech (18,5 %). Na strané vyvozU se na druhém
misté umistuje dlouhodobé Spojené kralovstvi, tieti ve sle-
dovaném obdobi skoncila Francie a za ni Itdlie a Nizozemsko.
Ceska republika s 1,4% podilem obhijila tfinacté misto. Zeb-
ficek zemi s nejvétsim objemem dovozu se téZ nezménil.
Druhé bylo Nizozemsko, nasledovalo Spojené kralovstvi,
Francie a Itdlie. Ceska republika s 1,8% podilem, stejné jako
pred rokem, obhajila jedendacté misto.
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Zahrani¢ni obchod Evropské unie
(mld. EUR, mezirocni zména v %)
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Pramen: data Eurostat, graf MPO

Podil vybranych zemi na vyvozu a dovozu Evropské unie
(podil z celku v %)

Vyvoz zbozi
Ostatni
18,8% Némecko
27,9%
Irsko
. 39%
Spanélsko
4,9%
Belgie
5,5% L,
Spojené
Nizozemsko krélovstvi
8,0% Itilie Francie 10,7%
10,0% 10,3%
Dovoz zboii
Ostatni
17,4% Némecko
18,5%
Polsko
3,5%
Belgie .
6,6% Nizozemsko
. 14,9%
Spanélsko
6,9%
ItaILe Spojené
8,6%  Francie kralovstvi
9,0% 14,6%

Pramen: data Eurostat, graf MPO

14 v analyze jsou obsaZeny Udaje podle stavu k 16. 5. 2019, které budou v priibéhu roku je$té zptestiovany.
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BOX II: Zahranicni obchod s ICT sluzbami je dlouhodobé na vzestupu

Zahraniéni obchod CR s ICT sluzbami®® nabird na vyznamu nejen u nds, ale i ve svétové ekonomice. Podil pfijmé
z vyvozu téchto sluZeb na celkovych prijmech z vyvozu sluzeb z CR v del$im Easovém horizontu postupné roste a
posledni dva roky se podili temér jednou sedminou na celkovych prijmech z vyvozu sluZzeb. Naopak vydaje za
dovoz ICT sluZeb osciluji a aktudiné se podili na celkovych vydajich na dovoz sluZzeb témér jednou desetinou. Na-
ristaji i pfebytky obchodu s celkovymi high-tech sluzbami®®, které tak vice neZ kompenzuji deficit z obchodu
s high-tech zbozim.

Podle dostupnych dat €R roce 2018 vyvezla vice ICT sluzeb, Zahrani¢ni obchod CR s ICT sluzbami
nez dovezla, coz mélo za nasledek mezirocné vyssi prebytek (v mld. K¢)

obchodni bilance 0 2,5 mld. K¢. Obchodni bilance ICT sluzeb 1445 45,0
se od roku 2011 pohybuje v kladném pasmu. P¥ijmy z vyvozu = Celkem bilance (prava osa)
téchto sluzeb od roku 2010 meziroéné rostou, stejné tak i vy- 90,0 e Celkem pfijmy (leva osa) > 40,0

daje na dovoz, svyjimkou roku 2014, kdy do3lo kjejich  sgoo - Celkem vydaje (leva osa) /] 1 350
poklesu. Vroce 2018 pfijmy z vyvozu vzrostly meziro¢né

04,1 % a jejich podil na celkovych prijmech z vyvozu sluzeb 700 300
z CR ¢inil 13,9 %, tj. shodné jako v roce 2017. Ve skupiné ICT 60,0 25,0
sluZzeb ve vyvozech zaujimaji nejvyssi podil pocitacové sluzby 50,0 20,0
a software (81,4 %), telekomunikacni sluzby se podili 18,6 %.

15,0

Vydaje na dovoz ICT sluzeb v roce 2018 stouply meziroéné 40,0
0 2,1 %. Jejich podil na celkovych vydajich za dovoz sluzeb do 30,0 oy LB P 100
CR klesl na 9,6 %. V dovozech zaujimaji nejvyssi podil pocita-

¢ové sluzby a software (70,0 %), telekomunikaéni sluzby se 200 . """""""" 5,0

podili 30,0 %. 10,0 o SRR OREOEA RE RN R OEE ELELE g0
2 el? o s NSST 0,0 -5,0

Na strané vyvozt byly v roce 2018 nasim nejvétsim obchod- N O~ ® O O 4 N ;M S VN ®

, . , . . . o O O 0 © O d d d d A3 o 494 «d O

nim partnerem Spojené staty americké a na strané dovozi R RRIRIRKRRIRKRLIRRREA

Némecko. USA se podilely na vyvozech 19,3 %, nasledovalo _
Némecko (16,9 %) a Irsko (14,7 %). Na dovozech mélo nej- Pramen: data CSU, graf MPO

vétsi podil Némecko (22,2 %), Velka Britdnie (10,2 %) a USA

(6,0 %). Nejvétsi absolutni objemy obchodu s Némeckem i se  Pfiimy z vyvozu a vydaje na dovoz ICT sluzeb v zemich EU v
Spojenymi staty americkymi vykazovaly vyvozy a dovozy po- roce 2017 (mil. EUR)*

¢itacovych sluzeb a software. 35000

Ve srovnani s ostatnimi élenskymi staty Evropské unie patfi =~ 30000 -----mrmrmmmmmmmmmmmmmms o

Ceska republika k zemim s nizkym objemem vyvozu a do- 25000 Mmoo
vozu ICT sluZeb. V roce 2017 (posledni dostupnd data) Cinil
jeji podil na celkovych pfijmech z vyvozu ICT sluzeb v EU, tak 20000 gr-emmmmrmesnn s

branych zemi EU byl u vyvozu 2,6 % a u dovozu 3,6 %. Na

i v celkovych vydajich za dovoz, pouhych 1,4 %. Primér vy- 15 000 P
v Ve o ’ v s . ’ 7 10 000 ] IR 2
strané pfijma z vyvozu ICT sluZeb vrdmci zemi evropské
osmadvacitky si nejlépe vedlo Némecko (13,4 %), Nizozem- 5000 i l.l """"""""""""""""""
sko (7,1 %) a Francie (6,6 %). Nejnizsi podil (0,2 %) mélo o HNRNNNNNNE ll.l,lg.g.g.;,.,.,.,,.
LotySsko, Slovinsko a Litva. Nejvyssi podil ve vydajich za do- 2282022920009 892980292902¢89
N : RS e g R
voz vykazovalo Némecko (21,9 %), Francie (11,9 %) g& s@’g%—ggg«g S358Ro8E85 s
. vy, ) s T N, E€ES3 S5m00
a Nizozemsko (10,3 %). Nejnizsi (0,2 %) podil mélo Bulharsko, I & z5es E3 32 GG
) . = O @ [S)
Litva a Loty3sko. = 3z
()

Pramen: data Eurostat/CSU, graf MPO
* Graf neobsahuje Udaje za 4 ¢lenské zemé EU, jejichz data bud’ nejsou k dispozici ¢i
jsou nekompletni (Irsko, Kypr, Malta, Velka Britanie).

15 |CT sluzby jsou podskupinou sluzeb v rdmci platebni bilance. Jejich hlavni funkci je uskute¢néni ¢i umoznéni komunikace nebo zpraco-
vani informaci, a to vcetné jejich prenosu a zobrazeni elektronickou cestou. Déli se na telekomunikacni sluzby a pocitacové sluzby a
software.

16 Zahraniéni obchod s high-tech sluzbami charakterizuje prodej/nakup nehmotné technologie dané zemé ve vztahu k ostatnim ekono-
mikam. Déli se na pocitacové sluzby a software, architektonické, inzenyrské a ostatni technické sluzby, sluzby vyzkumu a vyvoje a
licen¢ni poplatky za pravo uzivat produkty priimyslového vlastnictvi. Jejich podil na celkovém obchodé se sluzbami se pohybuje kolem
15 %.
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Zasluhou rostoucich prebytkd v obchodé s ICT sluzbami, dochazi rovnéz k ristu prebytkt v zahraniénim obchodé s high-
tech sluzbami. V roce 2018 prijmy z vyvozu téchto sluzeb vzrostly meziro¢né o 10,0 %, zatimco vydaje na dovoz high-tech
sluzeb mezirocné stouply o 12,3 %. Obchodni bilance vykazala prebytek ve vysi 28,9 mld. K¢. Uvedena data o zahrani¢nim
obchodé s technologickymi sluzbami tak vyjadtuji, ze CR patii mezi ¢isté prijemce plateb plynoucich z poskytovani poéita-
covych sluzeb a softwaru.

O co vice se CR dafi v oblasti high-tech sluzeb, o to méné jsme uspésni v zahrani¢nim obchodé s high-tech vyrobky*’. CR
v roce 2018 podle preshranicni statistiky dovezla vice high-tech zboZi neZ vyvezla. Obchodni bilance se zbozim s vysokou
technologickou narocnosti tak zUstala v deficitu, priblizné stejné velkém jako v roce 2017 (19,9 mld. K¢).

Vzhledem ke strukture tuzemské ekonomiky, kde dominuje zpracovatelsky priimysl, nelze v nejblizsi dobé ocekavat vyraz-
néjsi zménu v podilu tuzemskych exportt ve prospéch vyvozu high-tech sluzeb. S postupnou digitalizaci ceské ekonomiky,
zavadénim progresivnich prvk( umélé inteligence, analyzy velkych dat a cloud computingu, vsak lze ocekavat postupné
zvySovani podilu obchodu s high-tech sluzbami na Ukor zahrani¢niho obchodu s high-tech zbozim. V teritoridlnim clenéni
by hlavnim exportnim trhem mély zUstat Spojené staty, nasledovany Némeckem a Irskem.

17 Blize viz MPO: ,Analyza vyvoje ekonomiky CR“, duben 2019, BOX I, str. 35.
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Maloobchodu se v 1. ctvrtleti 2019 dafilo a udrzel si slusné tempo rastu. Diky nizké neza-
meéstnanosti a silnému rastu readlnych mezd dochazelo k pokracujicimu ristu spotieby
domacnosti, ktera zlGstava hlavnim faktorem ekonomického rtistu. Nicméné vpredhledici in-
dikatory signalizuji mirné zpomaleni rlistu spotrebitelské poptavky v budoucnu.

10.1 Tuzemsky maloobchod

Maloobchodni trzby véetné motoristického segmentu a
prodeje pohonnych hmot v 1. ctvrtleti 2019 meziro¢né
vzrostly 0 3,8 % v b. c., resp. 2,6 % v s. c. Na vyvoj maloob-
chodu méla vliv mimo jiné i vysoka srovnavaci zakladna
predchoziho roku, pocet pracovnich dni vsak zlstal stejny
jako v 1. ¢tvrtleti roku 2018. Dobra finanéni kondice ¢eskych
domacnosti a jejich vysoka dlvéra v budoucnost se promitly
také do konecné spotfeby domacnosti, ktera vzrostla mezi-
rocné o 2,7 % v b.c. Projevuje se tak silnd korelace mezi
maloobchodnimi trzbami a spotfebou domdacnosti.

Trzby motoristického segmentu, tj. obchod, opravy
a udrzba motorovych vozidel, byly mezirocné redlné nizsi o
1,8 %. Navzdory vysokému stafi vozového parku v CR zpo-
maluje tuzemskda poptavka po novych automobilech.
Prodeje nékterych modell utlumil také prechod na nové
emisni testy. Trzby za prodej pohonnych hmot v priméru za
1. Ctvrtleti zvolnily rdst na 4,4 %. | kdyZ tempo rdstu malo-
obchodnich trieb vtomto segmentu polevilo, zlstalo
i nadale pomérné vysoké.

Trzby v maloobchodé s potravinami zpomalily ridst v pri-
méru na 0,2 %. Naopak trzby za prodej nepotravinarského
zbozi zrychlily rdst na 8,8 %. Z tohoto vyvoje je patrné, Ze
spotrebitelé jsou si jisti svou finan¢ni kondici a radi utraceji i
za zbozi strednédobé a dlouhodobé spotreby (vyrobky pro
domacnost, pocitacové a komunikacni zafizeni, odévy, obuv)
a investuji do volnocasovych aktivit (kultura, rekreace). Na-
opak maly narust trzeb vykdazalo farmaceutické, kosmetické,
zdravotnické a drogistické zbozi.

Prodej prostfednictvim internetu nebo zasilkovych sluzeb,
dynamiku rdstu. Meziro¢ni posileni dosahlo 19,5 %. Ta sice
vlivem vysoké zakladny predchoziho roku mirné oslabila, ale
zajem o on-line nakupovani pokracuje. Nakupuje se napfic¢
vsemi sortimenty véetné ndkupt rychloobratkového zboZzi.

s v

Z poslednich dat vyplyva, Ze domacnosti rostouci ¢ast svych
disponibilnich pfijmt sméfuji i do spor. Zatimco hruby dis-
ponibilni didchod domacnosti ve 4. Ctvrtleti 2018 zrychlil
meziro¢ni tempo rlstu na 7,1 %, mira Uspor stoupla na 12,8
%. Opét to ukazuje na solidni financ¢ni kondici ¢eskych do-
macnosti.
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Trzby maloobchodu véetné motoristického segmentu a
prodeje pohonnych hmot
(CZ-NACE 45+47, meziro¢ni zmény v %)
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Nejnovéjsi prizkumy stvrzuji nadale vysokou dlvéru spo-
trebitelt v ekonomiku. Domacnostem se naddle velmi dafi,
avsak projevuje se pozvolné nasyceni poptavky a snaha do-
macnosti vytvaret si vyssi Uspory do budoucnosti. Mlizeme
proto ocekavat, Ze v nadchazejicim obdobi tempo rlstu ma-
loobchodnich trzeb polevi, nicméné i nadale zlstane na
velmi silné urovni. Vzhledem k nizké nezaméstnanosti a vy-
sokému riUstu redlnych mezd bude zpomalovani rlstu
maloobchodu pozvolné.

10.2 Maloobchod EU

Obrat maloobchodu v zemich Evropské unie v 1. ctvrtleti
2019 zlepsil svlj vykon, kdyZ zrychlil meziroéni dynamiku
rdstu na 3,5 % z 3,2 % dosaZenych ve stejném obdobi roku
2018. Zrychlil také rist obratu v eurozéné, na 2,9 % z 2,4 %.
Nejvyssi rdst dlouhodobé vykazuji zemé, které do EU vstou-
pily v roce 2004 a pozdé&ji. CR si meziroéné pohorsila, kdy?
z patého mista klesla na osmé, prestoze udaj je vyssi (+6,2
%), nez uvadi ve svém $etieni Cesky statisticky Giad (rozdil je
zpUsoben mimo jiné vlastnimi dil¢imi vypocty a dopocty Eu-
rostatu).

Ve vysledcich evropského maloobchodu se zatim nestihla
negativné projevit klesajici dlivéra spotrebitelll v zemich EU.
Z primérné hodnoty -1,4 bodu pred rokem se index spotre-
bitelské davéry sniZil v prlméru za 1. Ctvrtleti 2019 na -7,0
bodu. Shodna hodnota indikatoru platila i pro zemé eu-
rozény (v 1. Ctvrtleti 2018 vykdazal hodnotu -1,1 bodu).
Z dGivodu tésné provazanosti eské a némecké ekonomiky je
pro nas dllezitym ukazatelem predevsim némecky index,
ktery se neudrzel v kladném pasmu a preklopil se do zaporu,
kdyz klesl z prdmérnych +4,7 bodu na -0,2 bodu.
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Obrat maloobchodu kromé automobilového primyslu
v EU28

(meziro¢ni zmény v %, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dni)
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TABULKOVA PRILOHA
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Makroekonomické ukazatele €R

2017 2018 2019
Ukazatel 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.-4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.-4.Q 1.Q
HDP* (objem v b&%nych cendch >/, 12250 1256,8| 1278,1| 1293,9| 5053,8| 1305,6| 1314,6| 1334,7| 1355,3| 5310,3|1381,4
zména ve stalych cendach) 3,0 5,0 5,2 5,0 4,5 4,2 2,3 2,4 2,6 2,9 2,6
Spotfeba domacnosti 575,6 586,8 596,1 605,2 | 2363,7 614,2 620,8 629,9 634,2| 2499,1| 648,2
3,7 4,8 4,6 4,4 4,4 4,4 3,1 2,8 2,2 3,1 2,7
Spotieba vlady 236,8 240,2 243,0 248,5 968,4 257,6 259,7 269,5 267,6| 1054,4| 277,8
2,0 1,3 0,8 1,0 1,3 3,0 2,8 5,2 3,6 3,7 3,4
Spotieba neziskovych instituci 7,7 7,9 8,1 8,3 31,9 8,5 8,7 9,0 9,1 35,3 9,1
6,8 5,7 4,4 2,7 49 3,6 5,7 4,9 51 4,8 2,6
Hruby fixni kapital 299,7 315,3 322,0 317,2( 1254,2 329,0 345,0 362,9 358,3| 1395,2| 350,1
-1,2 6,4 5,6 5,8 4,1 10,7 9,3 11,3 10,4 10,4 3,4
Zmeéna zasob a cennosti 9,7 9,8 15,6 18,7 53,8 8,7 -8,9 -4,1 -1,3 -5,6 6,1
Vyvoz zboii a sluzeb 1012,3| 1019,6 996,0| 1006,3| 4034,2] 1022,1| 1036,3| 1049,1| 1084,4| 4191910711
5,5 7,7 7,6 7,8 7,1 5,5 3,4 4,2 5,0 4,5 2,0
Dovoz zboZi a sluzeb 916,9 922,7 902,7 910,1| 3652,4 934,4 947,0 981,6 997,0| 3860,0| 981,0
3,7 5,8 7,2 8,3 6,3 7,3 4,7 6,3 5,7 6,0 2,1
Bilance zahrani¢niho obchodu 95,4 96,9 93,3 96,2 381,7 87,7 89,3 67,6 87,4 331,9 90,1
Primérna mésiéni mzda™/
(mezirocni zména v %)
nominalni 4,5 6,9 6,1 7,4 7,0 8,6 8,6 8,5 6,9 8,1 7,4
realna 2,1 4,6 3,5 4,7 4,4 6,6 6,2 6,0 4,7 6,0 4,6
Pramen: CSU

Pozn.: x/ ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy

xx/ vlivem zaokrouhlovani dochdzi na desetinnych mistech v nékterych souctovych tdajich k nepfesnostem

xxx/ za celé hospodafstvi, na prepoctené pocty zaméstnanct
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Hruby domaci produkt (zména v %, ve stalych cendch, sezdnné a kalendarné upravena data)

mezictvrletné mezirocné
2018 2019 2018 2019

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql
Madarsko 1,1 1,5 1,1 1,5 4,8 53 5,0 5,2
Rumunsko 1,2 1,5 1,0 1,3 4,3 3,9 4,0 51
Polsko 1,2 1,5 0,5 1,5 53 5,6 4,6 4,7
Estonsko 1,7 0,2 2,1 0,5 4,0 3,9 4,2 4,6
Chorvatsko 1,2 0,6 0,2 1,8 2,9 2,7 2,5 3,9
Slovensko 1,1 1,0 0,6 0,9 4,2 4,3 3,9 3,8
Litva 0,9 0,4 1,4 1,0 3,7 3,1 3,7 3,8
Slovinsko 0,8 1,3 0,7 0,8 4,6 5,0 3,5 3,7
Kypr 0,8 0,9 0,9 0,9 3,9 3,8 3,8 3,5
Bulharsko 0,8 0,7 0,8 1,2 3,4 3,1 3,2 3,5
LotySsko 1,0 1,4 0,9 -0,1 4,6 51 53 3,2
Ceska republika 0,5 0,7 0,8 0,6 2,3 2,4 2,6 2,6
Spanélsko 0,6 0,5 0,6 0,7 2,6 2,5 2,3 2,4
Dansko 0,6 0,4 0,9 0,2 1,2 2,6 2,6 2,2
Svédsko 0,3 -0,1 1,2 0,6 2,4 1,6 2,4 2,0
Nizozemsko 0,7 0,1 0,5 0,5 3,0 2,4 2,0 1,9
Portugalsko 0,6 0,3 0,4 0,5 2,5 2,1 1,7 1,8
Spojené kralovstvi 0,4 0,7 0,2 0,5 1,4 1,6 1,4 1,8
Rakousko 0,5 0,3 0,3 0,4 3,0 2,6 2,0 1,6
EU28 0,4 0,3 0,3 0,5 2,2 1,9 1,5 1,5
Recko 0,2 0,9 -0,1 0,2 1,6 2,1 1,5 1,3
Finsko 0,2 0,3 0,5 0,2 2,5 2,6 2,2 1,2
Belgie 0,3 0,3 0,4 0,3 1,4 1,5 1,2 1,2
eurozona 0,4 0,1 0,2 0,4 2,2 1,7 1,2 1,2
Francie 0,2 0,3 0,4 0,3 1,0 1,5 1,2 1,2
Némecko 0,5 -0,2 0,0 0,4 2,0 1,2 0,6 0,7
Itdlie 0,0 -0,1 -0,1 0,1 1,0 0,5 0,0 -0,1

Pramen: Eurostat
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Srovnani vyvoje spotiebitelskych cen v €R, vybranych zemich EU a USA (meziroéni zména v %, z harmonizovanych index()

201020112012 (2013|2014 | 2015|2016 | 2017 | 2018 . 20219 3
Ceska republika 1,2 2,2 3,5| 14| o0,4( 03| 06| 24| 20| 20| 24| 26
Eurozdna 1,6( 2,71 25| 1,3 o0,4| o0 0,2 1,5 1,8| 14| 1,5| 1,4
EU 2,11 3,1 26| 15| o5| o0 03| 1,7| 19| 1,5/ 16| 1,6
Belgie 23| 34| 26| 1,2 o5| 06| 1,8 22| 23| 18| 20| 2.2
Irsko -1,6| 12| 1,9 o5| o3| o0 -0,2| 03| 07| 08| 0,7| 11
Madarsko 47 3,9 57| 17| o0| o,1| 04| 24| 29| 28| 32| 38
Némecko 1,1 25| 21| 16| o8| 01| 04| 1,7| 19| 17| 1,7| 14
Polsko 26| 39| 3,7 08| o1f| -0,7| -0,2| 16| 1,2| 06| 1,3| 1,7
Portugalsko 1,4( 3,6 28| 04| -0,2| o5 o6 1,6| 1,2/ 06| 09| 0,8
Rakousko 1,7 3,6 26| 21| 15| 0,8 1,0 2,2| 2,2 1,7| 14| 1,7
Finsko 1,7 33| 32 22| 12| -02| 04| 08| 1,2| 12| 13| 11
Svédsko 1,9 1,4 09| 04| 0,2 0,7| 1,1| 1,9| 21| 20| 19| 1,8
Lotys$sko -1,2| 42| 23| 00| o0,7| 02| 01| 29| 26| 29| 28| 2,7
Recko 4,7 3,1 10| -09| -1,4| -1, o,0| 1,1| 08| 05| 08| 1,0
Slovensko 0,7 41| 3,7| 15| -01| -0,3| -0,5| 1,4| 25| 22| 23| 27
Slovinsko 2,11 2,1 28| 19| o4l -08| -0,2| 16| 19| 12| 1,3| 1,6
Spanélsko 2,0l 30| 24| 15| -0,2| -0,6| -0,3| 20| 1,7| 10| 1,1| 1,3
USA 1,6 3,5 21| 13| 1,3 -0,7| o5| 1,7| 22| 10| 10| 1,4

Pramen: data Eurostat

Pozn.: Harmonizované indexy spotrebitelskych cen (HICP) jsou srovnatelné indexy spotrebitelskych cen ¢lenskych stati EU, ale nenahrazuji narodni indexy.

Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

Na rozdil od tuzemského indexu spotfebitelskych cen jsou ve strukture spotfebniho kose a vahach HICP zahrnuty trzby za nakupy cizincl a neni zahrnuto hypotetické ndjemné.
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Srovnani vyvoje cen primyslovych vyrobct v CR a ve vybranych zemich EU (meziroéni zména v %)

2011 (201220132014 |2015(2016|2017|2018 ) 2219 3
Ceska republika | 5,5| 2,2| 0,8 -0,8| -3,2| -3,3| 1,8| 21| 29| 36| 3,8
Eurozdna 57 28| -0,2( -1,5( -2,7| -2,3] 3,1] 3,2| 29| 3,0| 29
EU 6,1 2,8 00| -1,6( -3,3| -1,9| 3,6] 3,7| 29| 3,1| 3,1
Belgie 81| 3,5| 05| 45| -42| -1,8| 9,0 71| 54| 59| 64
Némecko 51( 1,7 o,1f| -1,0{ -1,8]| -1,6] 26| 2,7| 28| 28| 2,5
Recko 7,4 49| -06( -0,8( -59| -54| 4,3| 3,3| 03| 26| 4,0
Spanélsko 6,9 3,8 o6| -1,3( -2,1| -3,2| 44| 3,0 1,8| 1,7 2,5
Irsko 6,5 3,1 1,5 -0,4( -43| -2,8| 3,4| -20| -0,1| 04| 1,0
Madarsko 6,1 5,3 -0,5( -2,1( -3,0] -3,2| 46| 62| 60| 53| 5,5
Rakousko 48! 09| -09]| -1,5( -2,1( -2,5|1 19| 3,0 22| 23|, 21
Polsko 7,6 3,6 -1,2( -1,4( -2,4| -0,2| 48| 28| 24| 29| 25
Portugalsko 6,0/ 3,0 -0,4| -1,6| -4,2| -1,8| 3,7 3,0/ 1,4| 1,4| 1,9
Slovinsko 3,8( 1,0( o3| -1,0f -0,5| -1,4| 13| 19| 11| 16| 1,6
Slovensko 2,71 38| -0,2( -3,7| 43| 44| 26| 51| 3,2| 40| 45
Finsko 58 23| o8| -0,8{ -2,2| -1,7| 28| 3,9| 3,7| 35| 2,6
Svédsko 09| -04| -06| 00| -1,0| -0,2| 4,1| 55| 55| 52| 4,7

Pramen: data Eurostat
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Pramysl — 1. Q 2019 (s. c. = stalé ceny - na bazi roku 2015; stejné obdobi min. roku = 100)

Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

trzby z prodeje

trzbyz

mzda prepoct.

pramysl. vl. vyr. asluzeb pFimého prﬁmv. pocet produkiv:. prace prf'm"\érné indexem cen jednotkové mzdové naklady prﬁmérnva'
produkce (IPP) vb.c. vvozuvb. c. zamést. FO ztrieb nominal. mzda vyrobci mzda v K¢
nominalni realné

Tézbaadobyvani -2,7 -7.3 -15,7 -3,9 3,5 5,2 -2,4 9,0 1,2 34 858
D Vyr. arozvod el., plynu, tepla aklimat. vzduchu 2,3 1,3 210,4 3,6 -2,2 54 -2,1 7,8 0,1 54 463

Zpracovatelsky primysl| 0,0 3,1 2,8 -0,2 3,3 6,5 3,8 3,1 0,5 33 322
10 Vyroba potravinafskych vyrobk( 2,0 4.8 6,4 -2,6 7,6 7,9 5,7 0,3 -1,7 27 927
11 Vyroba napoju 2,2 53 17,6 0,9 4,4 9,3 5,1 4,7 0,6 44 461
12 Vyroba tabakovych vyrobka - - - - - - - - - -
13 Vyroba textilii -2,1 2,4 2,2 -4,8 7,6 7,6 4,3 0,1 -3,0 26 673
14 Vyroba odéva 0,4 2,7 21 -4,0 7,0 9,5 6,2 2,3 -0,7 19 119
15 Vyroba usni a souvisejicich vyrobk( -0,6 10,6 4,7 -14,9 29,8 7,6 4,4 -17,2 -19,6 21599
16 Zprac. dfeva, vyr. dfev., kork. vyr., kr. vyr. nab. -11,7 -7,0 -4,2 -2,9 -4,3 4,8 2,5 9,5 7,1 28 519
17 Vyroba papiru a vyrobku z papiru 1,8 12,2 16,0 0,7 11,4 7,3 3,7 -3,7 -6,9 33 626
18 Tisk a rozmnoZovani nahranych nosic¢t -3,0 4.3 9,5 -1,9 6,3 4,4 1,0 -1,8 -5,0 28 191
19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych vyrobk( - - - - - - - - - -
20 Vyroba chemickych latek a chem. pfipravk( -1,5 -0,3 0,3 2,0 -2,3 5,9 5,8 8,4 8,3 36 892
21 Vyroba zékl. farmac. vyrobk( a farmac. pfipr. 16,8 15,1 17,6 3,6 11,1 9,8 7,3 -1,1 -3,5 38 650
22 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobku -1,0 1,6 3,7 -0,4 2,0 5,2 4,3 3,1 2,3 31333
23 Vyroba ostatnich nekovovych minerdl. vyrobka -4,4 3,6 0,8 -3,6 7,5 6,3 -1,0 -1,1 -7,9 34 593
24 Vyr. zakl. kov(, hutni zprac. kov(, slévarenstvi -2,9 1,0 1,2 -0,7 1,7 5,8 2,5 4,0 0,8 33648
25 Vyr. kovovych konstrukci a kovodél. vyrobkl 1,5 8,1 8,6 0,8 7,2 6,1 3,3 -1,1 -3,6 31475
26 Vyroba poditacd, elektron. a optickych pristrojd 51 6,3 1,7 1,6 4,6 4,6 1,1 0,1 3,4 34 758
27 Vyroba elektrickych zatizeni 0,4 0,4 1,5 0,0 0,4 4,5 4,1 4,0 3,7 32 689
28 Vyroba strojd a zafizeni 0,4 51 3,6 0,2 4,9 6,2 3,9 1,2 0,9 34 293
29 Vyroba motor. voz. (kr. motoc.), pfivés. a navés. -1,0 1,1 0,7 0,5 0,6 7,3 6,0 6,6 5,4 36 151
30 Vyroba ostatnich doprav. prostfedki a zatizeni 55 12,6 12,1 3,1 9,3 4,3 3,1 -4,5 -5,7 36 090
31 Vyroba nabytku -0,6 -0,1 -0,3 -5,2 5,4 7,4 5,1 1,9 -0,2 27 376
32 Ostatni zpracovatelsky pramysl| 1,8 5,0 51 -15 6,6 8,8 7,0 2,1 0,4 30 284
33 Opravy a instalace strojl a zatizeni 4,2 14,4 26,0 58 8,2 8,3 3,7 0,1 -4,1 39199

Pramysl celkem 0,2 2,9 3,3 -0,2 3,1 6,5 3,0 3,4 0,1 33990

Pramen: CSU,

tabulka + vypocéty MPO

Pozn.: */ Podil na celkovych tribach za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb pramyslu.
**/ Podil na trzbach za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb sekce, odvétvi a oddilu.
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Pramysl (organizace s 50 a vice zaméstnanci)

Potet Index. Tréby bez l::: ';efvp:::'e]'(‘gaﬂ' vyr-a Trzby bez DPH za pfimy vyvoz v mil. Ké Primérny poéet zaméstnancl FO Prl;:;::onll::cér:t:::cyena Primérna mési¢ni mzda
CZ-NAZE jedn. prim. . . | Podil ¥/ . o o - - - - - >
prod. b.c. 2018 meznvroc. Pc?dll b.c. b.c. 2018 meziroc. b, Podil *+/ osob mezirot. zména .Pod|| v tis. K& meziroc. l.:roven v K& meziroc. l{roven
zména | prim=100 zména efimel0 2018 prdm=100 (1 Q2019 zména [ prim=100 | 1 Q2019 | zména | prim=100
B Tézba a dobyvani 38 -2,7 12474 -7,3 1,2 2149 -15,7 0,2 17,2 21281 -3,9 2,2 195,4 -3,5 55,1 34858 5,2 102,6
D Vyr.a rozv.el.a.j.energ 97 2,3 63 825 1,3 6,1 5530 210,4 0,5 8,7 29404 3,6 3,0 723,5 -2,2 203,9 54463 54 160,2
C Zpracovatelsky primysl| 3997 0,0 967 081 3,1 92,7 630495 2,8 60,4 65,2 929529 0,2 94,8 346,8 3,3 97,7 33322 6,5 98,0
10 Vyr.potravin.wyr. 378 2,0 49 046 4,8 4,7 12472 6,4 1,2 25,4 63573 -2,6 6,5 257,2 7,6 72,5 27927 7,9 82,2
11 Vyroba napoja 52 2,2 12114 53 1,2 2844 17,6 0,3 23,5 10776 0,9 1,1 374,7 4,4 105,6 44 461 9,3 130,8
12 Vyr.tabakowych vyrobkt 1 - - - - - - - - - - - - - - - - -
13 Vyroba textilif 106 -2,1 11192 2,4 1,1 8421 2,2 0,8 75,2 18098 -4,8 1,8 206,1 7,6 58,1 26673 7,6 78,5
14 Vyroba odévl 53 0,4 1420 2,7 0,1 997 2,1 0,1 70,3 6852 -4,0 0,7 69,1 7,0 19,5 19119 9,5 56,2
15 Vyr.usnia souvis.wyr. 22 -0,6 792 10,6 0,1 602 4,7 0,1 76,0 2839 -14,9 0,3 93,0 29,9 26,2 21599 7,6 63,5
16 Zpr.dieva kr.nabytku 92 -11,7 10904 -7,0 1,0 7301 -4,2 0,7 67,0 13311 -2,9 1,4 273,0 -4,3 77,0 28519 4,8 83,9
17 Vyr.papiru a vrobk z p 95 1,8 18963 12,2 1,8 11727 16,0 1,1 61,8 16212 0,7 1,7 389,9 11,4 109,9 33626 7,3 98,9
18 Tisk a rozm.nahr.nosi¢t 63 -3,0 5176 4,3 0,5 2113 9,5 0,2 40,8 9397 -1,9 1,0 183,6 6,3 51,7 28191 4,4 82,9
19 Vyr.koks.,raf.rop.prod. 3 - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Vyr.ch.latek a ch.pfip. 117 -1,5 37786 -0,3 3,6 24677 0,3 2,4 65,3 25941 2,0 2,6 485,5 -2,3 136,8 36892 59 108,5
21 Vyr.zak.farm.vy.a f.pf. 28 16,8 8970 15,1 0,9 7384 17,6 0,7 82,3 9886 3,6 1,0 302,4 11,1 85,2 38650 9,8 113,7
22 Vyr.pryz.a plast.vyr. 379 -1,0 64635 1,6 6,2 39432 3,7 3,8 61,0 74802 -0,4 7,6 288,0 2,0 81,2 31333 5,2 92,2
23 Vyr.ost.nekov.miner.v. 168 -4,4 26245 3,6 2,5 13612 0,8 1,3 51,9 43431 -3,6 4,4 201,4 7,5 56,8 34593 6,3 101,8
24 Vy.z.kovl,slévarenstvi 119 -2,9 50658 1,0 4,9 22895 1,2 2,2 45,2 40695 -0,7 4,2 414,9 1,7 116,9 33648 5,8 99,0
25 V.kov.konstr.,kovod.v. 674 15 61298 8,1 5,9 43643 8,6 4,2 71,2 100850 0,8 10,3 202,6 7,2 57,1 31475 6,1 92,6
26 V.pocitad a optic.pfis. 122 51 84338 6,3 8,1 59759 1,7 5,7 70,9 39078 1,6 4,0 719,4 4,6 202,8 34758 4,6 102,3
27 Vy.elektrickych zaf. 264 0,4 64 680 0,4 6,2 48 886 1,5 4,7 75,6 86 688 0,0 8,8 248,7 0,4 70,1 32689 4,5 96,2
28 Vyr.stroj a zafiz.j. n. 527 0,4 74408 51 7,1 53065 3,6 51 71,3 106 907 0,2 10,9 232,0 4,9 65,4 34293 6,2 100,9
29 V.motor.vozidel,k.motoc 299 -1,0 318986 1,1 30,6 239323 0,7 22,9 75,0 175019 0,5 17,9 607,5 0,6 171,2 36151 7,3 106,4
30 V.os.dopr.prostt.a zaf. 71 5,5 14742 12,6 1,4 11410 12,1 1,1 77,4 22173 3,1 2,3 221,6 9,3 62,5 36090 4,3 106,2
31 Vyroba nabytku 97 -0,6 5469 -0,1 0,5 3455 -0,3 0,3 63,2 11141 5,2 1,1 163,6 5,4 46,1 27376 7,4 80,5
32 Ost.zpracov.primysl| 114 1,8 11680 5,0 1,1 7585 5,1 0,7 64,9 24833 -1,5 2,5 156,8 6,5 44,2 30284 8,8 89,1
33 Opr.a inst.stroj a zaf. 152 4,2 10734 14,4 1,0 3965 26,0 0,4 36,9 24454 5,8 2,5 146,3 8,2 41,2 39199 8,3 115,3
Pramysl celkem 4132 0,2 1043379 2,9 100,0 638174 3,3 61,2 61,2 980213 -0,2 100,0 354,8 3,1 100,0 33990 6,5 100,0

Pramen: CSU, tabulka + vypocty MPO
Pozn.: */ Podil na celkovych trzbach za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb primyslu.
**/ Podil na trzbach za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb sekce, odvétvi a oddilu trzby.
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Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

Stavebnictvi - produkce, zaméstnanost

Stavebnictvi Méma 2015 2016 2017 2018 2019
(u indexu stejné obdobi min. roku = 100) jednotka 1.-12. 1.-12. 1.-12. 1.-12. 1.3,
Index stavebni produkce (s.c.) % 106,8 94,4 103,3 109,2 102,2
Primérny evidencni pocet zaméstnancu % 0,8 -1,5 0,0 0,6 0,7
Prdim. hr. mé&s. nomin. mzda na fyz. os. (v K¢) Ke 23590 24558 25710 27613 26719
Index priim. hr. més. nomin. mzda na fyz. os. % 43 4,1 4,7 74 54
Pramen: CSU

*/ Sledovano u podniku s 50 a vice zaméstnanci.

Bytova vystavba

1.
Mérna 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20:;
jednotka
Pocet bytl:
zahajenych pocet 40381 | 43747 | 43796 | 43531 | 37319 | 28135 | 27535 | 23853 | 22108 | 24 351 | 26 378 | 27 224 | 31521 | 33121 9 566
% 3,4 8,3 0,1 -0,6 -14,3 -24,6 -2,1 -13,4 -7,3 10,1 8,3 3,2 15,8 51 25,6

dokoncenych pocet 32863 | 30190 | 41649 | 38380 | 38473 | 36442 | 28630 | 29467 | 25238 | 23954 | 25095 | 27 322 | 28 569 | 33 850 8114
% 1,8 -8,1 38,0 -7,8 0,2 -5,3 -21,4 2,9 -14,4 -5,1 4,8 8,9 4,6 18,5 17.7

Pramen: CSU
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Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

Zahranicni obchod — teritoridlni struktura

OBRAT MeziroCni VYvVoz MeziroCni DOVOz Mezirocni SALDO OBCHODNI BILANCE
1.Q 2019 zména 1.Q 2019 zména 1.Q 2019 zména 1.Q 2018 1.Q 2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢

Celkovy zahraniéni obchod €R 2132124 100,0 4,8| 1135859 100,0 55| 996266 100,0 4,1 119 612 139 593
Vyspélé trzni ekonomiky 1748 066 82,0 3,7] 1040499 91,6 5,7 707 567 71,0 1,0 283 343 332932
EU28 1596 129 74,9 3,4] 962685 84,8 5,8 633444 63,6 -0,1 276 153 329 240
ESVO 34 420 1,6 11,3 23088 2,0 16,1 11331 1,1 2,6 8 850 11757
Ostatni vyspélé trzni ekonomiky 117 517 55 6,4 54 726 4,7 0,6 62791 6,4 12,0 -1 660 -8 065
Rozvojové ekonomiky 123 478 5,8 2,6 40117 3,5 -1,2 83361 8,4 4,6 -39 098 -43 244
Tranzitivni ekonomiky 27 492 1,3 132,4 14 608 1,3 131,5 12 884 1,3 133,5 792 1725
Spolecéenstvi nezavislych statl 63 306 3,0 -7,8 25915 2,3 -15,4 37391 3,8 -1,6 -7 350 -11 476
Ostatni *) 162 045 7,6 14,5 14 110 1,2 -2,8 147 934 14,8 16,5 -112 497 -133 824
Nespecifikovano 7737 0,4 16,9 609 0,1 17,2 7129 0,7 16,9 -5578 -6 520
Zahrani¢ni obchod se zemémi OECD 1717 709 80,6 3,31 1010609 89,0 5,5 707 100 71,0 0,3 253014 303 509

Pramen: CSU
Pozn.: *) Cina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam
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Zahrani¢ni obchod €R s vybranymi stéty (poradi zemi dle podilu na vyvozu v roce 2019)

Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

OBRAT vYvoz bovoz BILANCE
1.Q 2018 1.Q 2019 Index 1.Q2018 1.Q 2019 Index 1.Q2018 1.Q 2019 Index 1.Q2018 | 1.Q 2019
podil podil 19/18 podil podil 19/18 podil podil 19/18
mil. K& v % mil. K& v % mil. K& v % mil. K& v % mil. K& v % mil. K& v % mil. K& mil. K&
Némecko 595963 | 29,3|] 609848 | 28,6 102,3] 348693 | 32,4] 360355| 31,7 103,3| 247270| 25,8| 249493| 25,0 100,9] 101423 | 110862
Slovensko 122 336 6,0] 128467 6,0 105,0 75 832 7,0 83740 7,4 110,4 46 505 4,9 44 727 4,5 96,2 29 327 39014
Polsko 139 232 6,8] 142393 6,7 102,3 65 785 6,1 67 383 5,9 102,4 73 447 7,7 75010 7,5 102,1 -7 661 -7 627
Francie 86 505 4,3 95 142 4,5 110,0 55 885 5,2 61931 5,5 110,8 30620 3,2 33210 3,3 108,5 25 265 28721
Spojené kralovstvi 78 654 3,9 76 236 3,6 96,9 54 216 5,0 58 711 5,2 108,3 24 438 2,6 17 524 1,8 71,7 29778 41187
Rakousko 76 078 3,7 78 594 3,7 103,3 47 153 4,4 49 806 4,4 105,6 28 925 3,0 28 787 2,9 99,5 18 228 21019
Nizozemsko 68 072 3,3 73 245 3,4 107,6 39736 3,7 45 222 4,0 113,8 28 336 3,0 28 022 2,8 98,9 11 400 17 200
Italie 83 806 4,1 83 621 3,9 99,8 43 453 4,0 43 873 3,9 101,0 40 354 4,2 39748 4,0 98,5 3099 4125
Spanélsko 52195 2,6 56 003 2,6 107,3 35136 3,3 38732 3,4 110,2 17 059 1,8 17 272 1,7 101,2 18 077 21 460
Madarsko 55813 2,7 59 397 2,8 106,4 32476 3,0 35307 3,1 108,7 23337 2,4 24 090 2,4 103,2 9138 11217
Spojené staty 44 523 2,2 53334 2,5 119,8 21384 2,0 26 024 2,3 121,7 23139 2,4 27 310 2,7 118,0 -1755 -1 286
Belgie 39 857 2,0 42 005 2,0 105,4 25137 2,3 25883 2,3 103,0 14720 1,5 16 122 1,6 109,5 10418 9761
Ruska federace 40901 2,0 48 884 2,3 119,5 19 758 1,8 21636 1,9 109,5 21143 2,2 27 248 2,7 128,9 -1 385 -5612
Svédsko 28 661 1,4 28 011 1,3 97,7 20 466 1,9 19 891 1,8 97,2 8195 0,9 8120 0,8 99,1 12 272 11772
Svycarsko 23 591 1,2 27 907 1,3 118,3 14 446 1,3 18 352 1,6 127,0 9144 1,0 9 555 1,0 104,5 5302 8798
Pramen: CSU
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu CR

Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

Vyvoz Meziro¢ni Dovoz Meziro¢ni Saldo obchodni bilance

1.Q2019 zména 1.Q2019 zména 1.Q2018 1.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahraniéni obchod 1135859 100,0 5,5 996 266 100,0 41 119 612 139 593
v tom:
0 Potraviny a 7iv4 zvifata 34093 3,0 4,5 45192 4,5 5,7 -10115 -11099
1 Napoje a tabak 7132 0,6 14,0 7 380 0,7 20,7 143 -248
2 Suroviny nepofZivatelné, s vyjimkou paliv 24742 2,2 5,6 21048 2,1 3,7 3139 3694
3 Minerdlni paliva, maziva a pfibuzné materidly 20256 1,8 10,3 54276 5,4 9,6 -31158 -34 020
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 2151 0,2 21,4 1505 0,2 2,0 296 646
5 Chemikalie a pfibuzné vyrobky 73 455 6,5 12,5 117 278 11,8 8,5 -42 804 -43 823
6 Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 168 723 14,9 2,7 163 582 16,4 -0,1 547 5141
7 Stroje a dopravni prostfedky 670770 59,1 6,7 465 061 46,7 3,7 179 878 205 709
8 Pramyslové spotfebni zboZi 131415 11,6 -1,5 117 516 11,8 3,3 19 680 13 899
9 Komodity a pfedméty obchodu jinde nezattidéné 3122 0,3 8,2 3427 0,3 18,9 4 -305

Pramen: CsU

Pozn.: "6" - jde zejména o klize a koZené vyrobky, vyrobky z pryZe, ze dfeva, papir a vyrobky z néj, textilni vyrobky kromé odévd, cement, sklo, porcelan, keramiku, Zelezo a ocel, nezelezné kovy, kovové vyrobky
"8" - jde zejména o prefabrikované budovy, zdravotnickou, instalaéni ap. techniku, nabytek, galanterii, odévy, obuv, pfistroje, zbrané munici, sportovni potfeby, hracky
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu €R s Némeckem

Vyvoz Meziro¢ni Dovoz Meziro¢ni Saldo obchodni bilance

1.Q 2019 zména 1.Q 2019 zména 1.Q2018 1.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahrani¢ni obchod 360 355 100,0 3,3 249 493 100,0 0,9 101 423 110 862
v tom:
0 Potraviny a zZiva zvirata 7 263 2,0 3,9 10 958 4,4 10,1 -2 963 -3 695
1 Napoje a tabak 709 0,2 1,1 1315 0,5 28,4 -323 -606
2 Suroviny nepozivatelné, s vyjimkou paliv 6 995 1,9 2,2 3091 1,2 11,0 4060 3904
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 6042 1,7 -2,6 9 685 3,9 8,2 -2748 -3643
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 496 0,1 102,0 267 0,1 -3,8 -32 229
5 Chemikdlie a pfibuzné vyrobky 16 847 4,7 7,9 31569 12,7 -1,8 -16 543 -14 722
6 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 53 004 14,7 1,0 48 910 19,6 1,4 4256 4093
7 Stroje a dopravni prostfedky 218 798 60,7 5,5 117 707 47,2 0,7 90 441 101 092
8 Pramyslové spotiebni zbozi 49 757 13,8 -4,0 25832 10,4 -2,5 25341 23924
9 Komodity a predméty obchodu jinde nezatfidéné 445 0,1 2,9 159 0,1 -68,0 -66 285

Pramen: CSU
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu CR se Slovenskem

Analyza vyvoje ekonomiky CR / &erven 2019

Vyvoz Mezirocni Dovoz Meziroéni Saldo obchodni bilance

1.Q 2019 zména 1.Q 2019 zména 1.Q 2018 1.Q 2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahrani¢ni obchod 83740 100,0 10,4 44 727 100,0 -3,8 29 327 39014
v tom:
0 Potraviny a ziva zvirata 8223 9,8 5,7 2750 6,1 9,8 5276 5473
1 Napoje a tabdak 1422 1,7 17,6 232 0,5 0,3 978 1190
2 Suroviny nepoZivatelné, s vyjimkou paliv 1799 2,1 9,9 2187 49 12,0 -316 -388
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 7 036 8,4 37,2 4412 9,9 -20,9 -452 2623
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 209 0,2 10,6 72 0,2 -5,7 112 137
5 Chemikdlie a pfibuzné vyrobky 7 617 9,1 11,0 4287 9,6 4,1 2742 3330
6 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 13915 16,6 0,4 11198 25,0 -1,6 2483 2716
7 Stroje a dopravni prostfedky 33291 39,8 12,1 15076 33,7 -5,3 13793 18 214
8 Pramyslové spotiebni zbozi 9782 11,7 8,7 4470 10,0 -4,9 4300 5312
9 Komodity a predméty obchodu jinde nezatfidéné 448 0,5 -1,0 43 0,1 2,8 411 406

Pramen: CsU
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Maloobchod — Indexy trzeb bez DPH (stalé ceny, meziro¢ni zmény v %)

2015 2016 2017 2018 2019
1.0 2.Q 3.Q 440 1. 240 3. 4Q] 1.0 20 3. 4Q] 1. 2. 3. 4.Q] 1lQ
Maloobchod véetné motoristického segmentu 79 83 59 85| 71 85 47 43) 70 35 33 46 2,7 29 23 21 2,6
Obchod, opravy a Gdrzba motorovych vozidel 12,0 143 83 13,4] 84 134 54 49]10,7 02 -12 1,71 -36 00 -09 -44 -1,8
Maloobchod kromé motorovych vozidel 59 55 48 64] 65 60 44 41 51 53 55 59| 60 43 38 51 4,8
Maloobchod kromé pohonnych hmot 59 56 48 61| 65 59 44 39] 52 54 55 59] 62 42 39 53 4,8
Prodej pohonnych hmot 62 46 52 94| 63 71 42 52| 42 41 58 64| 47 51 30 35 4,4
Maloobchod s potravinami 45 28 48 391 69 39 24 01 03 40 2,7 24] 48 01 16 1,6 0,2
Maloobchod s nepotravinarskym zbozim 73 84 48 79) 61 77 64 70]1100 68 79 86| 74 79 58 8,0 8,8
Maloobchod s pocitaéovym a komunikaénim zafizenim ve spec. prodejnach 239 116 114 7,701 06 51 -14 64]10,7 11,0 10,8 150] 13,7 8,0 10,8 11,5 7,4
Maloobchod s vyrobky pfevazné pro domacnost ve spec. prodejnach 69 69 41 66| 54 90 76 28] 70 31 60 71} 83 7,7 35 55 6,4
Maloobchod s vyrobky pro kulturu a rekreaci ve spec. prodejnach 86 130 74 61]100 69 85 491118 59 66 96| 06 11,8 85 6,9 18,0
Maloobchod s odévy, obuvi a koZzenym zboZim ve spec. prodejnach -1,4 73 o0 78| 53 58 27 62)12,7 90 13,7 97| 20 92 28 6,7] 115
\l:/elaslgz(lic;c‘)oddsejfsggaceutick\?m, zdravotnickym, kosmetic. a drogistickym zboZzim 28 23 16 41| 19 45 37 41| 53 24 13 31| 37 42 27 39 19
Maloobchod ve stancich a na trzich 2,5 2,1 1,5 1,1] -3,1 -23 2,7 1,4] 36 34 -1,8 1,4y 70 -08 -0,6 -0,7 0,7
Maloobchod mimo prodejny, stanky a trhy 21,5 19,7 11,5 16,9] 15,1 19,1 184 20,0 19,8 16,5 16,7 16,1})173 154 176 17,9 17,1
Maloobchod prostfednictvim internetu nebo zésilkové sluzby 29,5 26,9 14,3 20,1]| 18,6 23,0 24,8 239|253 21,4 203 19,1}]20,7 17,6 20,6 20,1] 19,5
Pramen: CSU
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