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Shrnuti

Ceskd ekonomika pokracuje v solidnim rdstu. Hruby domaci produkt vzrostl ve 2. Etvrtleti 2019 meziroéné
0 2,8 % a udrzel si tak tempo predchoziho Ctvrtleti. PFiznivého vyvoje bylo dosazeno pres oslabeni zahranicnich
trhll a rostouci nejistoty vnéjsiho prostredi. Na vydajové strané ekonomiky byla hlavnim prordstovym faktorem
konecna spotfeba, coz svédci o stale pozitivni naladé spotiebitelli, podporované rychlym rlistem pfijm0 a re-
kordni mirou ekonomické aktivity. Noveé k riistu HDP pFispél i Cisty vyvoz, zatimco neutralni vliv tvorby hrubého
kapitalu byl poznamenan slabsi investicni aktivitou.

Z hlediska vécné struktury se méné investovalo do dopravnich prostfedki a rovnéz do ICT a ostatnich strojti a
zafizeni, tedy do aktiv, kterymi se firmy zpravidla snazi fesit napjatost v pracovnich kapacitach. Rist téchto in-
vesti¢nich vydaja kulminoval v 1. ¢tvrtleti minulého roku, kdy dosahl dvouciferné hodnoty, od té doby
zpomaloval, a v letosnim 2. ¢tvrtleti pfesel dokonce do meziro¢niho poklesu. Tento vyvoj mize byt odrazem jisté
nasycenosti nasledujici po investicnim boomu, nabizi se vSak i méné pfiznivé vysvétleni, ze firmy odkladaji inves-
tice kvlli ocekdvanému utlumeni vyroby vlivem ochlazeni globalniho ristu. Do jaké miry byla investi¢ni aktivita
poznamenana vyvojem ziskovosti podnikatelské sféry, bude mozno posoudit az po publikovani sektorovych Gcta.

Na strané zdrojt plni od pocatku roku 2018 roli hlavniho tahouna sluzby. K rlstu hrubé pridané hodnoty jiz
tradi¢né nejvice prispiva skupina odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi, dale pak odvétvi informac-
nich ¢innosti. Sluzby v pozici lidra ekonomiky vysttidaly primysl, ktery vtrendu pomalejSich rdstovych
temp pokracovaliv letosnim 2. ¢tvrtleti, kdy posilil pouze 0 1,2 %. Nic pfitom nenaznacuje, Ze by se situace méla
v nejbliz§im obdobi zménit. Eskalujici obchodni napéti ve svété a hrozba divokého brexitu téZce dopadaji prede-
vsim na némecky primysl, ktery je citlivy na zmény v globalnim obchodu. A je pravdépodobné, Ze slaba Cisla
némeckého primyslu se zacnou vice projevovat i na vysledcich tuzemskych firem, které ¢asto funguji v pozici
subdodavatele. Dalsi odvétvi, stavebnictvi, po oZiveni v minulém roce, dosahuje i letos slusné dynamiky.

Hospodarsky rst byl ve 2. étvrtleti doprovazen zrychlenym vyvojem produktivity prace. Souhrnna produktivita
prace, vyjadiend hrubou pfidanou hodnotou na pracovnika, vzrostla o 2 %, a prerusila tak obdobi péti kvartal{
pomalého tempa jejiho ristu. Totéz plati o produktivité prace na odpracovanou hodinu, jejiz dynamika ve sledo-
vaném kvartalu zrychlila dokonce na 2,6 %. Tento vysledek sou¢asné znamena, Ze rlst souhrnné produktivity
prace jiz nebyl zajistén vétsim poctem odpracovanych hodin, jako tomu bylo po dobu celého roku, ale vyssi
efektivitou vynaloZené prace. Nicméné pro zlepseni pozice domaci ekonomiky v trovni produktivity vici vyspélé
Evropé existuje je$té znaény prostor. V roce 2018 dosahla souhrnné produktivita prace v Ceské republice 83 %
praméru Evropské unie, a produktivita pfepoctend na odpracované hodiny pouze 76 % priméru EU28.

Vyznamnym prvkem rUstu produktivity prace jsou rostouci inovace v oblasti modernich technologii (blize viz
BOX I: Dopad modernich technologii na produktivitu tuzemskych firem). Z analyzy vyplyva, Ze tuzemské pod-
niky, které vyuZzivaji roboty, dosahly v roce 2017 témér dvojndsobné vyssi produktivity prace oproti firmam,
které roboty nevyuzivaiji.

Bariérou rychlejsi expanze ekonomiky zlstava napjata situace na trhu prace. Celkova zaméstnanost ve 2. ¢tvrt-
leti mirné vzrostla, nicméné vysoka nabidka volnych pracovnich mist prekondva jiz po vice neZ rok pocet
nezaméstnanych. Meziroéni riist zaméstnanosti se projevil zejména v tercialnim sektoru sluzeb, nejvice v sekci
zdravotni a socialni péce. Pocet pracujicich se zvySoval i v dopravé a skladovani a v sekci ubytovani, stravovani a

evvs

Rust mezd pokracoval rychlym trendem, priimérna hruba mésicni mzda stoupla meziro¢né o 7,2 %, na rekord-
nich 34 105 K&. Na tuto Uroven vsak dosahne pouze zhruba 1/3 zaméstnancl. Nejvyssi mzdovy nardst probéhl
v sekcich, kde stat zvySoval mzdové tarify, zejména ve vzdélani, a dale ve zdravotni a socidlni péci. V dominantnim
zpracovatelském prdmyslu rostly mzdy pomaleji nez v priiméru za celou ekonomiku, protoze firmy jsou opatrnéjsi
v situaci narUstajicich nejistot.
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Vlivem rychlé mzdové dynamiky pretrvavaly v ekonomice silné domaci cenové tlaky. Zasadni vliv na rist spo-
trebitelské inflace o0 2,8 % ve 2. Ctvrtleti mély ceny v sektoru bydleni, a to jak ceny byt(, tak i najmy; pridaly
rovnéz ceny elektriny, zemniho plynu, vodného a stocného, tepla a teplé vody. Inflaci vyznamné podpotily také
potraviny, které podrazily vlivem vyrazné vyssich cen zemédélskych vyrobcd. Spatna lofiskd Groda pramenici z ne-
pfiznivého pocasi snizuje nabidku zemédélskych producentl a lze predpokladat, ze ovlivni ceny i v dalSich
mésicich. Proto ocekavame, Ze inflace se bude pohybovat nad dvéma procenty i ve zbytku letosniho roku, coz
vytvari prostor pro zvyseni Urokovych sazeb.

Rostouci mzdy a ceny dalSich vstupt patfi spolu se slabnouci zahraniéni poptavkou k hlavnim bariéram dalsiho
rustu prumyslu. Rist pramyslové produkce se v poloviné roku 2019 témér zastavil, stejné tak jako rist novych
zahranic¢nich zakazek. Ackoli index nakupnich manazer( (PMI) v priimyslu v srpnu zastavil svlij dlouhodoby po-
v dalSich mésicich. Hlavnim rizikem je prichazejici recese v némeckém zpracujicim prlimyslu predevsim viivem
obav z ,tvrdého” brexitu a klesajici poptévky z Ciny.

Vyvoj zahrani¢niho obchodu celkové korespondoval s pfiznivym vyvojem tuzemské ekonomiky, navzdory hor-
Sim podminkam v evropském zpracovatelském primyslu a mezinarodnim obchodé. Vyvoz zboZi rostl mezirocné
rychleji nez jeho dovoz a pfebytek obchodni bilance se zvysil. Diverzifikace vyvozu a komoditni struktura zahra-
niéniho obchodu zlstaly nadale bez velkych zmén. Nejvétsi objem ceského vyvozu a dovozu je tradiéné
realizovan v ramci zemi Evropské unie, kam smérovalo 84 % celkového domaciho vyvozu a ze kterych priteklo 64
% dovozu. Z hlediska komodit jsou tradi¢né hlavni polozkou stroje a dopravni prostfedky, v niz predstih rlstu
vyvozu nad dovozem dominoval, takze obchod této skupiny vytvoril nejvyssi prebytek obchodni bilance s nejvét-
$im mezirocni rlistem.

Za 1. pololeti vzrostla ceska ekonomika meziro¢né o 2,7 %, coz v zasadé koresponduje s odhadem celorocniho
tempa zhruba o 2,5 %. Hospodarsky rist bude pravdépodobné nadale stat na sluzbach, pohanénych zejména
rostouci kupni silou obyvatel. Mirné zvolnéni ve zbytku roku pak vychazi z pfedpokladu, Ze domaci ekonomika
nezlstane vici Utlumu globalniho obchodu, potazmo hrozici némecké recesi, zcela imunni. Nejistoty vnéjsiho
prostredi tak pfedstavuji hlavni riziko dalSiho vyvoje, cozZ je patrné také ze zhorseného sentimentu, jak domdcich,
tak i zahranic¢nich ekonomickych subjekta.

Uzdvérka udaja: 1. zari 2019 (neni-li uvedeno jinak).



1 Vykonnost ekonomiky
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Domaci ekonomika pokracovala ve 2. ¢tvrtleti v solidnim rustu, ktery uz po jeden rok neklesl
pod 2,5 %. Hnaci silou byla nadale domaci poptavka, zejména spotrfeba domacnosti, podpo-
rovana pfiznivou pFijmovou situaci domacnosti a rekordni zaméstnanosti. Nové k rtistu HDP
prispél i Cisty vyvoz. Oproti tomu pokracovalo postupné sniZzovani tempa ristu investicni ak-
tivity. Pfiznivého vyvoje bylo dosazeno ve vétsiné odvétvi tuzemské ekonomiky, vice se ¢ekalo
od prumyslu, jehoz kladny vliv na hospodafisky rtst zistal nevyrazny. Roli hlavniho tahouna

rustu tak plnily, stejné jako v 1. Ctvrtleti, sluzby.

1.1 Domaci vyvoj

Vyvoj ¢eské ekonomiky v letoSnim roce potvrdil, Ze jeji ras-
tové tempo se stabilizovalo nad 2,5 %, coZ zhruba odpovida
jejim sou€asnym moznostem. Ty jsou limitovany zejména
nedostatkem pracovnik(, ve kterém podle konjunkturalnich
prazkum( vyznamna Cast firem vidi hlavni bariéru pro rist
své produkce. Ve 2. ¢tvrtleti 2019 vzrostl hruby domaci pro-
dukt meziroéné o 2,8 %' oproti ristu 0 2,7 % v 1. &trtleti.
Ve srovnani s pfedchozim kvartalem vzrostl vykon ekono-
miky ve 2. ¢tvrtleti o 0,7 %, o desetinu procenta vice nez v 1.
Ctvrtleti. Pfiznivého vyvoje bylo dosaZzeno navzdory slab-
nouci zahrani¢ni poptavce a kumulujicim se rizikim vnéjsiho
prostredi.

Z pohledu nedavného vyvoje je patrné, ze tuzemska eko-
nomika dosahla posledniho vrcholu v roce 2017, kdy se jeji
vykon zvysoval po tfi Ctvrtleti 0 5,1 %, za rozhodujiciho pfi-
¢inéni domdci poptavky. V 1. €tvrtleti minulého roku vsak
dynamika zpomalila na 4,2 %, protoZe prorGstovy vliv nadale
silné domaci poptdvky byl oslaben negativnim prispévkem
zahrani¢niho obchodu. Nasledovalo dalsi zvolnéni rlstu
ke 2,5 %, tj. zhruba na droven, kterou si ¢eskd ekonomika
v zdsadé udrzuje dosud. V roce 2018 a v 1. Ctvrtleti 2019
byla nositelem rlstu vyhradné doméci poptavka.

Ve 2. ctvrtleti 2019 byl na vydajové strané ekonomiky me-
zirocni rast tazen kone¢nou spotiebou a Cistym vyvozem,
zatimco neutrdlni vliv tvorby hrubého kapitdlu byl pozname-
nan slabsi investi¢ni aktivitou. Celkova konecna spotieba se
podilela narlstu 2 p. b., ztoho vdhové vyznamnéjsi spo-
treba domacnosti 1,3 p. b. Pfi rlstu celkovych spotfebnich
vydajl 03,0 %, vzrostly vydaje domacnosti 02,7 %, coz
svéddi o stale pozitivni naladé spotrebitelli, podporované
rychlym rlstem pfijmd a rekordni mirou ekonomické akti-
vity. Stejné jako v pfedchozim cCtvrtleti rostly vydaje ve vSech
kategoriich spotreby, nejrychleji u predmétl strednédobé

Vyvoj hrubého domaciho produktu
(stalé ceny, sezdnné ocisténé Udaje, meziro¢ni zména v %)
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findlni revizi z 1. 10. 2019.



spotreby. Vydaje vladnich instituci zrychlily tempo rist na
3,4 %.

Tvorba hrubého kapitalu v zasadé mezirocné stagnovala,
coz se promitlo do jejiho neutralniho vlivu na hospodarsky
rast. Prispévek fixniho kapitdlu se snizil na 0,2 p. b. a byl
ve stejném rozsahu kompenzovan negativni dopadem po-
klesu zasob. Kapitalové investice, po rychlém ristu v roce
2018 a jeho zvolnéni v letoSnim 1. Ctvrtleti na 3,3 %, dale
zpomalily tempo na 0,9 %. Podle sektorl byl tento rist pod-
pofen zejména investicni aktivitou vladnich instituci.
Z hlediska typu aktiv vzrostly investice do obydli, ostatnich
budov a staveb, a také produktl dusSevniho vlastnictvi.
Méné se investovalo do dopravnich prostfedk(l a rovnéz
do ICT a ostatnich stroju a zafizeni, tedy do aktiv, kterymi se
firmy zpravidla snazi Fesit napjatost v pracovnich kapacitach.
Rast téchto investi¢nich vydajd kulminoval v 1. ¢tvrtleti mi-
nulého roku, kdy dosahl dvouciferné hodnoty, od té doby
zpomaloval, a v letoSnim 2. Ctvrtleti presel dokonce do me-
zirocniho poklesu.

V zahranicnim obchodé rostl vyvoz zbozi a sluzeb rychleji
nei jejich dovoz a Cisty vyvoz prispél k tempu ristu ekono-
miky 0,7 p. b. Pfes zvolnéni svétové obchodni vymény
vlivem rostoucich nejistot z obchodni valky mezi USA a Ci-
nou a slabsich vysledkli eurozény, predevsim Némecka,
vyvoz (ves.c.) zrychlil na 2,2 %, zatimco dovoz zpomalil
na 1,4 %. O kladné saldo celkové bilance se postaral obchod
se zbozim, sluzby naopak jeho objem snizily, a tim zbrzdily
celkovy rast ekonomiky. U zboZi byl vyvoz tazen hlavné elek-
tronickymi a optickymi pfistroji a také dopravnimi
prostfedky, u dovozu se na rlstu vyznamné podilel obchod
se zakladnimi kovy a subdodavkami pro automobilovy pru-
mysl.

Na strané zdroji vzrostla hruba pfidana hodnota (HPH)
mezirocné o 2,8 %, kdyz k riistu nejvice pfispéla skupina
odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi, ktera
posilila o 3,8 %. Dafilo se i dalsSim odvétvim sluzeb, nejvice,
0 8,9 %, se HPH zvysila v informacnich ¢innostech. Pomalejsi
tempo ekonomiky, které se datuje od 2. Ctvrtleti 2018, je d-
sledkem hlavné slabsich vysledkl zpracovatelského
pramyslu. V tomto trendu priimysl pokracoval také v letos-
nim 2. Ctvrtleti, kdy si pfipsal pouze 1,2 %. Na meziro¢nim
zvyseni se podilela hlavné vyroba dopravnich prostredk(l a
elektrickych zafizeni, Gtlum naopak nastal ve vyrobé strojd a
vyrobé kovl a konstrukci. Stavebnictvi, po obnové rustu
v minulém roce, dosahuje i letos slusné dynamiky.

Ve struktuie HPH posililo pfedevsim stavebnictvi a néktera
odvétvi sluZzeb na ukor primyslu, coz bylo vedle rlstu jejich
vykonnosti ovlivnéno také vyvojem implicitnich deflatord.
Pti primérném rlstu cenové hladiny na nabidkové strané
ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti 2019 o 3,8 %, tak pomalejsi cenovy
rast v primyslu, obchodu a dopravé, a také v penéznictvi
a pojistovnictvi prispél ke snizeni jejich podilu na celkové
HPH. Naopak odvétvi stavebnictvi a ¢innosti v nemovitos-
tech a informacich tézila z rychlého cenového vyvoje a své
postaveni ve strukture HPH si vylepsila.

Produktivita prace rostla nejrychleji od 1. ¢tvrtleti 2018.
Souhrnnd produktivita prace (HPH na pracovnika) vzrostla
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Vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu

(stalé ceny, sezdnné ocisténé Udaje, mezirotni zména v %)
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Zemédélstvi m Primysl

s Stavebnictvi s Obchod a sluzby

e Hruba pfidana hodnota

Pramen: data CSU, graf MPO

Hruba pridana hodnota podle odvétvi
(sezénné ocisténé udaje, meziroéni zména a prispévek ke zméné ze sta-
lych cen, podil odvétvi v béznych cenach)

Podil odvétvi (%)

Meziroéni  Prispévek

zména ke zméné 2.Q 2.Q

(%) (p.b.) 2018 2019
NH celkem 2,8 2,8 100,0 100,0
Primysl 1,1 0,3 30,1 29,6
- zpracovatelsky 1,2 0,3 25,6 24,9
Stavebnictvi 3,6 0,2 5,6 5,9
Obchod a doprava 3,8 0,7 19,2 19,0

PenéZnictvi a pojistovnictvi 3,2 0,1 4,0 3,9

Informacni ¢innosti 8,9 0,5 5,5 5,8

Cinnosti v nemovitostech 2,7 0,2 8,7 8,8

Pramen: data CSU, graf MPO



ve 2. Ctvrtleti 2019 0 2 %, a prerusila tak obdobi péti kvartald
pomalého tempa jejiho rdstu. TotéZ plati o produktivité
prace na odpracovanou hodinu, jejiz dynamika ve sledova-
ném kvartalu zrychlila dokonce na 2,6 %. Tento vysledek
soucasné znamena, Ze rdst souhrnné produktivity prace jiz
nebyl zajistén vétSim poctem odpracovanych hodin, jako
tomu bylo po dobu celého roku, ale vyssi efektivitou vynalo-
Zené prace. Nicméné pro zlepSeni pozice domaci ekonomiky
v urovni produktivity vUci vyspélé Evropé existuje jesté
znacny prostor. V roce 2018 dosahla souhrnnd produktivita
prace v Ceské republice 83 % priméru Evropské unie, a pro-
duktivita prepoctend na odpracované hodiny pouze 76 %
priméru EU28.

1.2 Vyvoj v zahranici

Globalni riist ztistava utlumeny. Doposud zverejnéné Udaje
o rlistu hrubého domaciho produktu spolu s vSeobecné nizsi
inflaci naznacuji slabsi aktivitu svétové ekonomiky, nez se
ocekavalo. Nepfiznivy dopad mélo pokracujici napéti v me-
zindrodnim obchodé av technologickém sektoru, které
zhorsuje celkovou ndladu a zpomaluje investice. Americkd
ekonomika po prekvapivé dobrém vstupu do letoSniho roku
zpomalila na 2,3 %, nicméné nezklamala. Relativné dobry
vysledek nebyl dGvodem, aby Fed ustoupil od sniZeni Groko-
vych sazeb. V souladu s ocekavanim tak v zavéru cCervence
snizil zadkladni urokovou sazbu o ctvrt procentniho bodu
do rozpéti 2,00 az 2,25%, coz bylo prvni snizeni urok
od prosince 2008. Ve svém prohlaseni Fed uvedl, Ze k roz-
hodnuti ho pfimély obavy o vyvoj globdlni ekonomiky
amirnd inflace ve Spojenych statech. Cinska ekonomika
zvolnila pod tihou obchodni valky na 6,2 %, kdyz jesté
v 1. Ctvrtleti rostla 0 6,4 %. Na nizsim tempu se projevuji di-
sledky rady opatreni, kterymi se vlada snazi omezit rostouci
ceny bydleni, rizikové Uvéry, popf. snizit nadmérnou kapa-
citu v nékterych prlimyslovych odvétvich.

V Evropské unii a eurozéné hospodaiska expanze
ve 2. ¢tvrtleti zpomalila na 1,4 %, resp. 1,2 %. K r(stu téchto
seskupeni prispéla domaci poptdvka, ktera odrazi predevsim
pfiznivy vyvoj na trhu prace. Naproti tomu nejistoty spojené
s narlstem protekcionismu a brexitem nepfiznivé dopadaji
predevsim na vykonnost eurozdny. DalSimi prekazkami vy-
raznéjsiho oZiveni jsou nizky rlst produktivity prace, i
vysokd zadluZenost vladniho a soukromého sektoru. Tempo
hospodarského ristu bylo v jednotlivych zemich znaéné di-
ferencované, kdyz v mezirocnim srovnani dominovaly
postkomunistické zemé, zejména Madarsko a Rumunsko,
nasledované Polskem. Na druhém podlu stoji Itdlie a Né-
mecko, které nejvice odnasi propad svétového obchodu.
Némeckd ekonomika zpomalila meziro¢ni rast na 0,4 %
a mezictvrtletné dokonce klesla 0 0,1 p. b. Ekonomiku pod-
kopava slabost némeckého primyslu, predevsim vlivem
nizSich domdcich zakazek a poklesem vyvozu do Spojeného
kralovstvi. Redlné hrozi, Zese némeckd ekonomika
ve 3. kvartale propadne do recese.

€R déle postoupila v konvergenci k vyspélé Evropé. Vykon-
nost domaci ekonomiky, meérena hrubym domacim
produktem na obyvatele (ve standardu parity kupni sily),
dosdhla vroce 2018 cca 90 % priméru Evropské unie,
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Vyvoj souhrnné produktivity prace
(stalé ceny, sezdnné ocisténé Udaje, mezirotni zména v %)
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(stalé ceny, Ctvrtletni Udaje sezdnné ocistény, mezirotni zména v %)

Madarsko
Rumunsko

Polsko
Litva

Estonsko
Bulharsko
Kypr
Lotyssko
CrR
Slovensko

Slovinsko
Chorvatsko
USA

Spanélsko

P
I
I
I
I
A
M
I
Dansko S—
Recko —
Nizozemsko —
Portugalsko f—
Rakousko —
Svédsko -
EU28 _—
Francie _—
Spojené kralovstvi -
Finsko -
eurozéna -
Belgie -
Némecko

Itélie
-10 00 10 20 30 40 50 6,0

B mezirocné B mezictvrtletné

Pramen: data Eurostat, graf MPO
Pozn.: Data za Irsko a Lucembursko a Maltu nejsou zatim dostupna.



coz bylo o1 p. b. vice nez vroce 2017. Od roku 2004, kdy
Ceska republika vstoupila do EU, si tak polepsila o 12 p. b.
Zaroven postoupila na patnacté misto evropské osmadva-
citky, kdyz preskocila Ctyfi zemé, nejprve Portugalsko, a dale
pak postupné Recko, Slovinsko a Kypr.

1.3 Vyhled

Rostouci napéti v obchodnich vztazich si vybira svou dan
ve zpomaleném tempu globalniho ristu. Podle OECD
vzroste letos svétova ekonomika o pouhé 3,2 %, v roce 2020
pak zrychli na 3,4 %. Zatimco béhem nedavné expanze byl
rdst v zasadé soumérny, nasledkem obchodni valky, fiskal-
nich reakci a politickych nejistot se objevily rozdily jak mezi
odvétvimi, tak i zemémi. Sektor vyroby, ve kterém prevladaji
globalni hodnotové fetézce, byl tvrdé zasazen celnimi tarify,
a vlivem obchodnich nejistot nadale patrné oslabi. Zpomali
se také rast podnikovych investic, které jsou rovnéz uzce
spjaty s obchodem. Nadéji do budoucna je tak sektor sluzeb,
ktery je méné vystaven obchodnim vibracim, a ve kterém
dochazi k tvorbé vétsiny novych pracovnich mist.

Soubézné se zménami ve vykonnosti sektord, rist zpomalil
ve vétsiné vyspélych ekonomik, zejména v téch, kde hraje
dulezitou roli obchod a vyroba. Plati to predevsim o Japon-
sku a Némecku, kde se ocekava celorocni rist necelé 1 %.
Slaby vykon némecké ekonomiky dopadne i na nizsi vysle-
dek celé EU. Naproti tomu, Spojené staty by si mély udrzet
svou dynamiku diky znac¢né, i kdyz ubyvajici fiskalni podpore.

Ceska ekonomika by méla v nejblizéim obdobi pokracovat
v rlistu kolem 2,5 %. Rozhodujicim zdrojem bude pravdépo-
dobné i nadale konecnd spotreba, pfispévek zahrani¢niho
obchodu bude slabsi, vzhledem k nejistym podminkam glo-
balniho obchodu.

Indikatory konjunkturalnich prizkumu jsou v meziroénim
srovnani na nizSich hodnotach. Nicméné podle aktualnich
Gdaji CSU se celkova diivéra vtuzemskou ekonomiku
v srpnu mezimésicné mirné zvysila na hodnotu 95,6, coz
bylo ovlivnéno vyssi divérou podnikatelll, naopak mezi spo-
trebiteli se sentiment zhorsSit. Také hodnota Indexu
nakupnich manazer( v pramyslu (PMI) podle prizkumu spo-
lec¢nosti IHS Markit vzrostla z éervencového minima 43,1
bodu na 44,9, nicméné vysledek pod 50 bodl znamena po-
kles mezimésicni aktivity. Ten souvisel zejména s propadem
novych zakazek, predevsim vlivem nizsi zahrani¢ni poptavky.

Nejvétsi aktualni riziko pfedstavuje pro tuzemskou ekono-
miku vyvoj v zahranici. Hlavni hrozbou zdstava ochlazeni
ekonomickeé aktivity v eurozéné vlivem dalsi eskalace ochra-
narskych opatfeni v mezinarodnim obchodé a dosud
nevyjasnéna otazka brexitu. V domacich podminkach pretr-
vava riziko prehrivani v nékterych oblastech ekonomiky,
predevsim na trhu prace.
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Hruby domaci produkt na obyvatele
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BOX I: Dopad modernich technologii na produktivitu tuzemskych firem

Rozhodujicim zdrojem ekonomického ristu je vedle prdce a kapitdlu souhrnnd produktivita téchto faktord. Jed-
nim z moZnych zptsobu jejiho zvyseni jsou rostouci inovace v oblasti modernich technologii, resp. robotizace a
digitalizace vyrobnich procest. Viysledky analyzy pfitom ukazuji, Ze tuzemské podniky? které ve svych firemnich
procesech vyuzivaji robotiku a analyzu velkych dat, mély v roce 2017 vyrazné vyssi produktivitu prdce neZ pod-
niky, které tyto technologie nepouZivaji. V pripadé pouZiti cloud computingu neni rozdil v produktivité tak vyrazny
a u 3D tisku ve firmdch je dopad na produktivitu nejednoznacny.

Robotika

Pfitomnost robotd (zvla$té adaptivnich robotd®) znaéné  proqyktivita prace podle uziti robotd
zvySuje produktivitu prace. Tuzemské podniky (vSechny (v kg/zamé&stnance/mésic, 2017)

obory bez zemédélstvi, tézby a dobyvani, penéznictvi a po- 160000
jistovnictvi a domacnosti), které vyuzivaji roboty, dosahly
vroce 2017 témér dvojndsobné vyssi produktivity prace
oproti firmam, které roboty nevyuzivaji. Velké podniky se za- ;55000
hrani¢nimi vlastniky, které pouzivaji rutinni i adaptivni

roboty, maji produktivitu prace o vice nez 144 % vyssi oproti 100000
firmam bez robotl; u MSP pod zahrani¢ni kontrolou to je
vsak 0 13 % méné. U domacich podnikl je nasazeni robotl
vyrazné méné odménéno vyssi produktivitou nez v pripadé 60 000
zahranicnich podnikd. Nejvétsi propast je mezi velkymi a

140 000

80000

40000

MSP pod zahranicni kontrolou. Firmy pouzivajici roboty na- |

pri¢ vSemi kategoriemi dosahly o 60 % vyssi produktivitu 20000 8

prace, neZ je prumér u podniki v celé ekonomice. Silné o | | 3
nadpriimérna produktivita je patrnd opét u velkych firem Pouzerutinni  Pouze  Obaroboty  Zadne Celkem
pod zahranicni kontrolou. U domacich firem profituji z nasa- adaptivni

zeni robot(l pfedevsim malé a stiedni firmy. 'zDir:;Z::C:'GIEZ':;em :x::tg ZZ':;Z::C"' " ng QZZZZ:C"'

Vétsina podnikll vyuZiva stéle jen rutinni roboty, ale po-  Pramen: data CsU, graf MPO

stupné dochazi k jejich doplfiovani o moderni adaptivni

roboty. Je jen velmi mélo podnikd, které vyuZivaji pouze nej-  produktivita prace podle analyzy velkych dat
modernéjsi adaptivni roboty. V celé fadé podniki vedle sebe (v k¢/zaméstnance/mésic, 2017)

pracuji primyslové roboty rlznych generaci. Nejvétsi pro-
duktivity je dosahovano v podnicich, které pouZivaji
adaptivni roboty pfi pfepravé, ve skladech a na stavbach. 120 000

140 000

Big data 100 000

VyssSi produktivitu zaznamenaly i firmy, které pouZivaji 80000
analyzu velkych dat. Podniky, které wvyuzivaji tuto
technologii, dosahly v roce 2017 o 44% vyssi produktivitu 60 000
prace oproti firmam, které ji nevyuzivaji. MSP se
zahranic¢nimi vlastniky maji produktivitu prace o témér 14 % 40000
vyssi oproti firmam bez této technologie; u velkych firem

pod zahraniéni kontrolou je to o necelych 30 %. O téméF 20000
30 % vyssi produktivita byla v roce 2017 pozorovana rovnéz
u domacich firem, které pouzivaji analyzu velkych dat.

0

Ano Ne Celkem

a . vr o ar . . 0a M Zahrani¢ni, celkem B Velké zahrani¢ni B MSP zahranic¢ni
Podniky, které vyuzivaji analyzu velkych dat, dosahuji o Domaci, celkem u Velké doméci MSP doméci

tfetinu vy33i produktivity prace neZ je celkovy prameér o " EG ot MO
v ekonomice. Zd3 se tedy, Ze vyuzitim analyzy velkych dat a

2 Zahrnuty jsou vybrané podniky s 10 a vice zamé&stnanci ve viech oborech ekonomiky (CZ-NACE) bez kategorie A: Zemédél-
stvi, B: TéZby a dobyvani, K: Penéznictvi a pojistovnictvi, T: Domacnosti a U: Exteritoridlni ¢innosti.

3 Adaptivni roboti jsou servisni roboti, které vykonavaji své Ukony ¢asteéné nebo plné automaticky, a roboti schopné pfi-
zpUsobit se Ci ucit se ze zkusenosti. Naproti tomu, rutinni roboti jsou primyslovi roboti, které jsou naprogramovani na jednu
danou ¢innost.
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robotizaci mohou firmy dosahnout vyssi produktivity prace
nez je pritmérna hodnota pro celou ekonomiku. Oproti ro-
botlim, které jsou vyuZitelné pouze ve vybranych odvétvich,
analyza velkych dat miZe byt pouZita naptic obory. Nejvyssi
produktivitu vykazuji podniky, které ziskavaji data ze social-
nich siti. Vyssi produktivity prace opét dosahuji podniky se
zahrani¢nimi vlastniky.

Cloud Computing

Podniky, které pouzivaji cloud computing, dosahly v roce
2017 v priméru o pétinu vyssi produktivity prace neZ pod-
niky, které tuto technologii nevyuzivaji. V ¢lenéni podle
velikosti, dosahuji lepsi vysledky MSP, které uvedenou tech-
nologii vyuzivaji, nezli podniky veliké. Divodem je vyssi
produktivita u velkych domacich podnikd, které cloud nevy-
uzivaji. VSechny dotazované MSP pracujici s cloudem maji
produktivitu o 20 % vysSi nez MSP bez této technologie.
Podle vlastnictvi dominuji podniky se zahrani¢nimi vlastniky
oproti domacim podnikim. Je vSak nutno konstatovat, Ze
rozdil v produktivité u podnikd pod zahranic¢ni kontrolou je
zanedbatelny. Podniky pouzivajici cloud computing napfic
vSemi kategoriemi rovnéz dosahuji vysSi produktivitu
prace nez je celkovy priimér u vsech podnikti v ekonomice.
Relativné vyssi produktivita v pfipadé pouziti cloudu muze
byt zplsobena faktem, Ze tento nastroj, oproti 3D tiskar-
nam, pouzivaji firmy jak z oblasti primyslu, tak i sluzeb.

3D tisk

Obecné vyssi produktivitu zaznamenavaji ty podniky, které
3D tisk maji vlastni nebo pronajaty od podniku, které si
sluzby kolem 3D tisku kupuji. Pravé tyto podniky dosahuji o
Ctvrtinu vyssi produktivity prace nez firmy, které 3D tisk vU-
bec nepoufZivaji. Pri detailnim pohledu na jednotlivé skupiny
podnikd vsak jiz pozitivni vztah neni tak prlkazny. Pfi ¢clenéni
podnikl podle velikosti z 3D tisku profituji nepatrné velké
firmy pod zahrani¢ni kontrolou, naopak podniky pod domaci
kontrolou vykazuji o ¢tvrtinu vyssi produktivitu paklize 3D
tisk nepouzivaji. Rovnéz vyssi produktivitu prace vykazuji
MSP pod zahrani¢ni kontrolou, které danou technologii vi-
bec nepouZivaji. U ostatnich kategorii podnikl jsou rozdily
v produktivité zanedbatelné, bez ohledu na to, zda techno-
logii pouzivaiji ¢i nikoli. U podnika, které 3D tisk nakupuiji jako
sluZzbu od tretich stran je produktivita ve vétsiné kategorii
dokonce nizsi nez u firem nepouzivajicich 3D tisk.

svs

Obdobné vysledky pfinasi i srovnani jednotlivych skupin
podnikt (domaci vs. zahrani¢ni, MSP vs. velké) s primérnou
produktivitou prace v celé ekonomice. Obecné Ize pozoro-
vat vysSi produktivitu u firem, zvlasté pak pod zahranicni
kontrolou, které 3D tisk pouzivaji. Najdou se vsak vyjimky a
témi jsou velké podniky pod domaci kontrolou a MSP pod
zahranicni kontrolou, u nichz pouziti 3D tisku naopak snizuje
produktivitu pod pramér celé ekonomiky.
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Produktivita prace podle uziti 3D cloudu
(v K&/zaméstnance/mésic, 2017)
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2 Trh prace

Analyza vyvoje ekonomiky CR / fijen 2019

Trh prace zastal i ve 2. Ctvrtleti 2019 napjaty. V prostiedi stabilné rostouci ekonomiky celkova
zameéstnanost stale stoupala, i kdyz nizSim tempem a sniZzovala miru nezameéstnanosti pod jeji
prirozenou uroven. Nadale vysoka nabidka volnych pracovnich mist, ktera prekonava jiz vice
neZ rok pocet nezaméstnanych, vytvarela tlaky nejen na rist mezd, ale také na vyraznéjsi
zapojeni zahraniénich pracovnik@. V ramci zemi EU si Ceska republika udrzuje nejniz$i miru

nezameéstnanosti.

2.1 Domaci vyvoj

Ve 2. ctvrtleti 2019 vzrostla celkova zaméstnanost podle
vysledkii VSPS meziroéné 00,1 %, tj. o 6,7 tis. osob na
5295,9 tis. osob, tempo jejiho rlstu vsak zpomalilo. Pri-
mérny pocet zaméstnanych, ocistény od sezénnich vlivi, se
ve druhém ctvrtleti snizil oproti prvnimu o 21,3 tis. osob.

SniZeni pfirGstku zaméstnanosti bylo provazeno zménou
ve struktufe pracujicich podle jejich postaveni v zamést-
nani. Vzrostl pocet zaméstnancl, jejichz podil na celkové
zaméstnanosti Cinil 83 %. Naopak klesl pocet podnikatell se
zaméstnanci i bez zaméstnancl. Vyraznym trendem byly
zmény ve vékové strukture pracuijicich, které byly ovlivnény
demografickymi faktory, prodluZujici se dobou pfipravy na
budouci povolani i zvySovanim vékové hranice pro odchod
do starobniho dichodu. Pfi poklesu poctu pracujicich ve
véku do 40 let (o 56,3 tis.) se na rlstu zaméstnanosti podi-
lela predevsim skupina zaméstnancl ve véku 45-49 let (rist
0 45,7 tis.). Vyrazné stoupl i pocet pracujicich ve véku 55-59
let (o 24 tis.) i pocet pracujicich ve véku 65 a vice let (o0 6,3
tis.).

Mezirocni rist zaméstnanosti se projevil zejména v tercial-
nim sektoru sluZeb, a to o0 27,9 tis. osob, nejvice v sekci
zdravotni a socidlni péce. Pocet pracujicich se zvySoval i
v dopravé a skladovani a v sekci ubytovani, stravovani a po-
hostinstvi. Zaméstnanost v sekundarnim sektoru primyslu
a stavebnictvi naopak meziro¢né klesla o 7,4 tis. osob. Za-
timco ve zpracovatelském prdmyslu se pocet pracujicich
zvysil, ve stavebnictvi doslo k poklesu zaméstnanosti. Rov-
néZ tak v rdmci primdrniho sektoru byl pocet pracujicich
nizsi o 13,4 tis.

VysSe uvedené skutecnosti se promitly do rostouci miry za-
méstnanosti (podil poCtu zaméstnanych osob ve skupiné
15-64 letych), ktera dosahla 75 % a mezirocné tak vzrostla
00,3 p.b.

Obecna mira nezaméstnanosti (podle definice ILO) popu-
lace ve véku 15-64 let (podil nezaméstnanych k pracovni
sile, tj. souCtu zaméstnanych a nezaméstnanych) klesla ve 2.
Ctvrtleti 2019 na 1,9 % a meziroc¢né se tak sniZila 0 0,3 p. b.

Pocet zaméstnanych ve véku 15 a vice (v tis.)
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Celkovy pocet nezaméstnanych se meziro¢né snizil o 15,8
tis. a dosahl 102,4 tis. osob, z toho pocet Zen o 10,7 tis. na
55,1 tis. Zaroven klesl pocet nezaméstnanych jeden rok a
déle (o 2,7 tis. na 33 tis. osob). Prilmérny pocet nezamést-
nanych, ocistény od sezénnich vliv(, se ve 2. ctvrtleti 2019
proti 1. ¢tvrtleti 2019 sniZil 0 1,5 tis.

Podil nezaméstnanych osob, tj. pocet dosazitelnych ucha-
ze¢ll 0 zaméstnani ve véku 15-64 let k obyvatelstvu stejného
véku (dle statistiky Ministerstva prace a sociadlnich véci),
k 30. 6. 2019 poklesl na 2,6 %, coZ je 0 0,3 p. b. méné neZ ve
stejném obdobi roku 2018. Podil nezaméstnanych stejny
nebo vyssi neZ republikovy primér vykazalo 26 okresd — nej-
vyssi byl v okresech Karvina (6,7 %), Ostrava-mésto (5 %),
Most (4,8 %) a Chomutov (4,7 %). Stale pretrvava znacny po-
cet osob, ktefi nepracuji, aktivné praci nehledaji, ale podle
Utadu prace uvadéji, e pracovat chté&ji. Tato nevyuZitd pra-
covni rezerva v poCtu 104,6 tis. osob se ve 2. Ctvrtleti sniZila
meziro¢né o 3,7 tis. osob.

Narust poptavky podnikti po pracovni sile ziistal stale velmi
silny. Ke konci ¢ervna bylo evidovdno 342,5 tis. volnych pra-
covnich mist, tj. mezirocné vice o 41 tis. Na jedno volné
misto pfipadlo v priméru 0,6 uchazece, z toho nejvice
v okresech Karvina (5,2), Sokolov (2,8), Jesenik (2,6), Usti
nad Labem (2,2), Most, Hodonin a Bruntal (shodné 2,1).

Pokracujici napéti na trhu prace vytvarelo dalsi tlaky na
riist mezd, jejichZz dynamika vSak mirné zvolnila. Primérna
hruba mésicni mzda stoupla ve 2. ¢tvrtleti 2019 meziro¢né
0 7,2 % na rekordnich 34 105 K¢, coz je 0 0,3 p. b. niZzsi rist
nez v 1. Ctvrtleti. Na tuto pridmérnou mzdu vSak nedosah-
nou pfiblizné 2/3 zaméstnancl. Rist realné mzdy byl slabsi
(o 4,3 %) kvuli vyssi inflaci. Medidanova mzda na Udrovni
29127 K¢ (+6,9 %) rostla tentokrat pomaleji nez ta pru-
mérna, z ceho?Z plyne, Ze ve 2. Ctvrtleti rostly mzdy rychleji
lidem s vy38imi pfijmy, v minulém roce to bylo naopak. Muzi
méli znacné vy3si mzdovou Uroven. Jejich medidanova mzda
ve vySi 31 764 K¢ byla takika o 20 % vyS$Si nez u Zen.

Z hlediska odvétvové struktury se mezirocni narist nomi-
nalnich mezd pohyboval, s jedinou vyjimkou, nad 5,5 % (v
odvétvi téZzba a dobyvéni stoupla primérna mzda 0 4,2 % na
38 149 Kc). Nejvyssi mzdovy narlst probéhl v sekcich, kde
stat zvySoval mzdové tarify. To platilo zejména ve vzdélani,
kde se primérnd mzda zvysila o 11,4 % na 33 639 K¢, ve
zdravotni a socialni péci o 8,7 % na 36 076 K¢, dale v odvétvi
kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti a ve vefejné spravé.

V prumyslu byl mzdovy narust slabsi (0 6,4 % na 34 632 K¢),
pficemi nejlépe si vedlo odvétvi zasobovani vodou a ¢in-
nosti souvisejici s odpadnimi vodami (o 7,4 % na 30 664 Kc¢).
V dominantnim zpracovatelském primyslu rostly mzdy pod-
prdmérné (o 6,5 % na 34 364 KC). Firmy jsou opatrnéjsi
v situaci, kdy narUstaji nejistoty a ani pretrvavajici nedosta-
tek zaméstnanct nevedl k jejich prudkému navyseni.

Z ostatnich odvétvi rostly mzdy nejrychleji u administrativ-
nich a podpurnych cinnosti (o 8,8 %), jejich priimérna mzda

na urovni 22 654 K¢ viak zUstava na druhé nejnizsi absolutni
Urovni; dale rostly mzdy i v ¢innosti v oblasti nemovitosti o
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8,6 %, v dopravé a skladovani o 7,9 %. V ubytovani, stravo-
vani a pohostinstvi se mzdova Uroven zvysila o 7,1 %, presto
rdst byl vysoky v odvétvi penézZnictvi a pojistovnictvi (o 8,5
%), kde mzdy dosahly nejvyssi Urovné ze viech odvétvi, a to
63 852 K¢ a svou vysi tak prekonaly odvétvi informacéni a ko-
munikacni ¢innosti, kde mzdy stouply 0 6,1 % a byly zhruba
0 6 000 K¢ nizsi.

Rust celkové zaméstnanosti i nizkd mira nezaméstnanosti
jsou na svych hranicnich hodnotach. Velky pocet volnych
pracovnich mist bude i v dalSim obdobi vyvijet tlak na vyraz-
néjsi zapojeni zahrani¢nich pracovnikd a na rdast mezd
v trznich i netrznich odvétvich. Rist mezd vsak zacne mirné
zpomalovat jiz letos, vyraznéji pravdépodobné az v pfistim
roce v souvislosti se snizovanim vykonu ekonomiky, i vlivem
vy8si srovnavaci zakladny a snahy firem udrZet si cenovou
konkurenceschopnost.

2.2 Nezaméstnanost v EU

méstnanosti, ktera k30. 6. 2019 dosahla 1,9 %, coiZ je
mezirocné lepsi vysledek 0 0,4 p. b. V EU jako celku Cinila
mira nezaméstnanosti 6,3 % (v eurozéné 7,5 %), pres 60 %
zemi se vSak nachdzelo pod timto pridmérem. S mimoradné
vysokou mirou nezaméstnanosti se potykaji inadale
v Recku, ve Spanélsku a Italii.

Trvalym problémem v Unii je mira nezaméstnanosti mla-
dych (do 25 let), kterd je ve srovnani s nezaméstnanosti
v produktivnim véku stéle vice nez dvojnasobné vyssi (14,2
%). U této vékové skupiny je vsak tfeba brat v tvahu, Ze pod-
statnd c¢ast mladé generace studuje a nejsou tedy
udrzuje Némecko (5,6 %), nasleduje Nizozemsko (6,5 %) a
Ceskd republika (6,7 %). Naopak tradiéné vysoka z(stava
v Recku (39,6 % posledni Gidaj za bfezen), déle ve Spanélsku
(32,4 %) a v 1talii (28,1 %).
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Nominalni a redlnd mzda prepoctena na pocty pracovnik(
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3 Cenovy vyvoj
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PrestoZe ceny domacich vyrobcti pokracovaly v rlstu i ve 2. ctvrtleti, jejich dynamika v po-

evs

slednich mésicich zvolnila. Pomalejsi rust cen priimyslovych vyrobct byl dan hlavné poklesem
cen ropy na svétovych trzich. Ceny stavebnich praci rostly v souvislosti s realitnim boomem a
omezenymi kapacitami stavebniho sektoru. Vyrazné vyssi ceny zemédélskych vyrobci zdra-
zZily potraviny, které spolu s rostoucimi naklady na bydleni a vysokou spotifebou domacnosti

stimulovaly spotrebitelskou inflaci.

Ceny komodit, reprezentované indexem DJ Commodity, od
zacatku letosniho roku zpevnily o cca ¢tyfi procenta. Cena
ropy, jakozto hlavni slozka indexu, stoupla 0 21 %. Ve druhém
Ctvrtleti kolisala, jesté v dubnu se udrZovala nad hranici 70 do-
larG za barel z dlivodu omezeni tézby ze strany kartelu OPEC a
Ruska a rovnéz i lepsiho vyhledu v ¢inském zpracovatelském
primyslu. Nasledné vyostfovani sporll mezi USA a jejich ob-
chodnimi partnery, spolu se Spatnymi zpradvami z ¢inského
prdmyslu, poslalo cenu ropy dolG. Naopak nahoru Sly ceny
primyslovych kovU i potravinarskych komodit.

Zpomaleni rdstu cen prumyslovych vyrobct ve 2. ctvrtleti
2019v EUna 1,9 % (z 3 % v predchozim Ctvrtleti) a eurozéné
na 1,6 % (z 2,9 %) zejména kvuli oslabeni rlistu cen mineral-
nich paliv zlevnilo dovoz do CR a s uréitym zpozdénim, ale
v mensi mite, prosakovalo i do domacich cen.

Tuzemské ceny primyslovych vyrobct stouply v priméru
mezirocné o 3,5 % (z 3,4 % v predchozim ctvrtleti), vrchol-
ného tempa rlstu dosahly v dubnu (4,3 %), poté nastal obrat
a ceny citelné zpomalily (v ¢ervnu na 2,5 %, v ervencina 2,1
%). Profil jejich dynamiky byl dan zejména vyvojem pfi-
spévku cen surovin a energii. Ten nejprve stoupl v disledku
zrychlovani rlistu cen vyrobcU elektfiny, plynu a pary, poté
se v ¢ervnu vyrazné snizil z dlvodu poklesu prispévku cen
koksu a rafinovanych ropnych produktl v navaznosti na po-
kles cen ropy. Vtéibé a dobyvani zlstala inflace ve 2.
Ctvrtleti na 7,7 %. RovnéZ ceny ve zpracovatelském pru-
myslu, které maji nejvyssi vdhu v indexu, setrvaly na stejné
urovni jako v predchozim kvartdlu, tj. meziro¢né na 2,6 %.
Z nich pak rlist zaznamenaly ceny koksu a rafinovanych rop-
nych produktt, drazsi byly i ceny potravinarskych vyrobkd,
napojl a tabdku mezirocné na 3,9 % (z 2,6 % v predchozim
Ctvrtleti) a textilnich odévl na 4,2 % (z 3,1 %). Rlstem rea-
govaly i ceny chemickych latek a vyrobk( na 2,5 % (z 0,1 %
v pfedchozim) a ndbytku a ostatnich vyrobkt na 4,3 % (z 3,9
%). SvUj rast naopak zpomalily ceny dfeva, papiru a tisku na
1,9 % (z 3 %), obecnych kovl a kovodélnych vyrobkd na 1,5
% (z 2,9 %) a pocitacq, elektronickych a optickych pfistrojl
na 2 % (z 3,4 %). Vyssi ceny silové elektfiny na svétovych tr-
zich zvedly domdci ceny v sektoru elektfiny, plynu a pary, a
to v prliméru meziro¢né na 8,3 % (ze 7,7 % v predchozim
Ctvrtleti). V sektoru zasobovani vodou se ceny nezménily a
zGstaly na 2,9 %.
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Ceny 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q primér 1.Q 2.Q
spotiebitelské 19 2,2 2,4 2,1 2,1 2,7 2,8
primyslovych vyrobci 0,1 1,5 33 34 2,0 34 3,5
stavebnich praci 23 2,8 3,7 4,0 32 46 4,7
zemédélskych vyrobcl 4,0 -3,4 -2,3 1,7 0,1 6,9 11
trinich sluzeb 1,7 1,8 1,6 2,1 1,8 2,6 2,6
dovozni -6,1 23 2,6 3,5 -0,6 2,8 15

Pramen: CSU
Ceny primyslovych vyrobct

(mezirocni zména v %)
8

A A
s\ N[V

RV
. A /
. V\/\V/

V

/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

Pramen: data CSU, graf MPO



V prostiedi silné poptavky i vysSich mezd rostly ceny sta-
vebnich praci, které ve 2. ¢tvrtleti 2019 stouply v priméru
mezirocné o0 4,7 % (ze 4,6 % v 1. Ctvrtleti 2019); jejich dyna-
micky rast, ktery akceleroval v bfeznu na 5,1 %, obratil trend
a zmirnil meziro¢ni rdst na 4,2 % v ¢ervnu a 3,9 % v Cervenci.
Jejich vyvoj se sice odvijel od vykonu stavebniho sektoru
jako celku, ale byl podporovan zejména vyraznou poptavkou
domacnosti po bydleni. Rlst cen stavebnich praci stimuloval
i vy$si dynamiku rdstu cen material( a vyrobk( spotfebova-
vanych ve stavebnictvi, které mezirocné pridaly 4,4 %.

Rust cen zemédélskych producenttl navazal ve 2. ¢tvrtleti
na zrychlujici trend z pfedeslych kvartall a ceny pridaly
mezirocné 11 % (z 6,9 % v predchozim ctvrtleti), v samot-
ném cervnu dosahly témér 13 %. Zatimco se ceny v ZivocCisné
vyrobé zvysily mezirocné o 5,4 %, v rostlinné vyrobé stouply
az o 16,6 %. Dlivodem byly zejména vyssi ceny brambor
(+74,7 %), obilovin (+16,4 %) a olejnin (+15,6 %) v dlsledku
Spatné urody z lonského roku a poklesu produkce vyznam-

nych producent(l z Australie a Ruska, coz vedlo ke snizeni
svétovych zasob.

vvs

Vyssi ceny primyslovych a zemédélskych komodit posu-
nuly nahoru i spotfebitelkou inflaci, ktera ve 2. Ctvrtleti
zrychlila mezirocni rist v priméru na 2,8 % (z 2,7 % v pred-
chozim Ctvrtleti), v Cervenci na 2,9 % a priblizila se tak horni
hranici toleranéniho pasma CNB. Zasadni vliv na riist cenové
hladiny, i vlivem vahy ve spotfebitelském kosi, mély ceny
v sektoru bydleni. V ramci bydleni, kde se ceny zvysily mezi-
rocné 05,7 % (25,4 % v predchozim kvartalu), rostly jak ceny
bytq, tak i najmy (o 3,5 %); pridaly i ceny elektfiny 0 11,6 %
(z9,7 %) a zemniho plynu o 3,6 % (z 2,4 %); vodné a stocné
bylo drazsi shodné o0 2,6 % a teplo a tepla voda o 5 %. Inflaci
vyznamné podpofily i potraviny, které byly meziro¢né drazsi
02,5 %, zatimco v pfedchozim Ctvrtleti stouply meziro¢né o
1%.

Tuzemské spotiebitelské ceny podle HICP (harmonizovany
index spotfebitelskych cen) ve 2. Ctvrtleti zrychlily mezi-
rocni tempo ristu na primérnych 2,5 % (z 23 %
v pfedchozim kvartalu), v Evropské unii na primérnych
1,7 % (z 1,6 %). Zdrojem inflace se staly hlavné rostouci ceny
energii.

Lze ocekavat, Ze ceny pramyslovych vyrobcl cervencové
tempo rlstu udrzi i v nasledujicich mésicich. Na své rostouci
trajektorii, i kdyZ nizsi, zlistanou ceny ve stavebnictvi, které
bude i nadéle trpét nedostatkem kapacity. Spatna troda
zejména v lofiském roce pramenici z nepfiznivého pocasi
snizuje nabidku zemédélskych producentl a vytvoti tlak na
jejich ceny i v dalSich mésicich. Spottebitelska inflace se
bude pohybovat nad dvéma procenty pravdépodobné po
cely letosni rok. Infla¢ni tlaky v ekonomice tak z(stavaji a vy-
tvareji prostor pro zvyseni Urokovych sazeb.
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Vyvoj spotiebitelskych cen
(index v %)
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Vyvoj spotrebitelskych cen dle odvétvi
(mezirotni zména v %)
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Vyvoj spotrebitelskych cen v zemich EU a USA k 30. 6. 2019
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4 Vyvoj na financnim trhu a ménové podminky

CNB pro nadchazejici mésice predpoklada stabilitu ménové-politickych sazeb. Objem nevy-
konnych uvéra se pri soucasném riistu Uvérové emise znatelné zlepsil. Pouze ¢ast bankovniho
sektoru uvolnila dvérové standardy, poptavka po hypotecnich tvérech se castecné zvysilaau
nefinancnich podnikti v souhrnu poklesla. Koruna nebyla schopna pod vlivem zahranicnich
nejistot posilit. Cesky export zaznamenal opét zhor$eni cenové konkurenceschopnosti. Bézny
Gcet platebni bilance CR vykazal meziroéni zlepseni.

4.1 Domaci uvérové podminky

Ceskd narodni banka ponechala ménové-politické sazby Ménoveé-politicka sazba a sazby na finanénim trhu (v %)
beze zmény. Vysledky ¢ervencového Setfeni uvérovych pod-

minek bank provedeného centralni bankou naznacuiji, Ze po 451’(5)
neménnosti Uvérovych standard( v prvnim Ctvrtleti nasle- 4'0 A
dovalo jejich castecné uvolnéni ve druhém kvartalu. Podil ’ ;—{
nevykonnych uvér( vsech subjektl se vyrazné zlepsil v di- 35 1
sledku ptiznivéjsiho vyvoje v sektoru nefinanénich podnika. 30

2,5
Bankovni rada €NB na letnich zasedanich ponechala tro- 2,0 H\\ o
kové sazby beze zmény. Dvoutydenni repo sazba zUstala na 15 L\\\—’\"\
2 %, lombardni sazba na 3 % a diskontni sazba na 1 %. Za ne- 10 N‘L\-—\/\\ J
ménnosti sazeb stadla zejména pfizniva domaci ekonomickd 05 W—L\‘\ /d-’
situace doprovdzend znaénymi riziky ze zahranici. Dle vyjad- 0'0 \ —
feni centralnich bankér je pro nadchazejici obdobi ’ X g 9 = 8 ®m g Mmoo N ® 9
nejpravdépodobné;jsi pokracujici stabilita sazeb. Nejistota P e e~ ——

o

budouciho sméru pohybu je ddna domacimi i zahrani¢nimi ———2Trepo ——PRIBOR3M ———PRIBOR 1R
faktory. Zatimco pretrvavajici vyssi inflace podporena trvaji-
cim rastem mezd a pfipadné slabsi zhodnocovéni nebo
dokonce znehodnoceni koruny bude plsobit ve sméru ristu
sazeb, externi prostredi bude tlacit na jejich pokles. Impul-
sem pro snizeni sazeb mlZe byt zpomaleni celosvétového
ekonomického rlstu ve stinu protekcionistickych opatreni a
nasledna reakce kli¢ovych centralnich bank, z nichz nékteré 9
jiz v pribéhu léta pristoupily k uvolnéni svych ménovych po-
litik. DGleZitd bude rovnéZ konecna podoba nadchazejiciho
brexitu a jeho dopady na hospodarstvi EU a zejména Né-
mecka, nejvétiiho obchodniho partnera CR. Tyto
protichtidné sily se nicméné prozatim neutralizuji, a proto se
v nejblizsi dobé ocekdva neménna ménova politika.

Pramen: data CNB, graf MPO

Klientské Urokové sazby korunovych avéra (v %)
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Uvérova situace nefinanénich podniki byla obdobna jako
v predeslém ctvrtleti. Primérna Urokova sazba se u novych
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uvérl drzela nad hranici 3 %. Uvérové podminky se dle Set- o
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standard( tladila rizika spojenad se zpomalovanim v nékte-
rych odvétvich. Ve sméru uvolnéni plsobila pretrvavajici
konkurence mezi bankami a také moznost triniho financo-
vani. Poptavka podnik( po pljckach v souhrnu déle klesla.
Celkovy objem podnikovych uvérl a pohledavek vzrostl a
struktura ¢asového clenéni phjéek zlstala beze zmény. Pro

Domacnosti

Nefinanéni podniky

Pramen: data CNB, graf MPO
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3. Ctvrtleti 2019 bankovni trh neocekava zménu Uvérovych
standard( ani poptavky po Gvérech.

U avérti domacnostem nastalo ve 2. ¢tvrtleti ¢astecné uvol-
néni Gvérovych standardl u Gvért na bydleni i na spotfebu.
Klicovou veli¢inou ve sméru uvolnéni byl konkurencni tlak,
jenz pusobil na pokles priimérné Urokové marze. Poptavka
domacnosti po Uvérech na spottfebu zlstala zhruba nezmé-
néna, nicméné po Uvérech na bydleni byl zijem vétsi.
K mirnému zotaveni poptavky navzdory vysokym cenam ne-
movitosti pfispélo i sniZeni klientskych drokovych sazeb.
Hodnota celkovych pljéek domacnostem pokradovala v
rdstu a nadéle tvofi témér polovinu Uvérové emise. Ve 3.
Ctvrtleti 2019 banky ocekavaji zménu u Gvérd domacnostem
pouze v podobé ¢astecného rlistu poptavky po Gvérech na
bydleni, zejména kvili pretrvavajicim nizkym Urokovym saz-
bam hypotecnich avéra.

Nevykonné tvéry pokracovaly v poklesu. Soucasné doslo
k dalsimu nardstu celkové emise Uvér(, jenz trva od pocatku
roku. K poklesu objemu i podilu nevykonnych klientskych
uvérud prispél kromé dalsiho zlepseni situace u domacnosti
také priznivy vyvoj v sektoru nefinancnich podnikd. Podil ne-
vykonnych uvérl vsech klient( zlstal pod hranici 3 %, kdyz v
nevykonnych Gvérl pro nefinanc¢ni podniky se pokles obno-
vil v.dubnu 2019 a podil dosahl v letnich mésicich na 11leté
minimum. Pro nadchazejici mésice se neocCekdva vyrazné vy-
chyleni z dosavadnich trend(.

4.2 Sménné kurzy

Koruné se navzdory ptiznivé ekonomické situaci v €R neda-
filo posilit vici euru ani dolaru. Jednou z klicovych pficin
stagnujici ¢i mirné oslabujici koruny jsou pretrvavajici ex-
terni rizika, ktera zvySuji pravdépodobnost globalniho
hospodarského ochlazeni, omezuji investicni iniciativu a sni-
7uji atraktivitu rizikovéjsich meén. Césteénou brzdou
v posileni koruny je také pfitomnost pozlstatkl spekulativ-
nich investic z obdobi devizovych intervenci.

Kurz koruny keuru pokracoval v kolisani pod hranici
26 CZK/EUR. Veskeré usili o posileni koruny bylo ihned eli-
minovano. Koruna téZila ze stabilniho a solidniho rlstu ¢eské
ekonomiky, nicméné zahraniéni hrozby ji podkopavaly. Ve
prospéch mirného posileni koruny, jakoz i dalSich stfedoev-
ropskych mén, v pribéhu nékolika nasledujicich Ctvrtleti
hovoti rozdilnd ménova politika centralnich bank. Posileni
koruny vsak bude podminéno alespon ¢aste¢nym uklidné-
nim turbulenci na globalnich trzich. Zatimco CNB zvolila pro
nejblizsi mésice vyckdvaci taktiku a Urokové sazby neplanuje
ménit, ECB na svém zafijovém zasedani oznamila masivni
ménovou expanzi. Vedle sniZeni depozitni sazby do vétsiho
zaporu na -0,5 % banka od listopadu obnovi nakupy aktiv
v celkovém mési¢nim objemu 20 mld. EUR, bude i naddle re-
investovat splatné dluhopisy nakoupené v ramci predeslého
kola kvantitativniho uvolfiovani a zavede nové kolo operaci
na poskytovani dlouhodobé likvidity bankdm (TLTRO Ill) s
platnosti od zari 2019. Korporatni tvéry budou mit tfiletou
splatnost (namisto plvodné planované dvouleté) a pfi spl-
néni uréitych podminek ohledné objemu financovani
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Vyvoj korunovych Gvérd (mezirocné v %)
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podnikd bude ECB platit komeréni banky (az do vyse pra-
mérné depozitni sazby). ECB pfitom deklarovala, Ze
ménoveé-politické sazby zlstanou na stavajici nebo jesté
nizsi Urovni dostatecné dlouhou dobu, stejné tak i odkupy
aktiv budou provadény do okamziku, nez budou patrné silné
inflaéni tlaky v ekonomice eurozény. Tento mix MP opatfeni
ma3 za cil zabranit vyraznému ochlazeni ekonomiky eurozény,
ktera je konfrontovana se slabou inflaci, obchodnimi spory
s USA a stale nedokoncenou dohodou ohledné brexitu.

Koruna vti¢i americkému dolaru pokracovala v oslabovani,
i kdyZ jesté v Cervnu koruna posilila v reakci na prohlaseni
Fedu o budoucim vyvoji urokovych sazeb z hodnoty 23,2
CZK/USD o témér 80 halérl. Ovsem v pribéhu srpna se pro-
jevilo oslabeni koruny k euru a eura k dolaru a kurz se na
zalatku zafi dostal nad hranici 23,6 CZK/USD, kde byl napo-
sledy v kvétnu 2017. Ve prospéch dolaru plsobila zfetelné
lepsi ekonomicka situace v USA neZ v eurozoné. Silici dolar
neoslabilo ani Cervencové rozhodnuti americké centralni
banky, ktera sniZila Urokové sazby o 25 procentnich bod( do
pasma 2,00 aZz 2,25 %. Fed naposledy sniZoval sazby v pro-
sinci 2008. Pokles sazeb byl v souladu se vseobecnym
trznym ocekavanim a nasledné banka uvedla, Ze se nejedna
o pocatek cyklu snizovani, nybrz o reakci na soucasnou eko-
nomickou situaci. Fed zaroven k 1. srpnu, tedy o dva mésice
pred planovanym terminem, pozastavil prodej cennych pa-
pirt ze své bilance, které provadél v ramci kvantitativniho
utahovani. Nacasovani dalSi zmény sazeb, pravdépodobné
smérem dol(l, bude zaviset na vyvoji inflace, rlistu americké
ekonomiky a také na vysledku jednani o clech s Cinou a EU.

Ceskym exporttim dal klesla cenova konkurenceschopnost.
Hlavni pfic¢inou posileni redlného efektivniho kurzu deflova-
ného jednotkovymi ndklady prace ve druhém ctvrtleti byl
pretrvavajici rlst mezd kvdli napjatosti na Ceském trhu
prace. Dalsim dlvodem bylo také mirné zhodnoceni nomi-
nalniho efektivniho kurzu, zejména v dlsledku posileni
koruny vici britské a ¢inské méné. Vztazeno k roku 2010 tak
doslo k poklesu cenové konkurenceschopnosti ¢eskych vy-
voz( oproti vyvozlim z Polska a Madarska; vic¢i Némecku
zUstala nezménénd. Ve snaze podpofit export a vylepsit si
postaveni v globdlnich hodnotovych fetézcich se budou
muset Ceské podniky soustfedit na moderni technologie pfi-
ndasejici vysokou pfidanou hodnotu.

4.3 Vnéjsi rovhovaha

Vnéjsi vztahy Ceské republiky se za prvni pololeti mezi-
rocné zcasti zlepsily, kdyZ ze t¥i hlavnich Gétl platebni
bilance vykazal dle predbéznych mési¢nich hodnot znatelny
narlst pouze bézny ucet. Naopak financ¢ni a kapitalovy ucet
zaznamenal mirné zhorSeni. Kapitalovy ucet byl pfitom za
prvni pololeti v disledku vyssich vydajd do rozpoctu EU po-
prvé v historii v zapornych &islech. Ucet rezervnich aktiv
centralni banky dosahl meziro¢né dvojnasobného prebytku.
Celkovy zahranicni dluh ¢eskych subjektl pokracoval v rdstu
i v pribéhu prvniho Ctvrtleti 2019. Investi¢ni pozice Ceské
ekonomiky vici zahranici se zlepsila.

Bézny ucet platebni bilance zaznamenal za prvni pololeti
roku 2019 mezirocné vyssi prebytek. Jeho podil na HDP jiZ
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Platebni bilance
(kumulace mésicnich dat za leden — erven, pfedbézné udaje, v mld. K¢)

1-6/16  1-6/17  1-6/18  1-6/19

Bézny ucet 109,5 108,4 56,8 69,7
Obchodni bilance 215,3 236,5 218,0 223,7
Zbozi 163,6 172,3 150,1 157,7
Sluzby 51,7 64,2 67,8 65,9
Prvotni dichody -101,1 -97,7 -127,8 -124,2
Druhotné dlichody -4,7 -30,4 -33,3 -29,8
Kapitdlovy ucet 40,2 6,4 0,0 -1,2
Finanéni Ucet 110,3 123,0 73,4 72,6
PFimé investice -97,3 -44,2 -18,7 -30,1
Zahrani¢ni v CR 112,6 142,4 59,8 122,2
Portfoliové investice -104,7 -399,7 46,8 -175,9
Financ¢ni derivaty 2,0 -3,2 -5,0 1,0
Ostatni investice 89,5 -673,0 36,7 249,7
Rezervni aktiva 220,9 1243,1 13,6 27,8

Pramen: data CNB, tabulka MPO

Hlavni ucty platebni bilance
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tradiné setrval pobliz nulové, rovnovainé, hodnoty. Hlavni poloZzky béZného Uétu platebni bilance

K vy$simu prebytku pfispél v nejvétsi mife rist kladného (kumulace mésicnich dat za leden — ¢erven, predbézné udaje, v mld. K¢)
salda obchodni bilance, kde narlst Cistého exportu zboZi 200
prevazil pokles ¢istého vyvozu sluzeb. Hodnoty vyvozi a do-
vozl sluzeb i zboZi dlouhodobé rostou a za prvni pololeti
2019 dosahly novych rekordd. Na narudstu prebytku bézného
uctu se stejnou mirou podilely také prvotni a druhotné di-
chody. Za poklesem schodku prvotnich dlchodl stélo
zlepSeni na Gc¢tu dichod z pfimych investic a dlichodU z re-
zervnich aktiv. Naopak meziro¢ni zhorSeni zaznamenal ucet
nahrad zaméstnancim a Ucet dichodl z portfoliovych in-
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vestic. U druhotnych didchod( nastal pokles deficitu z titulu g ¢4 9 g2 9 9 o9 g g o
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vyraznéjsiho narlstu pfijm0 z evropského rozpoctu. I T T T T B
M Zboii M Sluzby M Prvotni dichody

Pfebytek na financ¢nim Uctu za leden aZ cerven se mezi-
rocné témeér nezmeénil, i kdyZz jeho sloZeni zaznamenalo
vyrazné promény. Schodek na Gétu primych investic vykazal ~ Hlavni polozky financniho uctu platebni bilance

v . f e o 1. sy (kumulace mésicnich dat za leden — ¢erven, predbézné udaje, v mld. K¢)
znacné prohloubeni zejména kvali poklesu salda na uctu
Ucasti jinych nez reinvestice zisku, jenz byl pouze zEasti zmir- 300
nén rastem prebytku dluhovych nastrojd. Jesté vyraznéjsi 200
propad zaznamenaly portfoliové investice, a to hlavné v di-
sledku vysokych investic zahrani¢nich subjekt( do vladnich
dluhopist a do dluhovych nastroji komercnich bank. Zhor- 0
Seni na uctech pfimych a portfoliovych investic bylo témér

Pramen: CNB, graf MPO
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kompenzovano vyraznym narlstem prebytku na Uctu ostat-
nich investic, kde nastala dezinvestice zahrani¢nich subjektt -200
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Zahranicni zadluZenost CR pokracovala v pozvolném rustu. m Piimé investice M Portfoliové investice M Ostatni investice

Dluh Ceska viigi ciziné ke konci b¥ezna 2019 odpovidal 80,6
% HDP. | kdyZ nastalo mezirocni zlepSeni o 3 p. b., vysoky
dluh nadale predstavuje jisté riziko pro vnéjsi stabilitu CR.
K rlstu celkového dluhu pfispélo zvySeni dlouhodobé slozky,
jejiz podil vzrostl na témér 42 %. Naopak kratkodoba zadlu-
Zenost po nepretrzitém rdstu v roce 2018 klesla. Z pohledu 4000
sektorl vzrostlo zejména dlouhodobé zadluZeni vladnich in-
stituci a kratkodoby dluh komercnich bank, a to z titulu rlstu
objemu dluhovych cennych papirQ. Na druhou stranu u cen- 2000
tralni banky nastal znacny pokles stavu kratkodobych

Pramen: CNB, graf MPO
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aktiva zaznamenaly narCst. Rezervni a ostatni aktiva CNB
tvofi az 47,9 % celkovych aktiv. Nicméné na poklesu schodku

se podilely pouze ostatni investice a rezervni aktiva, protoZe  Saldo investi¢ni pozice CR v{i¢i nerezidentdm (v mld. K&)
pfimé a portfoliové zahrani¢ni investice v CR rostly mnohem

Pramen: CNB, graf MPO
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5 Kapitalové trhy
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Rustovy trend na svétovych akciovych trzich pokracoval i ve druhém ctvrtleti 2019. Zatimco
na pocatku roku se situace na globalnich trzich po dramatickém konci roku 2018 uklidnila a
ceny akcii zacaly prudce rlist a umazavat cast predchoziho propadu, ve druhém ctvrtleti svij
rust zvolnily. Kromé pfiznivého makroekonomického prostiredi a dobrych firemnich vysledki
se hlavnim hybatelem trhu staly centralni banky, zejména Fed, ktery ustoupil od pland na
zprisnéni ménové politiky. Rizika spojena s obchodnimi valkami, brexitem, zpomalenim eko-
nomik pak mély pro investory az druhoradou roli. | kdyz je svétova ekonomika za svym
vrcholem a trhy jsou pfehraté, dlouhodoby rist cen akcii i pfes obcasné vykyvy stéle pfitahuje

investory a posunuje akcie nahoru.

Na pozitivni vyvoj globalnich akciovych trhi reagovaly jak
celosvétovy index MSCI, tak i evropsky index Stoxx 50,
které si pripsaly 15 %, resp. 15,8 %. Pfizniva vysledkova se-
zéna americkych firem, podpora Fedu a stabilni spotfeba
domadcnosti se promitaly do stoupajici vykonnosti tamnich
burz. Rlstovy potencial hlavnich americkych akciovych in-
dexd - technologického Nasdaq 100, SirSiho indexu S&P 500
i pramyslového DIJIA ptinesl aZz dvojciferné zisky. Ze sektort
nejvyssi rast kurz vykazovaly telekomunikace, utility, zdra-
votni a spotrebitelské sluzby, dynamikou rlstu vsak nejvice
prekvapily technologie. Dobfe si vedly i zapadoevropské ak-
ciové indexy, zejména némecky DAX a pafizsky CAC 40, které
odolavaly hrozbé nefizeného brexitu a uvaleni cel na evrop-
ské vyrobky. Slusnou kondici potvrdily i asijské indexy.

Pozitivni zpravy ptichazejici ze zahranici se nepromitly az
tak do vysledkt regionalnich burz. Index prazské burzy PX
si od pocatku roku pfipsal 5,6 % (mezirocné propadl o 2,1
%), ale svym vykonem predbéhl regiondini indexy BUX a
WIG, které zUstaly na chvostu vybranych akciovych trh. Va-
rovhym signalem zlstava pokracujici tristni obchodni
aktivita prazské burzy (od roku 2010 klesly obchody o vice
nez 60 %). Realizované objemy obchodl v 1. pololeti do-
sahly 58,2 mld. K¢ a proti pfedchozimu pololeti klesly 0 13,6
%, mezirocné dokonce o 22,6 %. DUvody jsou stdle stejné -
nizky pocet kotovanych tituld obchodovanych ve vétsich ob-
jemech i nevhodna struktura tuzemského akciového trhu,
ktery tvoti z vice nez 80 % pouze finanéni spole¢nosti a CEZ.

Z tituld praiské burzy se v 1. pololeti 2019 nejvice dafilo
akciim medidlni spolecnosti CME, které zhodnotily o vice
nez 70 %, i diky velmi nizké srovndvaci zakladné cen akcii na
konci roku 2018, kdy spolec¢nost silné utrpéla vyprodejem na
akciovych trzich. Daleko za sebou nechala druhy nejlspés-
né;jsi titul AVAST s cca 16% rGstem; naopak nejhire dopadly
akcie vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens s propa-
dem okolo 11 %.
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(v %)

25
20
15
10
5
0
-5
-10
e % ¥ g 8 2 = 2 % 8 ¢
= o I~ — 3 o o n <
s o 5 Z w g < o s 3
X 3 25 & 9 % 2 2
2 = 2 w o) 2 ] «a P4
o © - (s} I <
a kel c 2] c %] <<
© o > I < ] 8
> =3 [y z
=2
B od pocatku roku meziro¢né
Pramen: data www.kurzy.cz, graf MPO

Vyvoj indexu PX (v bodech)
1150

1100

1050

[y

V

2017

800

2012 2013 2014 2015 2016 2018 2019

Pramen: data BCPP, graf MPO



Objemy obchod@ dluhovych cennych papird prazské burzy
v 1. pololeti oproti predeslému pololeti klesly o 30 % na 4,8
mld. K¢.

Obavy z prichazejici recese svétové ekonomiky, uvolnéna
ménova politika centralnich bank, i ostatni geopoliticka ri-
zika tdhnou vynosové kfivky statnich dluhopist dold.
Prvotni impulzy zacal vysilat dluhopisovy trh v USA, kde vy-
nosova kfivka tamnich statnich dluhopist je stdle vice
invertovanag, tzn., Ze kratkodobé dluhopisy nesou vyssi uroky
neZ dlouhodobé, coZ zpravidla pfedznamendvd mozny pfi-
chod recese. Ta vsak vétSinou nastupuje po roce aZ dvou
letech od inversniho sklonu kfivky.

Vynosova kfivka tuzemskych statnich dluhopisti zGstava
plocha. Vynosy, podpoiené loriskym zvy$ovanim sazeb CNB,
stlacovala dold nizka emisni aktivita MF z ddvodu pfiznivého
vyvoje ekonomiky, pokles némeckych vynosl a vyznamna
poptdvka po dluhopisech s delsi dobou splatnosti. Pro zby-
tek letoSniho roku se ocekava, Ze vynosova kfivka statnich
dluhopisi bude mirné inverzni, nebot faktory ovlivriujici jeji
sklon se pfilis nezméni.

Zatimco prvni polovina letoSniho roku pfinesla akciovym
trhdm slusné zisky, druhou polovinu roku vnimame opatr-
néji. Hlavnimi zdroji rizika potencialni volatility akciovych
trhi zlstavaji hrozici protekcionismus a brexit bez dohody,
svoji roli hraje i o¢ekavané zpomaleni svétové ekonomiky.
Optimisticka ocekavani ohledné reseni téchto dvou hlavnich
rizik zatim selhala. Situace se zhorsila i v souvislosti se skan-
daly kolem firmy Huawei (bojkot jejich produktl v USA
vzhledem k riziku mozného zneuZivani dat pro Spiondzni
G&ely). Eskalace obchodni vélky mezi USA a Cinou negativné
ovliviiuje rfadu evropskych ekonomik. Pritom riziko uvaleni
americkych cel na evropské automobilky stéle jesté existuje.
V souvislosti s vySe uvedenymi faktory a s pfihlédnutim k
soucasné vykonnosti svétovych burz se domnivame, Ze akci-
ové trhy témér stoprocentné spoléhaji na centralni banky,
které by svoji uvolnénou ménovou politikou mély prodlouzit
rdstovy trend na akciovych trzich.
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Vyvoj hlavnich indikator(i BCPP

(obchody v mld. K¢, index PX meziro¢ni zména v %)
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6 Fiskalni vyvoj

Statni rozpocet si v 1. pololeti 2019 nevedl| tak dobre jako viloni. Celkové prijmy statniho roz-
poctu taZené rlstem danovych pfFijmt i pfilivem prostiedk z EU fondG nestacily
kompenzovat rostouci vydaje. Pfiznivou zpravou je zrychleni dynamiky ristu investic. V ramci
mezinarodniho srovnani si stoji Ceska republika dobie, nebot vykazuje jedno z nejnizsich za-

dluzeni v EU.

6.1 Domaci rozpocty

Hospodareni statniho rozpoctu skoncilo v 1. pololeti 2019

Vyvoj hospodareni statniho rozpoctu v 1. pololeti v letech

schodem ve vysi 20,7 mld. K¢, coZ je o 14,8 mld. K¢ hor$i  2009-2019
vysledek nez loni a druhé zaporné saldo v fadé. Ddvodem (v mld. K¢)
byla skutec¢nost, Ze v pribéhu 1. pololeti 2018 ziskal statni 60,00
rozpocet z EU o 20,4 mld. K¢ vice, a to v rdmci zavérecnych
plateb vztahujicich se k programovému obdobi 2007-2013. 40,00
Kromé tohoto vlivu doslo i k predfinancovani rady vydaju 20,00
planovanych na cely rok 2019 jiz v 1. pololeti.

0,00
K celkovym pfijmim statniho rozpoctu prispély zejména
danové pfijmy véetné pojistného na socidlni zabezpeceni, -20,00
které meziro¢né stouply o 41,8 mld. K¢, tj. o 7 %. Jejich -40,00
tempa rastu souvisela s pfiznivym vyvojem ekonomiky. Nej-
vyssi dynamiku rastu z hlavnich dani vykazalo inkaso dané -60,00
z prijma fyzickych osob (+14,4 %), které vsak nesplnilo -80,00

alikvétu rozpodtu. Jeho vybér byl stimulovédn pfedevsim § g 5 g g § g g g g g
rychlym rdstem mezd ve vefejném i soukromém sektoru, N N 4 N N 8 & 8 & & N
coz ovlivnilo pfiznivé i vybér pojistného na socidlni zabezpe-  pramen: data MF, graf MPO
¢eni. Inkaso DPH zatiZzené jednordzovymi efekty z ledna a
Unora (vraceni nadmérnych odpoctd, nizsi objem zadrzova-
nych nadmérnych odpoctd ve srovnani s minulym rokem)
dohanélo vypadek z pocatku roku; negativné se projevila i
nizsi sazba DPH na dopravu. Na meziro¢nim rlstu celkovych
fijmU se vyrazné ilely i nedanové, kapitalové ni S s e s . ,
pwJ. usevy ? € podilely fda °, € a!)vta ovea ostatv Pokladni pInéni statniho rozpoctu v 1. pololeti 2019
pfijmy. Prostiedky z EU fond0 dosdhly vySe 59,9 mld. K¢,y miq. kg)
byly vSak meziro¢né nizsi 0 6,6 mld. K¢, tj. 0 9,9 %. Divodem 2018 2019
byl vyvoj v 1. pololeti 2018, kdy statni rozpocet ziskal pro- SkT:Z:\OSt R°;F;°Eet Sk:::i:m ot 1
stredky, které predstavovaly cast zavérecnych plateb erven  zméndch  Cerven 2019/2018
vztahujicich se jesté k pfedchozimu programovému obdobi.  pyiny celkem 68813 147908 74388 503 1081
¥ , . ., ., .o . . , et vy s ., .o Dariové pfijmy celkem 600,47 1325,36 642,24 48,5 107,0
Cerpani celkovych vydaji ovlivnily v ramci béznych vydaja ...
pfedevsim rostouci socialni davky, které stouply meziro€né  Darizpfijmi fyzickych osob 6563 16560 7505 453 1144
o 21’9 mid. KE, z nich pak nejVétéll pOdlll pFlpadI na da'vky Dan z pFijmi pravnickych osob 64,83 124,40 69,21 55,6 106,8
. , e v . N L, DPH 131,48 297,90 13546 455 103,0
dichodového pojisténi o 18,9 mlid. KE. Vyznamné rostly i vy-  spotrebni dang, vetns energetickjch a
daje na neinvestiéni transfery VeFejm’(m rOZpOEthJm ustredni odvodu z elektfiny ze slune¢niho zafeni 73,08 157,40 75,91 48,2 103,9
, . L, ., . Pojistné na soc. zabezpeceni, pFispévek
Urovneé (+18,5 %) i Uzemni Urovné (+16,7 %). na politiku zaméstnanosti 251,90 55642 27315 491 1084
Ostatni 13,55 23,64 13,46 56,9 99,3
Pozitivni zpravou je, Ze se zvySovaly investice. Kapitdlové  wedaiiovéa ostatniprijmy 87,65 15372 10164 661 1160
vydaje mezirocné stouply o 12,6 mld. K¢, tj. 0 37,8 %. PInéni Vydaje celkem 69401 151908 76456 50,3 110,2
rozpoctu na 35,6 % odpovidalo tradi¢né nizSim investicim  vtom:
s , v s . . v s s o % Yo Bézné vydaj 1 2 1 1 1
statu v prvnich mésicich roku. Meziroéni nérist Cerpani — Benéwdae 66076 139042 71874 - 517 1088
. R ; .. . L. .. 2toho : socialni davky 277,66 600,60 299,51 49,9 107,9
téchto vydajl byl vyraznéji ovlivnén vydaji hrazenymi ze za- 2 toho dichody 21578 471,88 23470 497 1088
hrani¢nich zdroji (meziro¢né vysSich o 9,3 mld. KC). Ze  Kapitdlové vydaje 3325 12866 4582 356 1378

spolufinancovanych spolecnych program( byly kapitalové

Pramen: data MF, graf MPO



vydaje Cerpany zejména v rdmci Integrovaného regionalniho
operacniho programu 2014+ (10,1 mld. K&), OP Doprava
2014+ (8,1 mld. K¢&), OP Zivotni prostiedi 2014+ (3,6 mid.
K¢), OP Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost
2014+ (3,3 mld. K¢&), OP Vyzkum, vyvoj a vzdélavani 2014+
(2,9 mld. K¢&) a dalsi. V absolutnim vyjadfeni meziro¢né nej-
vice vzrostly investi¢ni transfery verfejnym rozpoctiim
Ustredni Urovné-statni fondy (+12,3 mld. K&) a izemnim roz-
poctdm (+11,5 mld. K&). Nasledovaly investi¢ni transfery
prispévkovym organizacim (+8,2 mld. K¢) a podnikatelskym
subjektdm (+6,2 mld. K¢).

Uzemni rozpocty vykazaly kladny vysledek hospodareni.
Jejich celkové pfijmy vzrostly meziro¢né o 12,5 % na 313,2
mld. K¢, vydaje stouply o 13,7 % na 263,1 mld. K. Na dru-
hém nejvy3sim dosud vykdzaném prebytku ve vysi 50,1 mld.
K¢ se podilely kraje 23,4 mld. K¢, obce 26,1 mld. K¢ a dobro-
volné svazky obci 0,3 mld. K¢.

Statni dluh se v 1. pololeti 2019 zvysil 0 90,6 mld. K¢ (o 5,6
%)nal712,6 mld. K¢, z toho vnitini dluh stoupl 0 111,5 mid.
K¢ a korunova hodnota vnéjsiho dluhu se snizila 0 20,9 mld.
KE. Narast dluhu byl dan zvySenim stavu stfednédobych a
dlouhodobych dluhopis vydanych na domdacim trhu
zejména z divodu ziskavani penéznich prostredkl na po-
kryti éervencové splatky Statniho dluhopisu CR 2016-2019.
Vypljéni operace statu spocivaly prevazné v emisich stred-
nédobych a dlouhodobych dluhopisG na domacim trhu
(200,6 mld. K¢), spoficich statnich dluhopist (3,9 mld. K¢) a
statnich pokladni¢nich poukazek (2,3 mld. K¢) a kratkodo-
bych zapuajcek v zahranici (25,6 mld. K¢).

6.2 Verejné rozpocty ve svété

Podle poslednich dostupnych udajq, tj. za 1. Ctvrtleti 2019,
se dluh sektoru vladnich instituci v Evropské unii v poméru
k HDP zvysil na 80,7 %, tj. proti pFedchozimu Ctvrtleti 0 0,7
méreno k HDP dosahuje dlouhodobé rozpoctove ukaznéné
Estonsko, Lucembursko a Bulharsko, které svoje zdvazky
jesté postupné snizuji. Polovina zemi EU vSak nadale vy-
razné prekracuje limit maastrichtského kritéria pro hruby
verejny dluh, tj. 60 % HDP. Potadi nejvice zadluZenych statl
se nezménilo. Nejslabsim ¢lankem zGstavd i nadale Recko,
jehoz zévazky jiz ptekrocily hranici 180 % HDP a zatim se dale
zvysuji. V zavésu se drzi tradicné Italie, ktera svlj dluh, jiz
patym rokem vys$sim nez 130 % HDP, zatim fesila pouze pro-
stfednictvim ECB. Enormnimi zavazky disponuji i dalsi zemé
jako Portugalsko, Belgie, Kypr, ale i Francie. Ze srovnani ve-
Fejn\'/ch financi je patrné ie éeska’ republika vykazuje pa’té

evv s
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Vydaje statniho rozpoctu v 1. pololeti v letech 2014-2019
(v mld. K¢)
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Vyvoj statniho dluhu v 1. pololeti v letech 1993-2019

(v mld. K¢, podil v % HDP)
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Konsolidovany hruby dluh sektoru vladnich instituci v ze-
mich EU v 1. ¢tvrtleti 2019 (v % HDP)
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7 Pramysl

Rust pramyslové produkce se v poloviné roku 2019 témér zastavil. DUvodem byla importo-
vana stagnace zpracovatelského primyslu. Rust objemu novych zahranicnich zakazek se také
prakticky zastavil, tuzemské rostou porad slusné. Vyhledy mezi nakupnimi manazery zastavily
dlouhodoby pokles, nicméné stéle zlstavaji negativni. Hlavnim rizikem je zpomalovani evrop-
skych ekonomik, predeviim té némecké, i kvali nizéi poptavce z Ciny. Dale mozné eskalace
protekcionistickych opatreni i konecna podoba brexitu.

7.1 Domaci vyvoj

Pramyslova produkce ve 2. ¢tvrtleti 2019 snizila tempo me-
ziro¢niho rlistu na 0,1 % z 3,2 % v 2. Q 2018. Divodem byla

Vyvoj priimyslové produkce a novych zakazek
(meziroéni zména v %)

stagnace zpracovatelského primyslu. Vyroba a rozvod 2018 2019
elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu rostla s o § o o
01,9 % a tézba a dobyvani poklesla o 6,6 %. Primysl jako “ o § = ~

celek se ve 2. Ctvrtleti na tvorbé hrubé pridané hodnoty

(v b. c.) podilel 29,7 % a zpracovatelsky pramysl 25,2 %. Index priim. produkce

23 32 30 02 041
Ve 2. Ctvrtleti 2019 rostla prlimyslova produkce zpracovatel- Primysl (B+C+D)
ského pramyslu v deseti odvétvich*. Rozhodujicim odvétvim B TéZba a dobyvani 72 51 -07 -27 -66
zpracovatelského pramyslu je vyroba motorovych vozidel,
kde produkce byla meziro¢né vyssi v priméru o 1,1 %. Nej-
vice se produkce meziro¢né zvysila, stejné jako v minulém
Ctvrtleti, ve farmaceutickém primyslu (o 19,2 %) a ve vyrobé
elektrickych zafizeni (+7,0 %). Naproti tomu vyroba klesla
nejvice, jiz druhé ctvrtleti v fadé, v odvétvi zpracovani dreva Nové priim. zakazky 1,6 46 35 33 17
(09,1 %) av chemickém pramyslu (o 4,9 %).

C Zpracov. primysl 33 36 33 00 0,1

D Vyroba a rozvod
elektriny, plynu, 31 -1,0 1,4 23 1,9
tepla a klimatiz. vzduchu

z toho: zak. ze zahranici 26 52 3,8 2,1 0,2

| pres témér zastavené tempo rlstu primyslu ve 2. Ctvrtleti zak. z tuzemska 05 34 30 63 50
rostla Ctyf¥i z péti seskupeni podle uziti. Vyroba pro dlouho-
dobou spotiebu o 4,7 % a vyroba pro investice o0 0,5 %.
Zejména spotfeba porad jesté reflektovala rist ekonomiky.
Vyse zamifila i vyroba pro kratkodobou spotiebu (0 0,7 %) a
vyroba energii (0 0,8 %), naopak pokles vykazala vyroba pro

Pramen: data €SU, tabulka MPO

Vyvoj trzeb z pramyslové ¢innosti
(meziro¢ni zména v %)

mezispotrebu (0 0,8 %). 2018 2019
s
Triby v primyslu jako celku se ve 2. ¢tvrtleti 2019 mezi- o d > d d
v v e . ° Ll o Q i o~

rocné zvysily o 3,3 a ve zpracovatelském primyslu o 2,7 %. ©
Automobilovy pramysl rostl mirné podprdmérné (+2,9 %),  pramysi (B+C+D) 02 22 35 29 3,3
atak tahounem ristu byl farmaceuticky primysl, vyroba » o
usni a souvisejicich vyrobk(, a vyroba ostatnich dopravnich BTézbaadobyvani 27 32 37 02 25
prostredk(l. Naopak nejvyssi pokles trzeb si pripsalo odvétvi CZpracov. primysl 0,4 2,5 3,7 26 2,7
zpracovani dreva (-7,6 %). D Vyroba a rozvod

elektfiny, plynu, tepla -1,0 -2,8 0,5 8,0 15,7
Na trhu prace dochazi ke zméné trendu ve vyvoji a klimatiz. vzduchu

zaméstnanosti. ROst poctu zaméstnancld v primyslu
postupné zpomaloval, a7 se ve 4. Ctvrtleti 2018 Uplné  Pramen: data CSU, tabulka MPO

4 Zpracovatelsky pramysl je strukturovan celkem do 24 odvétvi, data za 2 odvétvi (vyroba tabakovych vyrobku; vyroba koksu a rafinovanych ropnych
produkt®) jsou davérna.
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zastavil. V 1. Ctvrtleti 2019 zaméstnanost nepatrné vzrostla,
avsak ve 2. Qpoklesla o 0,7 %. Priimérna hruba mésicni
mzda pracovnikd v primyslu se meziro¢né zvysila 0 6,5 % na
34 498 KC.

V primyslovych podnicich s 50 a vice zaméstnanci’® triby
ve 2. Ctvrtleti rostly o 3,6 %, ve zpracovatelském pramyslu
pak o 3,5 %. Trzby rostly v 18 odvétvich a ve 4 klesly. Trzby
z pfimého vyvozu se zvysily 0 2,0 % a na celkovych tribach
primyslu se podilely 60,4 %.

Trzby v odvétvi vyroby motorovych vozidel, pfivést a navésd
(CZ-NACE 29) ve 2. Ctvrtleti 2019 rostly 0 2,9 %, s podilem na
celkovych trzbach primyslu 30,7 % (meziroCni oslabeni
00,2 p. b.). Celkové nové zakdzky automobilového primyslu
mezirocné vzrostly o 3,5 %, z nich domdci zakazky rostly
01,2 % a zahranici o 4,3 %.

Podle statistiky SdruZeni automobilového primyslu
ve 2. Ctvrtleti vyroba osobnich a lehkych uZitkovych vozidel
mezirocné vzrostla o 0,7 %. Bylo vyrobeno 383 955 osobnich
automobilil. Produkce TPCA stoupla o 7,2 % na 57 861 auto-
mobili (podil 15,1 %), u automobilky SKODA-AUTO nastal
pokles 0 0,1 % na 238 694 automobilt (podil 62,2 %) a u au-
tomobilky HYUNDAI taktéZ nastal pokles (o 1,1 %) na 87 400
automobilti (podil 22,8 %). Vyroba autobust (zejména firmy
SOR a IVECO) rostla 0 6,2 % na 1 346 kusii.®

Trzby ve zpracovatelském primyslu v ¢lenéni podle techno-
logické narocnosti vyroby se zvysily. V rozhodujicim sektoru
MEDIUM HIGH-TECH, ktery zabezpecuje 52,7 % trzeb pru-
myslu, vzrostly ve 2. Ctvrtleti 0 2,8 %. V sektoru ma vysadni
postaveni vyroba motorovych vozidel, kde ve 2. Ctvrtleti
trzby rostly 0 2,9 %, dale pak strojirenstvi a elektrotechnicky
prdmysl. V sektoru HIGH-TECH (s podilem 10,1 %) se trzby
zvysily o 8,8 %. Vysledky téchto dvou sektorl naznacuji, Ze
odvétvi produkujici vyrobky s vyssi pfidanou hodnotu zauji-
maji  nejvyznamnéjsi postaveni vtuzemském pramyslu.
Zvyseni trzeb zaznamenal i LOW-TECH (o 3,5 %) a MEDIUM
LOW-TECH sektor (0 2,7 %).

Ve 2. Ctvrtleti 2019 objem novych objednavek ve zpracova-
telském primyslu zpomalil meziroéni rist na 2,2 %.
Zahranicni zakazky, které maiji pfiblizné 70% podil, vzrostly o
0,6 % (oproti 5,3 % ve 2. Q 2018) a domaci zakazky o 6,2 %
(oproti 4,0 % ve 2. Q 2018). Rostly zejména celkové zakazky
ve vyrobé elektrickych zafizené (+11,9 %) a ve vyrobé odévu
(+11,0 %).

7.2 Vyhled pramyslu

Pro zbytek roku 2019 ocekavame dalsi zpomalovani tempa
ristu primyslové vyroby. Sentiment se mezi ndkupnimi ma-
naZery dlouhodobé zhor$oval’. Indikitor PMI (vypovidajici o
aktivité v tuzemském zpracovatelském pramyslu) pokraco-
val v poklesu aZz do ¢ervence 2019 (minimum za poslednich
10 let), avsak v srpnu vzrostl o necelé 2 p. b. | presto stale
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Vyvoj trzeb z primyslové ¢innosti ve 2. Q 2019
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, meziro¢ni zména v %, b. c.)

1/2018  11/2018 111/2018 1V/2018 1/2019  11/2018

M Primysl celkem
Tézba a dobyvani
M Zpracovatelsky pramysl|

W Vyroba a rozvod elektfiny, plynu tepla a klimatizovaného vzduchu

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj automobilového primyslu
(meziroéni zména v %, b. c.)

Pramen: data CSU, graf MPO

Produkce zpracovatelského primyslu podle technologické
narocnosti vyroby
(organizace s 50 a vice zaméstnanci, mzr. zména a podil v %, rozdil v p. b.)
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prumysl celkem
HIGH-TECH 8,8 9,6 10,1 0,5
MEDIUM HIGH-TECH 2,8 53,0 52,7 0,3
MEDIUM LOW-TECH 2,7 24,4 24,2 -0,2
LOW-TECH 3,5 12,9 13,0 0,1

Pramen: data CSU, tabulka MPO
Poznamka: Tabulka je zpracovana podle metodiky Eurostatu. Vlivem zaokrouhlovani

muzZe dochdzet na desetinnych mistech k nepfesnostem.

5V nasledujicim textu aZ do konce kapitoly jsou vyuzity idaje za organizace s 50 a vice zaméstnanci.
6 Dle Gdaji AUTOSAPu spoleénosti TATRA Trucks a.s. a AVIA Motors s.r.o. (vyroba nakladnich automobild) vyrobni data nezvefejiiuji.
7 To platilo jak pro indikatory reflektujici o situaci v ¢eské ekonomice, tak i pro indikatory reflektujici o ndladé v zahraniéi.



zQstava blizko desetiletych minim. Srpnova hodnota je 44,9,
coz signalizuje pokles aktivity v pramyslu.

Hlavnimi bariérami (vyssiho) rtstu v primyslu jsou nedo-
state¢na zahranicni poptavka a rést cen vstupl (na material,
suroviny i energie). Ten se firmy ¢astecné snazi kompenzovat
zvySenim cen svych vystupd a snizenim marzi. Oéekavany
vyvoj zakazek® v nasledujicich $esti mésicich je meziroéné
horsi. Do kategorie ,snizeni” spada 18 % firem (tzn. 82 %
ocekava zlepseni ¢i Zddnou zménu), zatimco loni v tuto dobu
do této kategorie spadalo jen 5 % firem. K meziro€nimu
zhorseni doslo i v oblasti ocekavanych investic. Plnych 31,9
% podnikud v dalSich 12 mésicich oéekava pokles investic, za-
timco vloni to bylo pouze 17,5 %.

Dal$imi limitujicimi faktory pro pokracujici rast firem jsou
ocekavany nardst mezd (pokud by byl nad Grovni ristu pro-
duktivity prace). Rizik pro vyvoj primyslu v roce 2019 je
hned nékolik, kromé pokracovani protekcionistickych opat-
feni a konecné podoby brexitu je také duleZité, jak se bude
vyvijet Cinsky automobilovy trh, jelikoz ten vice neZ rok
klesa. To dopada na némecky automobilovy primysl, ktery
klesa posledni 4 Ctvrtleti v fadé a ve 2. Q 2019 vykazal mezi-
ro¢ni pokles o0 13,8 %. Jelikoz jsou tuzemské firmy (v0ci
némeckému automobilovému trhu) v mnoha pfipadech
v roli subdodavatelll, dopada ¢insky pokles zprostfedkované
i na nas.

7.3 Pramysl v EU

Primyslova produkce v Evropské unii ve 2. ctvrtleti 2019
vykazala mirny pokles,” meziroéné v priméru 00,7 %
a v eurozéné poklesla 0 1,3 %. V Némecku primyslova pro-
dukce mezirocné klesla o 5,1 %, ve Spojeném kralovstvi
01,4%av ltdliio 1,1 %, naopak ve Francie vzrostla o 1,4 %.

Obdobné vysledky dosahl samotny zpracovatelsky primysl,
jehoz produkce byla meziro¢né v EU nizsiv prdméru o 0,9 %,
v eurozéné pak o 1,5 %. Ceska republika rostla jen mirné
(01,1 %) a Némecko vykazalo pokles o 4,8 %. Priimysl (jako
celek) v CR vykazuje od druhé poloviny roku 2013 vyrazné
lepsi (s vyjimkou 4. Q 2015) vysledky v porovnani se zemémi
eurozony jako celku avtomto trendu pokracoval
i ve 2. ¢tvrtleti 2019. Dlouhodobé CR vykazovala vy3si tempa
rdstu nez Némecko, coZ platilo po cely rok 2018 (vyjma 2.
Ctvrtleti) a plati to i v poloviné roku 2019. Souhrnné lze fici,
Ze pozorujeme zpomaleni rastu/pokles primyslové pro-
dukce u fady nasSich obchodnich partnerl a jelikoZz jsme
exportné zaloZend ekonomika, tak to na nds ma negativni
dopad.
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Vyvoj zakdzek a trzeb za vybrané oddily CZ-NACE zpracova-

telského primyslu
(CZ-NACE 13, 14, 17, 20, 21, 24-30, meziro¢ni zména v %)
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Pramen: data CSU, propotty a graf MPO

Vyvoj predstihovych indikator(

Duvéra spottebitell
Souhrnny indikator dlivéry v doméci ekonomiku
——— Aktivita v domacim zpracovatelském primyslu

Pramen: data CSU, graf MPO

Vyvoj priimyslové produkce v eurozéné, v Némecku a v CR
(kalendarné ocisténé udaje, meziroéni zména v %)
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Pramen: data Eurostat, graf MPO

8 Ocekédvany vyvoj zakazek a investic vychazi z vysledka $etfeni Svazu pramyslu a dopravy CR a €NB za 2. ¢tvrtleti 2019 a 2018.

9 Kalenda¥né ocisténa data Eurostatu.
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8 Stavebnictvi

Stavebni produkce ve 2. ctvrtleti 2019 mirné zrychlila svuj rust. Rust vykazaly oba segmenty,
znatelneé rychleji rostlo inZzenyrské stavitelstvi. Nadale o¢ekavame pozitivni vyvoj, ale s poma-
lejsi ristovou dynamikou, ktera bude ovlivnéna investicemi statu, dotacemi z EU a rychlosti

es o »

udélovani stavebnich povoleni. Zpomaleni signalizuji i indexy dlivéry ve stavebnictvi.

8.1 Vyvoj stavebni produkce

Stavebni produkce ve 2. Ctvrtleti 2019 vykazala mezironi  pozemni a inZenyrské stavitelstvi
(sezédnné neotistény) riist 3,5 %.1° Oproti pfededlému &tvrt-  (meziroéni zména v %)

leti, bylo toto tempo vyssi, nicméné mezirocné (oproti 2. Q
2018) je vyse rlstového tempa nizsi. Nové stavebni zakazky
se vyvijely negativné, hodnota i pocet klesly téméf o 10,0
%. 10,0

30,0

20,0

0,0

Produkce pozemniho stavitelstvi ve 2. ¢tvrtleti rostla v pra-
méru mezirocné o 2,4 %, dlivodem mimo jiné byla vysokd  -10,0
srovnavaci zakladna (rdst v 2. Q 2018 byl 9,0 %). Produkce
inZenyrského stavitelstvi, kterd je prevazné zavisla na finan-
covani z vefejnych zdrojd, meziroéné rostla 0 6,4 % (rdst v
2.Q 2018 byl 4,6 %).

-20,0

Ve stavebnich podnicich rostl pocet zaméstnancti nepatrné.
Zaméstnanost (pramérny evidencni pocCet zaméstnancu)
v roce 2018 rostla0 0,6 % a ve 2. Q 2019 o dalsich 0,1 % (po-
slednich 8 ¢tvrtleti byl rdst v intervalu 0 — 1 %). Primérna
hruba nominalni mzda zaméstnancl ve stavebnictvi se ve
2. Q 2019 meziro¢né zvysila o0 6,3 % na 29 186 K¢.

Pozemni stavitelstvi

InZenyrské stavitelstvi

Pramen: CSU, graf MPO

Mzdy, produktivita prace a jednotkové mzdové naklady

V dusledku vyssiho ristu stavebni produkce neZ zaméstna-  (m,'s 50 a vice zaméstnanci, meziroéni zména v %)

nosti se zvySila produktivita o 3,4 %. Zasluhou obdobného

L L . O « . 2018 2019
vyvoje produktivity prace a redlnych mezd doslo ke stagnaci
redlnych jednotkovych mzdovych nakladg. s o ® o o
- N = “ N
[
8.2 Stavebni povoleni a stavebni zakazky — —
Priim. hr. més. nomin. 71 68 74 61 6,3

Pocet vydanych stavebnich povoleni ve 2. ¢tvrtleti 2019 mzda na fyz. os.

meziro€né rostl. Stavebni Ufady vydaly celkem 22 639 sta-  prgm. hr. més. redlna sy a4 51 32 34
vebnich povoleni, coZz predstavuje mezirocni rlst o 4,5 %. mzda na fyz. os. ’ ’ ’ ’ ’
Tahounem ristu byla nova vystavba (+7,8 %). Stavebni po- Produktivita prace (ve 130 70 85 19 34
voleni rostla pro vystavbu bytovwych budov jen mirné  s.c) ’ ’ ’ ’ ’
(0 0,6 %), ale u nebytovych nastal pokles (o 2,8 %). Orien- Nominal jedn. mzdoveé 52 -03 -11 41 28

v . . M v , aklad
tacni hodnota povolenych staveb béhem 2. ¢tvrtleti 2019 naxady

Cinila 107,0 mld. K¢, coZz znamenalo rist o0 19,5 %. Ten byl
zpUsoben zejména rlstem zmény dokoncenych staveb
(i nova vystavba rostla velmi slusné).

Redlné jedn. mzdové na-

Klady 70 -24 -31 13 0,0

Pramen: CSU, propocty MPO
Z jednotlivych kraji se na celkovém poctu vydanych sta-
vebnich povoleni (v kumulaci za 2. Ctvrtleti 2019) nejvice
podilel Stfedocesky kraj s 4 688 povolenimi (podil 20,7 %),
Jihomoravsky kraj s 2427 (10,7 %) a Moravskoslezsky

10 Meziroéni rast kalendarné ocisténé produkce byl 4,0 %.
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s 2024 (8,9 %). Nejvyssi orientacni hodnotu stavebnich
povoleni a podil na celku vykazal taktéz Stfedocesky kraj
(12,7 mid. K¢, 11,9 %), nasledovany Prahou (10,6 mld. K¢,
10,0 %) a Jihomoravskym krajem (9,1 mld. K¢, 8,5 %). V ka-
tegorii bytovych staveb nejvyssi orientacni hodnoty vykazaly
kraje Stfedocesky (5,9 mld., 18,4 % mld. K¢) nasledovany
Prahou (4,1 mid. K¢, 12,9 %) a Jihomoravskym krajem
(3,6 mid. K¢, 11,1 %).

Pro budouci vyvoj celého odvétvi stavebnictvi jsou dulezi-
tym ukazatelem stavebni zakdazky, které naznacuji nejen, jak
se bude vyvijet poptavka po stavebnich pracich, ale prede-
vSim na ni navazujici produkce v nadchazejicich mésicich.
Pocet (novych) uzavienych zakazek v tuzemsku, prijatych
béhem 2. Ctvrtleti (stavebnimi podniky s 50 a vice zamést-
nanci), se snizil mezirocné o 9,7 % na 16 774. Stavebni
podniky uzaviely vtuzemsku nové zakdzky v hodnoté
64,2 mld. K¢, které byly meziroéné nizsi 0 9,9 %. Hodnota
stavebnich zakazek klesla v pozemnim stavitelstvi mezi-
rocné o 8,1% av inZenyrském stavitelstvi o 11,3 %.
Podniky odvétvi pozemniho stavitelstvi uzavrely ve 2. Ctvrt-
leti zakdzky v hodnoté 28,2 mld. K¢ a podniky inZenyrského
stavitelstvi za 36,0 mld. K¢.

8.3 Bytova vystavba

Ve 2. Ctvrtleti 2019 stavebni podniky zahajily vystavbu
9 536 byttl, coZ znamenalo mezirocni rlist 0 6,7 %. Ve stej-
ném obdobi roku 2018 byla zahdjena vystavba 8 938 byt(,
nicméné v predkrizovych letech, do roku 2008, se jejich po-
¢ty pohybovaly okolo 11 tisic. Leto$ni rist byl taZzen zejména
rastem vystavby v bytovych domech o 36,6 %, ale vystavba
v rodinnych domech klesla (o 3,7%).

Vystavba zahajena v jednotlivych krajich odrazi rGznou dy-
namiku rozvoje jednotlivych regionl, odliSnou strukturu
bytového fondu i obyvatelstva. Ve 2. ¢tvrtleti se v deviti kra-
jich zvysil podet zahajenych bytd a v péti snizil. Nejvyssi
pocet v absolutnich Cislech jiz tradi¢né zaznamenal Stfedo-
Cesky kraj (1554 bytd s mezirocnim poklesem o 16,5 %),
dalsi kraje aZ s odstupem: Praha (1241, -3,4 %) a Jihomorav-
sky kraj (933, -10,7 %).

Ve 2. ¢tvrtleti 2019 bylo dokonéeno celkem 8 313 bytd, coz
znamenalo meziroéni rast o 3,9 %. Pocet bytd v bytovych
domech vzrostl 0 22,1 % na 3 065 bytl a pocet byt dokon-
¢enych v rodinnych domech se snizil meziro¢né 0 0,9 % (na
4 363). Rostlo stavebnictvi jako celek, stejné tak i zahdjena
a dokoncenad bytova vystavba.

Vyvoj urokovych sazeb u hypoteénich avéra ve 2. étvrtleti
pokracoval v poklesu zapocatém jiz v inoru 2019. Podle
udajd Hypoindexu Fincentra priimérna Urokova mira z hypo-
ték rostla prakticky po cely rok 2018 az do ledna 2019, kdy
doséhla 3,0 % (to souviselo s politikou CNB, tzn. s rdstem
dvoutydenni repo sazby a se zpfisnovani obezretnostnich li-
mit v oblasti poskytovani hypotecnich Gvért). Poté nastal
pozvolny pokles, ktery pokracuje iv poloviné roku 2019.
Primeér za 2. Ctvrtleti 2019 byl 2,8 % (prlmér v 1. Q 2019 byl
2,96 %) a v Cervenci primérna Urokova sazba (u hypotecnich
uvéra) jiz byla 2,68.
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Pocet vydanych stavebnich povoleni a orientaéni hodnota

povolenych staveb
(orientacni hodnota je v mld. K¢)
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Pramen: CSU, graf MPO

Vyvoj stavebnich zakazek u podnikd s 50 a vice zamést-

nanci
(meziroéni zména v %)

2018 2019
<
lof lof 2 o o
— ~ %‘ - ~
Q
Novve zakazky v tuzemsku 75 104 44 55 9,7
(pocet)
Nové zakazky v tuzemsku 301 32,8 164 156 9,9
(hodnota)
viom: Pozemnistavit:(hod- 5,0 50 471 20 81
nota)
inZenyrské stavit. 328 359 157 262 -113
(hodnota)
Stav ke konci obdobi (pocet) -3,0 3,8 7,0 1,7 -1,3
Stav ke konci obdobi (hod- 125 213 150 153 71
nota)
vtom: tuzemsko (hodnota) 148 27,5 19,0 20,1 10,7
v tuzemsku: verejné 180 372 246 302 16,3
(hodnota)
v tuzemsku: sou- 105 145 11,2 58 18
kromé (hodnota)
zahranici (hodnota) -4,0 -169 -13,3 -25,5 -27,6
Pramen: CSU, tabulka MPO
Bytova vystavba
(pocet bytu)
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Rostla priimérna vySe hypotéky, a to na 2,29 mil. K¢
(v 1.Q 2019 byla 2,23 mil. K&), coz znamenalo 7,1% rdst. Za
2. Ctvrtleti bylo uzavieno 20 491 novych hypotécnich smluy,
coz je mezirocné o 17,2 % smluv méné. Poklesly i objemy,
které dosahly 47,0 mld. K¢ a byly meziro¢né nizsi o 11,3 %.

8.4 Vyhled stavebni produkce

Po velmi silném roku 2018 (mezirocni rlist 9,2 %) byla 1. po-
lovina roku 2019 pro stavebnictvi znacné pozvolnéjsi (+2,4 %
mzr. v1. Qa 3,5 % ve 2. Q 2019). Pozitivnhim faktem, jenz
dava dlvod k optimistic¢téjsim ocekavanim je, Ze stavebni
firmy maji zakazky pfiblizné na 11 mésict dopredu (pfiblizné
pro 40 % firem je to delsi doba nez loni, pro zhruba 43 %
obdobna a pro zbylych cca 17 % kratsi). Naopak stavebnictvi
negativné ovlivni meziro¢ni pokles novych zakazek. Nase
ocekavani ohledné budouciho vyvoje tuzemské stavebni
produkce (pro rok 2019) se neméni, naddle ocekdvame
kladny mezirocni rast stavebni produkce, nicméné poma-
lejSim tempem, nez v roce 2018. Toto ocekavani jde proti
poslednim Cisldm indexu dlvéry ve stavebnictvi, ktery se
do poloviny roku 2019 drzel v kladnych cislech, srpnové
Cislo jiz naznacuje objevujici se pesimismus. Nejvétsim limi-
tem vyssiho rlstu je platna legislativa, nizka pfipravenost
verejnych zakazek a nedostatek pracovnik(l. Uréitou nejis-
totu vyvoje pro tuzemské stavebnictvi v roce 2019 bude,
kolik verejnych staveb se jesté stihne zahdjit a taktéz objem
dotaci z EU, které se podafri vyCerpat do konce roku.

8.5 Stavebnictvi v EU

V Evropské unii i v eurozoné stavebni produkce ve 2. ¢tvrt-
leti rostla. V Evropské unii produkce mezirocné vzrostla
02,2% aveurozoné o2,3%. EU vykazuje kladnd tempa
rastu soustavné od 3. Ctvrtleti 2013, oproti eurozoné, kde
stavebni vyroba roste nepretrzité az od 4. Ctvrtleti 2015.
Produkce pozemniho stavitelstvi v EU byla za 2. ¢tvrtleti me-
ziro€ni vy$si 0 1,9 % a v eurozéné o 2,1 %. V inZenyrském
stavitelstvi byl vyvoj nasledujici: EU vykazala mezirocni rist
0 4,1 %, coZ je totozné tempo, jako ve 2. ¢tvrtleti 2018. Eu-
rozéna vykdzala 2,4% rlst, coZ je sniZeni tempa oproti
2. Ctvrtleti 2018 (0 0,6 p. b.).

V ramci jednotlivych zemi, stavebni produkce v Némecku
meziro¢né rostla o 2,0 %, ve Francii 0 1,4 % a ve Spojeném
kralovstvi o 0,3 %. Stavebnictvi v CR rostlo (o 4,0 %) jako
desaté'* nejrychlejsi v ramci EU, tzn. rGst CR je nadpri-
mérny. PFfi pohledu na limitujici faktory (vycerpany trh
prace, vysoké ceny nemovitosti, vysoka srovnavaci zakladna,
pomaly proces ziskdvani stavebniho povoleni) je 4,0% rast
velmi slusny.

11V dobé psani této kapitoly nebyla dostupna data za Kypr a Itélii.
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Orientacni hodnota povolenych staveb
(mezirotni zména v %)

2018 2019
£
g d 2 lof lof
- ~ %‘ - ~
o

Orientacni hodnota povolenych 28 66 15 181 195

staveb (celkem)

v tom: nova vystavba -2,2 253 6,4 186 152
zména dokoncenych 37 -162 -63 173 274
staveb

zcelku:  bytové budovy 69 -29 -01 354 17,3
nebytové budovy -349 1,8 -57 65 17,7

Pramen: CSU, tabulka MPO

Vyvoj predstihovych indikatord
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Stavebni produkce v mezinarodnim srovnani ve 2. Q 2019
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9 Zahranicni obchod se zbozim

Zahranicni obchod se zbozim se i ve 2. ctvrtleti 2019 vyvijel pozitivné, navzdory horSim pod-
minkam v evropském zpracovatelském primyslu a mezinarodnim obchodé. Vyssi nez pred
rokem byl objem vyvezeného a dovezeného zbozi, stejné tak i prebytek obchodni bilance,
protoze vyvoz rostl rychleji nez dovoz. Vyvoj zahrani¢niho obchodu tak celkové korespondo-
val s pfiznivym vyvojem tuzemské ekonomiky.

9.1 Souhrnné vysledky

Zahraniéni obchod se zboZim'? ve 2. Etvrtleti 2019 zlepsil  Zahrani¢ni obchod Ceské republiky
mezirocné svij vykon. Hodnota vyvezeného a dovezeného  (pfeshrani¢ni pojeti, mld. K& meziroéni zména v %)
zboZi byla vy33i 0 44,1 mld. K&*3 a stoupla na 1 849,9 mld. K&.

Tempa rUstu vyvozu byla meziro¢né vyssi, zatimco tempa 200 “
dovozu zvolnila. Vyvoz vzrostl o 3,9 % na 956,2 mld. K¢ a do- 150 2N 20
voz 0 1,0 % na 893,7 mld. K¢. Sviznéjsi tempo rlstu vyvozu [ R ‘:;vsd

ne? dovozu se kladné promitlo do obchodni bilance, ktera 100 \ 0
vykazala prebytek 62,4 mid. K¢, ktery byl meziroéné vyssi 50 20
0 26,8 mld. K¢. Vysokym prebytklim zahrani¢niho obchodu

napomaha nizsi dovozni aktivita a pomalejsi rlst investic. 0 I " Ill II -40
Lepsi vysledky exportérim zajistilo mimo jiné i oslabeni 1/09 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19

Ceské koruny a solidni poptavka po ¢eském zboZi v zahranici. Obchodni bilance (mld. k&)

—— Vyvoz (meziro¢ni zména v %, prava osa)

Vazba ceské ekonomiky na obchod se zahranicim, resp. na Dovoz (meziroéni zména v %, prava osa)

vyvoz, se projevuje vysokym podilem ZO na hrubém doma-
cim produktu. Podil vyvozu zboZi k HDP (v b. c.) ve 2.  pramen: data CSU, graf MPO
Ctvrtleti 2019 klesl na 64,6 % z 66,1 % ve 2. Ctvrtleti 2018.

Export sluZeb se sniZil na 12,1 % z 12,4 %, stejné tak i podil  Meziro¢ni zména vyvozu, dovozu a salda obchodni bilance
celkového vyvozu vici HDP, ze 78,5 % na 76,7 %. (pFeshraniéni pojeti, mld. K& meziroéni zména v %)

Podle udajii pfeshraniéni statistiky'® ve 2. &tvrtleti 2019

vzrostl obrat zahraniéniho obchodu meziro¢né o 60,6 mid. 2018 2019

K¢ na 2 151,8 mld. K¢. Obchodni bilance skoncila prebytkem N E % “g N
ve vysi 144,2 mld. K&, ktery byl vlivem rychlejsiho rastu vy- s 2 S

vozu nez dovozu mezirocné vyssi o 43,0 mld. K¢ Vyvoz Vyvoz (meziroéni zména v %) o1 100 86 40 47
mezirocné vzrostl rychlejSim tempem, a to 0 4,7 %, nez do- ’ ’ ’ ’ ’

voz, kter\'/ byl vy§§|'jen 00,9%. Dovoz (meziro¢ni zména v %) 4,4 9,0 1,9 7,5 0,9
; Saldo (v mld. Kg) 101,2 46,8 52,0 454 144,2
Ceska koruna k euru v priméru za 2. ¢tvrtleti 2019 oslabila Meziroéni zména salda (v mid.

meziro¢né o 0,3 % a vuéi dolaru vice, a to o0 6,3 %. Ceny K¢) -200 71 251 10,8 43,0

vyvozu a dovozu vlivem slabsi koruny meziro&né vzrostly; vy-  Pramen: data (U, graf MPO

vozni ceny v priméru o 1,7 % a dovozni o 1,5 %. Sménné
relace se vlivem rychlejsiho rdstu vyvoznich cen udrZely

12 Udaje podle metodiky narodniho pojeti, které vychazeji ze zmény vlastnictvi mezi rezidenty a nerezidenty.

13y analyze jsou obsaZeny Gdaje podle stavu k 6.8.2019 véetné dopotti, které budou v priibéhu roku zpfesiiovany

14 Vzhledem k tomu, Ze podrobnéjsi udaje jsou k dispozici pouze za pfeshranicni statistiku zahrani¢niho obchodu, a také z dlvodu konti-
nuity s predchozimi analyzami, jsou dale uvedeny pouze vysledky podle preshrani¢ni statistiky. Statistika preshrani¢ni vykazuje podobné

dochazi k obchodu mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty. Tyto Udaje jsou mezinarodné srovnatelné.
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v kladném pdsmu a vykazaly hodnotu 100,2 (ve 2. Ctvrtleti
2018 byly 100,8 %). S vyloucenim kurzového vlivu byly
sménné relace také kladné.

9.2 Teritorialni struktura

Diverzifikace vyvozu ve 2. ¢tvrtleti 2019 zUstala nadale bez
velkych zmén. Nejvétsi objem Ceského vyvozu a dovozu je
tradic¢né uskutecnovan v ramci zemi Evropské unie, z ¢ehoz
vyplyva silna provazanost ¢eské republiky s ekonomikami
téchto statll. Do zemi evropské osmadvacitky smérovalo
83,7 % celkového domdaciho vyvozu a uskutecnilo se 63,9 %
dovozu. Podil tohoto uskupeni na celkovych vyvozech a do-
vozech mezirocné oslabil, nicméné celkovd hodnota
vyvezeného a dovezeného zbozi byla vyssi o 18,8 mld. K¢.
Obchodni bilance se staty Evropské unie skoncila prebyt-
kem ve prospéch €R ve vy3i 320,1 mld. K&, co? je 0 54,3 mid.
K¢ vice nez ve stejném obdobi roku 2018.

Pozici nejsilnéjsiho zahrani¢niho partnera tradicné obha-
jilo Némecko, i kdyZ jeho podil na celkovém vyvozu i dovozu
ve 2. Ctvrtleti 2019 mirné klesl. Vyvoz do Némecka byl mezi-
ro¢né vyssi o 3,2 %, dovoz se vsak snizil o0 3,7 %. Lepsi vykon
vyvozu se odrazil pfiznivé ve prospéch CR v obchodni bilanci,
ktera navysila prebytek meziro¢né o 21,0 mld. K¢ na 117,3
mlid. K¢.

Druhé nejvyssi kladné saldo dosahla €R v obchodu se Slo-
venskem. Jeho prebytek, ktery je vSak oproti Némecku
tretinovy, mezirocné vzrostl o 9,0 mld. K¢ na 41,3 mid. K¢.
Vyssi byl i vyvoz, o0 4,7 %, kdyz stoupl na 87,0 mld. K¢. Dovoz
se naopak snizil 0 9,9 % na 45,7 mld. K¢. Treti nejvyssi aktivni
saldo jsme méli se Spojenym kralovstvim. Ve 2. ¢tvrtleti me-
ziro€né vzrostlo 0 2,2 mld. K& na 30,5 mld. K¢. Pofadi prvnich
péti zemi s nejvyssimi prebytky oproti stejnému obdobi lon-
ského roku zlstalo beze zmény, dale nasleduje Francie a
Rakousko.

Zapornou bilanci obchodu se zboZm méa naopak CR pre-
vaziné s asijskymi zemémi. Nejvyssi deficit vykazal opét
obchod s Cinou, kterd se na vedouci pozici umistuje pravi-
delné od roku 2002. Na druhém misté se dlouhodobé drzi
Korejska republika a nasleduje Japonsko. Z evropskych zemi
se v prvni desitce vyskytuje od roku 2012 pravidelné Polsko,
které ve 2. Ctvrtleti vykazalo Ctvrty nejvyssi schodek.

Poptavka po ceském zboZi na zahranicnich trzich roste a
s tim i snaha velké Casti ¢eskych exportérl rozsifit portfolio
svych obchodnich partner(i o nova odbytisté a minimalizo-
vat tak rizika plynouci z pfiliSné zavislost na zemich Evropské
unie. Ve 2. Ctvrtleti 2019 se dafilo rozvijet obchodni vztahy
také s perspektivnimi trhy mimo EU, predevsim se zemémi
s tranzitivni ekonomikou, jako je Srbsko, Kosovo, Bosna a
Hercegovina a Makedonie. Celkovy vyvoz do téchto zemi
prudce akceleroval, mezirocné o 135,7 %, ¢imz se zaroven
zvysil jejich podil na celkovych vyvozech. Dobry vykon zazna-
menal i vyvoz do Spojenych statl americkych, kam vzrostl
dvoucifernym tempem. Dafilo se i exportu napt. do Svycar-
ska, Japonska, Norska, lJizni Afriky, Maroka, Egyptu,
Hongkongu, Brazilie, Tchaj-wanu atd.
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Nejvétsi obchodni partnefi CR ve 2. Etvrtleti 2019
(preshrani¢ni pojeti, podil z celku v %)

Dovoz zbozi

Némecko
Ostatni 24,7%
44,6%
Cina
13,9%
Italie sjovensko Polsko
43% 4 6% 7,9%
Vyvoz zbozi
Némecko
Ostatni 31,9%
44,9%
\ Slovensko
7,6%

Polsko
6,0%

Rakousko Francie

4,4% 5,2%

Pramen: data CSU, graf MPO

Teritorialni struktura zahrani¢niho obchodu CR

vVYVOoz
2.Q2018 2.Q2019 index
mil. K¢ mil. K¢

Celkovy zahrani¢ni obchod CR 1096,2 1148,0 104,7
* Staty s vysp. trzni ekonomikou 998,8 1043,2 104,4
** Staty EU 28 924,5 961,0 104,0
z toho: Némecko 354,3 365,7 103,2
Slovensko 83,1 87,0 104,7
** Staty ESVO 19,6 46,8 2387
** Ostatni staty s vysp. trzni ek. 54,7 58,4 106,8
ztoho: USA 22,6 27,3 1209
* Rozvojové zemé 40,7 43,6 107,1
* Staty s tranzitivni ekonomikou 6,7 15,8  235,7
* Spolecenstvi nezavislych stat( 34,5 29,3 84,9
z toho: Rusko 22,4 24,4 109,0
* Ostatni */ 14,7 154 104,6
z toho: Cina 13,9 14,6 104,8
* Nespecifikovano 0,8 0,8 97,9

Zahrani¢ni obchod se zemémi
OECD 971,7 1011,6 1041

Pramen: data CSU, graf MPO



Navzdory pokracujicim oboustrannym sankcim zrychlil
vyvoz do Ruské federace. Vzrostl 0 9,0 %, ¢imZ se nasledné
mirné navysil podil Ruské federace na celkovém ceském
vyvozu na 2,1 %. Nicméné naddle se drzi pod 3 %
dosahovanymi dlouhodobé v obdobi pfed rokem 2014.
Dovozy z Ruska naopak propadly, mezirocné o 20 %, a
nasledné se tak zmensil podil Ruska na nasich celkovych
dovozech a doslo i ke sniZeni deficitu obchodni bilance.

Dafrilo se vyvozu zbozi do zemi zafazenych v exportni stra-
tegii CR'® mezi prioritni a zijmové zemé. Export do
zajmovych zemi vzrostl hodnotové 0 14,0 %, tj. o 7,3 mld. K¢,
coz zajistilo navyseni podilu téchto zemi na celkovém ex-
portu CR na 5,2 %. Vyvoz ve skupiné prioritnich zemi byl
vys$Si 06,0 %, tj. 0 5,8 mld. K¢, coz vedlo k mirnému navyseni
podilu téchto zemi na celkovém vyvozu oproti stejnému ob-
dobi roku 2018 na 8,9 %.

9.3 Komoditni struktura

K dobrému vysledku ¢eského zahrani¢niho obchodu v nej-
vysSi mite prispély stroje a dopravni prostredky, které jsou
hlavni vyvozni i dovozni polozkou. Ve 2. Ctvrtleti 2019 vyvoz
této skupiny zbozi rostl rychleji (meziro¢né o 6,9 % na 679,1
mld. K&) nez dovoz (0 1,6 % na 474,5 mld. K¢), a tak obchod
se stroji a dopravnimi prostredky vytvoril nejvyssi prebytek
obchodni bilance s nejvétsim meziroc¢ni ristem (o 36,3 mid.
na 204,7 mld. K¢).

Ve skupiné stroji a dopravnich prostfedkt zaujimala nej-
vétsi podil na celkovych vyvozech silni¢ni vozidla. Jejich
podil se mirné snizil na 36,3 % pfi rdstu vyvozu o 6,8 % na
246,6 mld. K&. Soucasné vykazaly absolutné nejvy3si mezi-
rocni prirGstek vyvozu ve skupiné SITC7 ve vysi 15,6 mld. K¢.
Druhy nejvyssi prirGstek (14,7 mld. K¢) vykazala telekomuni-
kacCni zatizeni. Ve skupiné SITC7 vzrostl mezirocné vyvoz
vsech sledovanych podskupin zboZi s vyjma kovozpracujicich
strojl a strojnich zafizeni pro urcitd odvétvi primyslu.

9.4 Vyhled zahranic¢niho obchodu

Aktualni vysledky konjunkturalnich prtizkum stvrzuji setr-
vavajici ochlazeni tempa ristu zahraniéni poptavky. Index
nakupnich manazer(i ve zpracovatelském primyslu (PMI)
v eurozoné klesl v srpnu na hodnotu 47,0 bodu a jiz sedmy
mésic v fadé se nachazi pod hranici 50 bod{ oddélujici rist
od poklesu aktivity. Znamky bliZici se recese indikuje také in-
dex podnikatelského klimatu némeckého institutu Ifo, ktery
se snizil na 94,3 bodu.

Hlavnim rizikem pro vyvoj ¢eského zahrani¢niho obchodu je
vysokd uroven ekonomické a politické nejistoty ve svéte,
ktera spolu s pokracujicim globalnim obchodnim napétim
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Komoditni struktura zahrani¢niho obchodu podle SITC
(meziro¢ni zména v mld. K¢, v %)

Saldo2.Q Saldo2.Q Meziroct

WYOZ DOVO,Z 2019(v  2018(v zména
lpodilv) TpodiVAl 1 ke mid.ke)  salda

Celkem 1000 1000 1442 1012 430
Potraviny a Ziva zvifata 3,0 46 122 104 19
Napoje a tabak 038 08 14 1,6 0,1
Suroviny nepoZivatelné, s vyjimkou paliv 22 21 42 32 1,0
MinerdIni paliva, maziva a piibuzné materialy 1,8 57 367 395 28
Tivotisné a rostlinné oleje 02 02 07 06 01
Chemikalie a pribuzné vyrobky 6,5 114 389 412 23
Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materidlu 146 16,6 19 04 23
Stroje a dopravni prostfedky 59,2 473 2047 1684 363
Prlimyslové spotfebni zbozi 113 11 187 192 05
Komodity a predméty obchodu aj. 03 03 05 0,2 0,7

Pramen: data CSU, graf MPO

Hlavni komodity podle SITC ve 2. ¢tvrtleti 2019

(preshraniéni pojeti, podil z celku v %)

Dovoz zbozi
Ostatni
Minerélni paliva  7,9%
5,7%
Primyslové
spotf. zbozi Stroje a
11,1% dopravni
prostiedky
Chemikalie 47,3%
11,4%
Trini
vyrobky
16,6%
Vyvoz zbozi
Potraviny a zvifata Ostatni
0,
3,0% 5,4%
Chemikalie
6,5%
Pramyslové
spott. zbozi Stroje a
11,3% dopravni
Trini prostiedky
vyrobky 59,2%
14,6%

Pramen: data CSU, graf MPO

15 Exportni strategie CR pro obdobi 2012 — 2020 charakterizuje prioritni a zdjmové zemé jako ekonomiky, které skytaji velky potencial pro
zvys$eni eského exportu, a trhy, na kterych je jiz éeské zbo?i &i sluzby znamé, nebo trhy, kde za konkurenci z jinych zemi CR zaostava a
potiebuje budovat ¢&i posilit své pozice. Mezi prioritni zemé se fadi: Brazilie, CLR, Indie, Irdk, Kazachstan, Mexiko, Ruska federace, Srbsko,
Turecko, Ukrajina, USA, Vietnam. Mezi zdjmové zemé: Angola, Argentina, Australie, Azerbajdzan, Bélorusko, Egypt, Etiopie, Chile, Ghana,
Chorvatsko, Izrael, Japonsko, Jihoafricka republika, Kanada, Kolumbie, Maroko, Moldavsko, Nigérie, Norsko, Peru, Senegal, Singapur,

Spojené arabské emiraty, Svycarsko a Thajsko.



utlumuje vykon evropského zpracovatelského pramyslu.
Tempa hospodaiského rdstu zemi eurozény zpomaluji,
slabne primyslovd vyroba u naseho hlavniho obchodniho
partnera, Némecka, kde klesa také objem objednavek, pre-
devsim pro export. Zaroven polevuje i poptavka po osobnich
automobilech na klicovych zahrani¢nich trzich. To vse jsou
faktory, které vyhledové ohroZuji budouci vyvoj ceského za-
hrani¢niho obchodu.

9.5 Zahranicni obchod EU

Zahranicni obchod Evropské unie jako celku ve 2. ¢tvrtleti
2019 pokraéoval v ristovém trendu. Vyvoz meziroéné
vzrostl 0 5,3 % na 514,6 mld. EUR a dovoz o 3,7 % na 499,8
mld. EUR. Rychlejsi tempo rlstu vyvozu neZ dovozu pfiznivé
ovlivnilo bilanci zahrani¢niho obchodu, ktera navysila preby-
tek meziro¢né o 8,0 mld. EUR na 14,7 mld. EUR. Navzdory
panujici nejistoté ohledné budouciho vyvoje svétové ekono-
miky kvidli obchodnim sporlm i nevyfeSenému brexitu, si
evropsky zahrani¢ni obchod ved| dobfe.

Vyrobky zpracovatelského primyslu, predevsim stroje a do-
pravnimi prostfedky, zaujimaji vedouci postaveni v obchodé
zemi evropské osmadvacitky. Obchod se stroji a dopravnimi
prostredky ve 2. Ctvrtleti 2019 se na celkovém vyvozu podi-
lel 40,4 % a na dovozu 32,0 %. Jejich vyvoz byl meziro¢né
vyssSi o 3,0 % a dovoz 0 5,7 %. Obchodni bilance vykazala vy-
soky prebytek ve vysi 48,1 mld. EUR, ktery byl viak vlivem
rychlejsiho rlstu dovoz( neZ vyvoz( meziro¢né nizsi o 2,5
mld. EUR. Naopak nejvyssiho deficitu ve vysi 69,2 mld. EUR,
ktery se meziro¢né snizil o 1,3 mld. EUR, dosahla mineralni
paliva.

K vysokému objemu celkového zahrani¢niho obchodu zemi
Evropské unie pfispélo nejvétsi mérou tradicné Némecko.
Stabilné si drzi nejvétsi podil jak na vyvozech celého spole-
censtvi (26,6 %), tak i na dovozech (17,8 %). Na strané
vyvozll se na druhém misté drZi dlouhodobé Spojené kralov-
stvi, tfeti ve sledovaném obdobi skoncila Francie a za ni Italie
a Nizozemsko. Ceska republika s podilem 1,4 % obhdjila tfi-
nacté misto. Z hlediska dovoz(i nedoznal Zebfi¢ek zemi také
Zadnych podstatnych zmén. Druhé misto dlouhodobé obsa-
zuje Nizozemsko, po ném ve sledovaném obdobi skoncilo
Spojené kralovstvi, Francie a Italie. Ceskd republika s 1,8%
podilem postoupila z jedenactého mista pred rokem na
misto desaté.
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Zahrani¢ni obchod Evropské unie
(mld. EUR, mezirocni zména v %)
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Pramen: data Eurostat, graf MPO

Podil vybranych zemi na vyvozu a dovozu Evropské unie
(podil z celku v %)

Vyvoz zbozi

Ostatni Némecko
18,4% 26,6%
Irsko
3,9%
Spanélsko
5,1%
Belgie
5,4% o
Spojené
Nizozemsko kralovstvi
11,3%

8,2% .
Italie Francie
10,4% 10,7%
Dovoz zbozi )
, Némecko
Ostat
17 7‘;“ 17,8%
170

Polsk...
Belgie Nizozemsko
6,9% 15,0%
Spanélsko

7,0%

Itélie Spojené

9,0% Francie kralovstvi

9,4% 13,6%

Pramen: data Eurostat, graf MPO

16 v analyze jsou obsaZeny Udaje podle stavu k 16. 8. 2019, které budou v priibéhu roku je$té zptestiovany.
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10 Maloobchod

Analyza vyvoje ekonomiky CR / fijen 2019

Maloobchodu se ve 2. c¢tvrtleti 2019 nadale dafrilo, ackoliv rast trzeb mezirocné zpomalil.
K jeho dobrému vykonu pfispiva rekordni zaméstnanost, rust prijmu i kladny sentiment spo-
trebitelli promitajici se do riistu spotfeby domacnosti, ktera je hlavni hnaci silou riistu domaci

ekonomiky.

10.1 Tuzemsky maloobchod

Maloobchodni trzby véetné motoristického segmentu a
prodeje pohonnych hmot ve 2. ¢tvrtleti mezirocné zvolnily
rist na 3,6 % v b. c., resp. 2,4 % v s. c. Vyvoj maloobchodu
ovlivnil nizsi pocet pracovnich dni, kterych bylo oproti stej-
nému obdobi predchoziho roku o jeden méné a zaroven
vysokd srovnavaci zakladna pfedchoziho roku. Vynikajici fi-
nancni kondice ceskych domacnosti a jejich pretrvavajici
dlivéra v budoucnost se odrazily také v konecné spotrebé
domadcnosti, ktera vzrostla mezirocné o 2,7 % v b. c. Proje-
vuje se tak silna vzdjemna souvislost mezi maloobchodnimi
trzbami a spotfebou domacnosti.

Trzby motoristického segmentu, tj. obchod, opravy
a udrzba motorovych vozidel, byly mezirocné realné nizsi o
2,3 %'7. Tuzemska poptavka po novych automobilech zpo-
maluje, a to navzdory vysokému stafi vozového parku v
Ceské republice. Trzby za prodej pohonnych hmot v pri-
méru za 2. Ctvrtleti zpomalily rGst na 1,6 %. Vyvoj trzeb
v tomto segmentu ovlivnily nizsi ceny pohonnych hmot, do
kterych se promitaly nizsi svétové ceny mineralnich paliv,
hlavné ropy.

Trzby v maloobchodé s potravinami zrychlily rlist na 3,8 %,
¢emuzZ silné napomohl rist cen potravin. Dlouhodobé v
dobré kondici se drzi trzby za prodej nepotravinarského
zboii, které vsak zmirnily rist na 6,2 %. Jejich vyvoj je odra-
zem pozitivni nalady mezi spotrebiteli a rlistu Zivotni Urovné,
s ¢imZ souvisi trend zvySovani vydajl na volnocasové akti-
vity a ndkup zbytného zbozi. Ve sledovaném obdobi Sly na
odbyt jak vyrobky pro domacnost, pocitacové a komunikacni
zafizeni, odévy, obuv, farmaceutické, kosmetické, zdravot-
nické a drogistické zboZi, tak i vyrobky pro kulturu a rekreaci.

Prodej prostfednictvim internetu nebo zasilkovych sluzeb,

Vv vy

nejuspésnéjsi segment maloobchodu, si nadale drzi nej-

vy$si dynamiku ristu. Sice meziroéné zpomalil tempo rustu
trzeb na 17,9 %, ale prodeje rostly z velmi vysokych zakladd.

Z poslednich dostupnych dat vyplyva, Ze hruby disponibilni
diichod domacnosti ve 2. étvrtleti 2019 zpomalil meziro¢ni
rdst na 6,5 % a mira Uspor stoupla na 10,6 %. Domacnosti

17 Udaje o maloobchodu v textu jsou vyjadieny ve stalych cenach.
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Trzby maloobchodu véetné motoristického segmentu a
prodeje pohonnych hmot
(CZ-NACE 45+47, meziro¢ni zmény v %)
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Ekonomicka dlvéra a maloobchodni trzby
(meziro¢ni zmény v %)
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rostouci ¢ast svych disponibilnich pfijmd tak zacinaji po-
stupné vice smérovat i do Uspor.

Posledni prizkumy mezi spotiebiteli vykazuji nadale vyso-
kou divéru spotiebitelii v ekonomiku. Nezaméstnanost je
stale nizka a mzdy, podporované priznivou situaci na trhu
prace, nadale rostou, co?Z indikuje, Ze rast maloobchodnich
trzeb bude pokracovat i v dalSich mésicich, ale s mirné;si dy-
namikou. Porostou totiZz z vysokych zaklad(. Tempo rlstu
maloobchodnich trzeb tak zlGstane i nadale na slusné Grovni.

10.2 Maloobchod EU

Obrat maloobchodu v zemich Evropské unie ve 2. ctvrtleti
2019 ve srovnani s predchozim rokem zvolnil svlj vykon,
kdyZ rGst zpomalil na 3,2 % ze 4,0 %. Zvolnil také rlist obratu
v eurozéné, a to na 2,6 % ze 3,4 %. Obrat maloobchodu me-
ziroéné vzrostl u viech sledovanych zemi kromé Recka.
Nejvyssi rdst dlouhodobé vykazuji zemé, které do EU vstou-
pily v roce 2004 a pozdéji. Ceska republika obhéjila devaté
misto a jeji Udaj je vyssi (+5,6 %), neZ uvadi ve svém Setieni
Cesky statisticky Grad, protoze rozdil je zpGisoben mimo jiné
vlastnimi dil¢imi vypocty a dopocty Eurostatu.

Ve vysledcich evropského maloobchodu se prozatim ne-
stihla negativné projevit klesajici dlvéra spottebitelQ
v zemich EU. Z priimérné hodnoty -4,4 bodu pred rokem in-
dex spotrebitelské dlveéry klesl v priméru za 2. ctvrtleti
2019 na -6,8 bodu. Méné optimistické byly zemé eurozdny,
jejichz indikator si pohorsil, a to z -4,7 bodu na -7,0 bodu.
Z dGivodu tésné provazanosti eské a némecké ekonomiky je
pro nas dilezitym ukazatelem predevsim némecky index,
ktery se od konce roku 2018 drZi v zdporném pasmu. Z pri-
mérné hodnoty +0,9 bodu pred rokem se vtomto
sledovaném obdobi dostal na -1,7 bodu.
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Obrat maloobchodu kromé automobilového primyslu
v EU28

(mezirocni zmény v %, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dni)

Rumunsko
Slovensko
Polsko
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Lotyssko

. Lucembursko
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Spojené kralovstvi
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Svédsko
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“ ypr
Spanélsko

. Irsko
Nizozemsko
Némecko
Rakousko
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Belgie

Italie

Dansko
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-25 -15 -5 15 25

m2.Q2019 m2.Q2018

Pramen: data Eurostat, graf MPO

Index duvéry spotrebitelt v EU28
(meziro¢ni zmény v %)
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Makroekonomické ukazatele €R

2017 2018 2019
Ukazatel 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.-4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.-4.Q 1.Q 2.Q
HDP* (objem v b&%nych cendch >/, 1224,1| 1258,6| 1277,4| 1293,9| 5053,9| 1307,9| 1321,1| 1341,2| 1364,5( 5334,7|1388,4| 1405,5
zména ve stalych cendach) 2,9 5,1 5,1 51 4,5 4,2 2,4 2,5 2,7 2,9 2,7 2,7
Spotfeba domacnosti 576,6 586,8 595,2 605,2 | 2363,4 611,8 621,0 629,5 634,6( 2496,9| 646,0| 657,1
3,6 4,8 4,6 4,4 4,4 4,3 3,4 3,1 2,5 3,3 2,7 2,7
Spotieba vlady 235,9 240,1 242,3 250,1 968,4 258,4 262,6 270,7 272,41 1064,1| 278,5| 286,7
1,7 1,2 0,8 1,5 1,3 3,3 3,6 4,8 4,1 3,9 3,0 3,4
Spotieba neziskovych instituci 7,7 7,9 8,1 8,2 31,9 8,4 8,7 8,8 9,1 35,0 9,2 9,4
6,9 5,7 4,3 2,6 49 3,7 4,8 5,7 7,7 5,5 4,6 3,7
Hruby fixni kapital 302,5 312,6 317,1 320,7( 1252,9 327,5 337,7 346,8 3489 1360,7| 347,6| 3524
-0,7 5,5 5,0 6,1 4,0 8,1 6,6 7,4 6,5 7,1 3,3 0,9
Zmeéna zasob a cennosti 5,6 15,1 17,8 17,3 55,8 15,3 3,7 11,0 6,1 36,1 22,9 -1,4
Vyvoz zboZi a sluzeb 1013,4( 1020,5 996,3| 1003,6( 4033,7| 1020,8| 1037,4| 1050,0| 1078,5| 4186,7|1062,4(1078,4
5,8 7,3 7,6 7,7 7,1 49 3,5 4,3 4,8 4,4 1,4 2,2
Dovoz zboZi a sluzeb 917,6 924,1 899,4 911,1| 3652,2 934,4 949,9 975,6 984,9| 3844,8| 978,1| 977,0
3,6 5,9 7,1 8,4 6,3 7,3 51 6,3 49 5,9 2,0 1,4
Bilance zahrani¢niho obchodu 95,8 96,4 96,9 92,5 381,5 86,4 87,5 74,4 93,6 341,9 84,3| 101,3
Primérna mésiéni mzda™/
(mezirocni zména v %)
nominalni 4,5 6,9 6,1 7,4 7,0 8,6 8,6 8,5 6,9 8,1 7,4 7,2
realna 2,1 4,6 3,5 4,7 4,4 6,6 6,2 6,0 4,7 6,0 4,6 4,3
Pramen: CSU

Pozn.: x/ ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy

xx/ vlivem zaokrouhlovani dochdzi na desetinnych mistech v nékterych souctovych tdajich k nepfesnostem

xxx/ za celé hospodafstvi, na prepoctené pocty zaméstnanct
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Hruby domaci produkt (zména v %, ve stalych cendch, sezdnné a kalendarné upravena data)

mezictvrletné mezirocné
2018 2019 2018 2019

Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2
Madarsko 1,5 1,1 1,4 1,1 5,3 5,0 5,2 5,2
Rumunsko 1,3 1,0 1,2 1,0 3,8 4,0 49 4,6
Polsko 1,4 0,4 1,4 0,8 5,6 4,6 4,6 4,2
Litva 0,4 1,4 1,2 0,8 3,1 3,7 4,0 3,9
Estonsko 1,3 1,2 0,9 0,4 5,0 5,0 4,6 3,8
Bulharsko 0,7 0,8 1,2 0,8 3,1 3,2 3,5 3,5
Kypr 0,8 1,0 0,6 0,8 3,8 3,8 3,2 3,2
Lotyssko 1,3 0,9 -0,1 0,7 5,1 5,3 3,2 2,9
Ceska republika 0,6 0,9 0,6 0,7 2,5 2,7 2,7 2,7
Slovensko 0,8 0,6 0,7 0,5 4,3 3,7 3,4 2,6
Slovinsko 1,2 0,6 0,6 0,2 4,7 3,0 3,5 2,6
Chorvatsko 0,5 0,3 1,5 0,2 2,6 2,5 3,8 2,5
Spanélsko 0,5 0,6 0,7 0,5 2,5 2,3 2,4 2,3
Dansko 0,5 0,8 0,2 0,8 2,7 2,6 1,9 2,3
Recko 1,0 0,1 0,2 0,8 2,0 1,5 1,1 1,9
Nizozemsko 0,2 0,5 0,5 0,5 2,5 2,0 1,9 1,8
Portugalsko 0,3 0,4 0,5 0,5 2,1 1,7 1,8 1,8
Rakousko 0,2 0,6 0,4 0,2 2,3 2,2 1,7 1,6
Svédsko -0,1 1,1 0,5 -0,1 1,6 2,3 2,0 1,4
EU28 0,3 0,4 0,5 0,2 1,9 1,5 1,6 1,4
Francie 0,3 0,4 0,3 0,3 1,5 1,2 1,3 1,4
Spojené kralovstvi 0,7 0,2 0,5 -0,2 1,6 1,4 1,8 1,2
Finsko 0,1 0,1 0,5 0,5 1,8 0,8 0,9 1,2
Belgie 0,3 0,4 0,3 0,2 1,5 1,2 1,3 1,2
eurozona 0,2 0,3 0,4 0,2 1,7 1,2 1,3 1,2
Némecko -0,1 0,2 0,4 -0,1 1,1 0,6 0,9 0,4
Italie -0,1 -0,1 0,1 0,0 0,5 0,0 -0,1 -0,1

Pramen: Eurostat
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Srovnani vyvoje spotiebitelskych cen v €R, vybranych zemich EU a USA (meziroéni zména v %, z harmonizovanych index()

2010(2011{2012|2013 (2014 (2015|2016 2017 | 2018 2009
1 2 3 4 5 6
Ceské republika | 1,2 2,2 3,5| 14| o0,4| 03| 06| 24| 20| 20| 24| 26| 24| 26| 24
Eurozdna 161 2,71 2,5 1,3( o0,4| o,0| 0,2 1,5( 1,8| 14| 1,5 14| 1,7| 12| 1,3
EU 2,1 3,1 26| 1,5 o5 o,0 03| 1,7| 19| 15| 16| 16| 19| 16| 1,6
Belgie 23| 3,4 26| 1,21 o5| o6 1,8] 22| 23| 1,8, 20| 22| 20| 1,7, 13
Irsko -6 12 19| 05| o3| o0 -0,2( 0,3 0,7 08| 0,7 1,1 1,7 10| 11
Madarsko 4,71 39| 57| L.,7| o0,0| 01| 04| 24| 29| 28| 32| 3,8/ 39| 40| 34
Némecko 1,11 2,5 21 1,6( o8| 01| 04| 1,7 1,9| 1,7 1,7 1,4} 2,1} 1,3| 15
Polsko 26| 39 37| 08| 01| -0,7| -0,2] 16| 1,2| 06| 1,3| 1,7| 21| 22| 23
Portugalsko 1,41 3,6| 28 04( -0,2| 05| o6| 1,6 1,2| 06| 09| 08| 09| 03| 0,7
Rakousko 1,71 3,61 26| 21| 15 08| 1,0 22| 21| 1,7| 14| 1,7 1,7| 1,7| 1,6
Finsko 1,7{ 3,3| 3,2 22| 12| -0,2( 04| 08| 1,2 1,2 13| 11| 1,5 13| 1,1
Svédsko 1,9( 1,4 09| 04 0,2( 0,7 1,1 1,9| 21| 20| 19| 1,8] 21| 21| 16
Lotyssko -1,2| 42| 23| 00| 0,71 0,2 0,1 29| 26| 29| 28| 2,7 33| 35| 31
Recko 4,7/ 31| 10| -09{ -1,4| -1,2| o,0| 1,2 08| 05| 08| 10 1,1| 06| 0,2
Slovensko 0,7 41 3,71 15| -0,1| -0,3| -0,5| 1,4| 2,5| 22| 23| 2,7| 24| 2,7| 2,7
Slovinsko 21| 2,1 28| 19| o4]| -0,8| -0,2] 1,6 19| 1,24 13| 16| 18] 16| 19
Spanélsko 2,0( 3,0 24} 15| -0,2( -0,6| -0,3| 20| 1,7, 10| 1,1} 13| 1,6| 09| 0,6
USA 1,61 3,5 21| 1,3] 1,3| -0,7| o5| 1,71 2,2 10| 10| 14| 16| 1,3| 1,1

Pramen: data Eurostat

Pozn.: Harmonizované indexy spotrebitelskych cen (HICP) jsou srovnatelné indexy spotrebitelskych cen ¢lenskych stati EU, ale nenahrazuji narodni indexy.
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Na rozdil od tuzemského indexu spotfebitelskych cen jsou ve strukture spotfebniho koSe a vahdch HICP zahrnuty trzby za nakupy cizinc a neni zahrnuto hypotetické ndjemné.
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Srovnani vyvoje cen primyslovych vyrobct v CR a ve vybranych zemich EU (meziroéni zména v %)

2011 2012|2013 |2014| 201520162017 (2018 2019

1 2 3 4 5 6
Ceské republika | 1,2 55| 2,2| o8| -0,8| -3,2| -3,3| 1,8 2,1| 29| 3,6/ 3,8 43| 3,8
Eurozéna 2,7 57| 28| -0,2( -1,5| -2,7| -2,3| 3,1 3,2 29| 3,0] 29| 26| 1,6
EU 3,1] 61| 28| 00| -1,6f -3,3|( -19| 3,6 3,7 29| 3,1| 3,0| 29| 19
Belgie 54| 8,1 3,5| 05| 45| -42( -1,8| 90| 71| 54| 59| 64| 47| 3,3
Némecko 1,5 51| 1,71 Oo,1f -1,0f -1,8( -1,6| 26| 2,7| 68| 4,7| 24| 3,5| 1,7
Recko 6,0| 74| 49| -06] -0,8( -59( -54| 43| 33| 03| 26| 40| 3,4| 0,2
Spanélsko 3,7 69| 3,8 06| -1,3| -2,1| -3,2| 44| 30| 18| 1,7| 25| 24| 1,2
Irsko 1,5( 65| 3,1 1,5( -0,4| -43| -2,8] 3,4| -20| -0,1| 0,4, 10| 11| 1,5
Madarsko 73| 61| 53| -0,5( -2,1| -3,0] -3,1| 46| 62| 60| 53| 55| 65| 54
Rakousko 41| 48| 09| -09| -1,5| -2,1| -2,5( 1,9| 3,0 2,2 23| 21| 16| 0,7
Polsko 3,7( 7,6 3,6 -1,2( -1,4| -2,4| -0,2| 48| 28| 24| 29| 25| 29| 19
Portugalsko 57| 6,0 30| -04] -1,6( -4,2( -1,8| 3,7| 3,0 14| 14| 21| 20| 0,2
Slovinsko 2,0( 3,8 10 03f -1,0] -05| -1,4] 13| 19| 11| 16| 16| 20| 2,22
Slovensko -2,8( 2,71 3,8 -0,2( -3,7| -43| 44 26| 51| 3,2| 40| 45| 40| 41
Finsko 6,6( 58| 23| 08| -0,8]| -2,2| -1,7| 2,8| 39| 3,7| 3,5| 26| 26| 2,0
Svédsko 30| o9 -04| 06| O0f -1,0( -0,1| 41| 55| 55| 52| 47| 45| 3,8

Pramen: data Eurostat
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Pramysl — 2. Q 2019 (s. c. = stalé ceny - na bazi roku 2015; stejné obdobi min. roku = 100)

Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

pramysl. trib\’{ z prodf.»je E’,ib‘,’ z pram. poéet |produkt.price| pramérna r_nzda prepoit. jednotkové mzdové naklady pramérna
produkce (IPP) vl wyr. asluzeb lprlmeho zamést. FO ztrieb nominal. mzda |ndelxem Een mzdav Ké
vb.c. vyvozu v b. c. vyrobci
nominalni redlné

Tézba a dobyvani -6,6 -5,8 -14,7 -4,6 -1,3 4,3 -3,1 5,7 -1,9 38627
D Vyr. arozvod el., plynu, tepla aklimat. vzduchu 1,9 10,3 239,3 3,1 7,0 5,2 -2,8 -1,6 9,1 49 787

Zpracovatelsky primysl| 0,1 3,5 1,7 -0,5 4,0 6,7 4,0 2,6 0,0 36324
10 Vyroba potravinafskych vyrobk( 1,9 6,7 2,4 -2,5 9,5 8,3 4,1 -1,0 -4,9 29051
11 Vyroba nédpoju -1,9 1,1 3,5 1,2 0,0 9,3 5,8 9,3 5,8 44156
12 Vyroba tabakovych vyrobka - - - - - - - - - -
13 Vyroba textilif -1,9 1,4 0,8 4,6 6,3 7,3 4,4 0,9 -1,8 27706
14 Vyroba odévi -2,2 11,9 11,1 -3,7 16,2 9,8 3,0 5,5 -11,4 20339
15 Vyroba usni a souvisejicich vyrobk( 3,7 18,1 9,6 -10,8 32,3 8,6 5,4 -18,0 -20,3 23123
16 Zprac. dreva, vyr. drev., kork. vyr., kr. vyr. ndb. 9,1 9,8 9,5 -4,5 -5,6 7,4 5,9 13,8 12,2 30834
17 Vyroba papiru a vyrobku z papiru 2,3 9,5 17,0 -0,3 9,8 7,8 5,9 -1,8 -3,5 34353
18 Tisk a rozmnoZovani nahranych nosica 0,3 8,6 8,5 -2,2 11,0 3,5 0,4 -6,8 9,6 29671
19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych vyrobka - - - - - - - - - -
20 Vyroba chemickych latek a chem. pfipravka -4,9 -4,0 -3,2 1,5 -5,4 7,1 4,5 13,2 10,4 38749
21 Vyroba zakl. farmac. vyrobkl a farmac. pfipr. 19,2 22,4 16,5 3,3 18,5 8,1 5,2 -8,8 -11,2 38881
22 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobkud 0,4 1,0 -1,9 -0,2 1,2 6,4 5,9 5,1 4,6 33710
23 Vyroba ostatnich nekovovych mineral. vyrobkl 3,7 2,7 1,3 -2,3 5,1 7,0 -0,8 1,8 -5,6 36916
24 Vyr. zakl. kovd, hutni zprac. kov(, slévarenstvi -2,6 -3,8 -7,0 -1,6 -2,3 5,1 5,2 7,6 7,7 34618
25 Vyr. kovovych konstrukci a kovodél. vyrobkd -2,0 3,2 2,8 1,0 2,2 6,1 3,3 3,8 1,1 33066
26 Vyroba poéitadu, elektron. a optickych pfistrojt 6,2 7,2 3,4 -11,6 21,2 8,0 5,8 -10,9 -12,7 35377
27 Vyroba elektrickych zarizeni 7,0 8,8 -1,3 4,0 4,6 5,4 5,2 0,8 0,6 34752
28 Vyroba stroja a zafizeni -2,9 0,7 0,4 -0,7 1,3 5,7 3,4 4,3 2,1 35431
29 Vyroba motor. voz. (kr. motoc.), pfivés. a navés. 1,1 2,9 2,2 0,1 3,0 6,4 5,8 3,3 2,7 45647
30 Vyroba ostatnich doprav. prostfedkd a zafizeni 7,0 9,7 12,6 2,6 6,9 8,0 7,5 1,0 0,6 38 345
31 Vyroba nabytku 2,0 2,6 4,1 -4,7 7,6 7,1 5,4 -0,4 -2,0 27894
32 Ostatni zpracovatelsky pramysl -3,6 -4,6 -2,4 -1,2 -3,4 6,9 5,2 10,7 9,0 30655
33 Opravy a instalace strojl a zatizeni 0,4 9,2 11,6 6,2 2,8 9,1 3,9 6,2 1,1 41219

Pramysl celkem 0,1 3,6 2,0 -0,5 4,2 6,6 3,0 2,4 -1,1 36778

Pramen: CSU,

tabulka + vypocty MPO

Pozn.: */ Podil na celkovych trzbach za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb primyslu.

**/ Podil na trzbéach za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb sekce, odvétvi a oddilu.

42




Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Pramysl (organizace s 50 a vice zaméstnanci)

Trby bez DPI:I z pro?iej YIaSt' wr. Trzby bez DPH za pfimy vyvoz v mil. K¢ Priimérny pocet zaméstnancli FO Primémé mésié'm' triby na jednoho Primérnd mésicni mzda
a sluzeb v mil. K¢ zaméstnance
Index.
CZ-NAZE Potet jedn.| prim. o ] . Podil */ ‘ . . ) i . )
prod. b.c. 2019 mezlvroc. P(:dll b.c. | b.c. 2019 meziroé. bic. Podil *+/ osob meziroé. Podil v K¢ meziroé. Uroven v Ke mezirot':. Uroveri
(2.Q) zména | prim=100| (2.Q) zména prim=100 zména | prim=100 zména | prim=100 zména | prim=100
2019 2019 2019

B Tézba a dobyvani 38 93,4 12854 -5,8 1,2 2175 -14,7 0,2 16,9 21293 -4,6 2,2 201227 -1,3 54,6 38627 4,3 105,0
D Vyr.a rozv.el.a.j.energ 97 101,9 49147 10,3 4,5 4163 239,3 0,4 8,5 29327 3,1 3,0 558610 7,0 151,6 49787 5,2 135,4
C Zpracovatelsky pramysl| 4000 100,1 1019205 3,5 94,3 646 922 1,7 59,8 63,5 927713 -0,5 94,8 366 207 4,0 99,4 36324 6,7 98,8
10 Vyr.potravin.wr. 379 101,9 51443 6,7 4,8 12488 2,4 1,2 24,3 63424 -2,5 6,5 270366 9,5 73,4 29051 8,3 79,0
11 Vyroba népojl 52 98,1 16 560 11 1,5 3563 3,5 0,3 21,5 10935 1,2 1,1 504 815 0,0 137,0 44156 9,3 120,1

12 Vyr.tabakovych wrobkl 1 - - - - - - - - - - - - - - - - -
13 Vyroba textilii 107 98,1 11564 1,4 11 8560 0,8 0,8 74,0 17996 -4,6 1,8 214195 6,3 58,1 27706 7,3 75,3
14 Vyroba odévi 53 97,8 1605 11,9 0,1 1093 111 0,1 68,1 6842 -3,7 0,7 78201 16,2 21,2 20339 9,8 55,3
15 Vyr.usnia souvis.wyr. 22 103,7 776 18,1 0,1 576 9,6 0,1 74,2 2873 -10,8 0,3 90073 32,3 24,5 23123 8,6 62,9
16 Zpr.dieva kr.ndbytku 91 90,9 11776 9,8 1,1 7694 9,5 0,7 65,3 13293 -4,5 1,4 295302 5,6 80,2 30834 7,4 83,8
17 Vyr.papiru a vyrobk z p 95 102,3 18858 9,5 1,7 11539 17,0 1,1 61,2 16172 -0,3 1,7 388706 9,8 105,5 34353 7,8 93,4
18 Tisk a rozm.nahr.nosich 63 100,3 5383 8,6 0,5 2135 8,5 0,2 39,7 9367 -2,2 1,0 191560 11,0 52,0 29671 35 80,7

19 Vyr.koks.,raf.rop.prod. 3 - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Vyr.ch.ldtek a ch.pfip. 117 95,1 37175 -4,0 34 24216 3,2 2,2 65,1 25901 1,5 2,6 478422 5,4 129,9 38749 7,1 105,4
21 Vyr.zdk.farm.vwy.a f.pf. 28 119,2 9571 22,4 0,9 7908 16,5 0,7 82,6 9943 33 1,0 320869 18,5 87,1 38881 8,1 105,7
22 Vyr.pryz.a plast.wyr. 381 99,6 65530 1,0 6,1 39568 -1,9 3,7 60,4 75175 -0,2 7,7 290566 1,2 78,9 33710 6,4 91,7
23 Vyr.ost.nekov.miner.v. 169 96,3 33164 2,7 31 14449 1,3 1,3 43,6 43689 -2,3 4,5 253029 51 68,7 36916 7,0 100,4
24 Vy.z.kovl,slévarenstvi 120 97,4 48904 -3,8 4,5 21823 -7,0 2,0 44,6 40299 -1,6 4,1 404513 -2,3 109,8 34618 51 94,1
25 V.kov.konstr. kovod.v. 671 98,0 63195 3,2 58 43824 2,8 4,1 69,3 100976 1,0 10,3 208613 2,2 56,6 33066 6,1 89,9
26 V.pocitac a optic.pfis. 123 106,2 87309 7,2 8,1 62451 34 58 71,5 34330 -11,6 35 847739 21,2 230,1 35377 8,0 96,2
27 Vy.elektrickych zaf. 264 107,0 72638 8,8 6,7 48882 -1,3 4,5 67,3 90628 4,0 9,3 267166 4,6 72,5 34752 5,4 94,5
28 Vyr.stroj a zafiz.j. n. 526 97,1 79196 0,7 7,3 56574 0,4 52 71,4 105978 -0,7 10,8 249097 1,4 67,6 35431 5,7 96,3
29 V.motor.vozidel,k.motoc 299 101,1 331956 2,9 30,7 246053 2,2 22,8 74,1 174598 -0,1 17,8 633753 3,0 172,0 45647 6,4 124,1
30 V.os.dopr.prostf.a zaf. 71 107,0 15845 9,7 1,5 12392 12,6 1,1 78,2 22190 2,6 2,3 238014 6,9 64,6 38345 8,0 104,3
31 Vyroba nabytku 97 102,0 5765 2,6 0,5 3448 4,1 0,3 59,8 11038 -4,7 1,1 174097 7,6 47,3 27894 7,1 75,8
32 Ost.zpracov.primys| 114 96,4 12006 4,6 11 7625 -2,4 0,7 63,5 24870 -1,2 2,5 160922 3,4 43,7 30655 6,9 83,4
33 Opr.a inst.stroj a zaf. 154 99,6 13469 9,2 1,2 4773 11,6 0,4 35,4 24624 6,2 2,5 182330 2,8 49,5 41219 9,1 112,1
Prumysl celkem 4135 100,1 1081206 3,6 100,0 653260 2,0 60,4 60,4 978334 -0,5 100,0 368383 4,2 100,0 36778 6,6 100,0

Pramen: €SU, tabulka + vypoéty MPO
Pozn.: */ Podil na celkovych tribach za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb primyslu.
**/ Podil na trzbéach za prodej vlastnich vyrobku a sluZeb sekce, odvétvi a oddilu trzby.
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Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Stavebnictvi - produkce, zaméstnanost

Stavebnictvi Mérna 2015 2016 2017 2018 2019 2019
(u indext stejné obdobi min. roku = 100) jednotka 1.-12. 1.-12. 1.-12. 1.-12. 1.-3. 4.-6.
Index stavebni produkce (s.c.) % 106,8 94,4 103,3 109,2 102,4 103,5
Primérny evidenéni pocet zaméstnanc % 0,8 -1,5 0,0 0,6 0,5 01
Priim. hr. més. nomin. mzda na fyz. os. (v K&) Ke 23590 24558 25710 27613 26 887 29186
Index prim. hr. més. nomin. mzda na fyz. os. % 43 41 4,7 74 6,1 6,3
Pramen: CSU
*/ Sledovano u podniku s 50 a vice zaméstnanci.
Bytova vystavba
Mérna 1.Q 2.Q
jednotka 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2019
Pocet bytl:
zahéjenych pocet 40381 | 43747 | 43796 | 43531| 37319| 28135| 27535 23853 | 22108| 24351 | 26378| 27224 | 31521 | 33121 9566 9536
% 3,4 8,3 0,1 -0,6 -14,3 -24,6 -2,1 -13,4 -7,3 10,1 8,3 3,2 15,8 51 25,6 6,7
dokonéenych pocet 32863 | 30190 | 41649 | 38380 | 38473 | 36442 | 28630| 29467 | 25238 | 23954 | 25095| 27322| 28569 | 33850 8114 8313
% 1,8 -8,1 38,0 -7,8 0,2 -5,3 -214 2,9 -14,4 -5,1 4,8 8,9 4,6 18,5 17,7 3,9
Pramen: CSU
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Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Zahranicni obchod — teritoridlni struktura

OBRAT MeziroCni VYvVoz MeziroCni DOVOz Mezirocni SALDO OBCHODNI BILANCE
2.Q2019 zména 2.Q 2019 zména 2.Q 2019 zména 2.Q2018 2.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢

Celkovy zahrani¢ni obchod CR 2151778 100,0 2,9] 1147986 100,0 4,7] 1003792 100,0 0,9 101 182 144 194
Vyspélé trzni ekonomiky 1762251 81,9 1,81 1043191 90,9 4,4 719 060 71,6 -1,8 266 736 324131
EU28 1601984 74,4 1,21 961045 83,7 4,0 640939 63,9 -2,7 265 831 320 106
ESVO 60 005 2,8 93,9 46 820 4,1 138,7 13185 1,3 16,3 8274 33635
Ostatni vyspélé trzni ekonomiky 123 351 5,7 5,7 58 415 5,0 6,8 64 936 6,6 4,6 -7 369 -6 520
Rozvojové ekonomiky 120992 5,6 1,4 43 607 3,8 7,1 77 385 7,7 -1,6 -37 892 -33779
Tranzitivni ekonomiky 30791 1,4 143,2 15776 1,4 135,7 15015 1,5 151,6 727 761
Spolecenstvi nezavislych statl 70318 3,3 -15,5 29 262 2,5 -15,1 41 056 4,1 -15,8 -14 292 -11 794
Ostatni *) 160 808 7,5 15,0 15393 1,3 4,6 145 415 14,5 16,2 -110424 -130 022
Nespecifikovdno 6618 0,3 26,8 757 0,1 -2,1 5861 0,6 31,9 -3672 -5104
Zahrani¢ni obchod se zemémi OECD 1727590 80,3 1,2] 1011576 88,1 4,1 716 013 71,3 -2,6 236 481 295 563

Pramen: CSU
Pozn.: *) Cina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam
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Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Zahrani¢ni obchod €R s vybranymi stéty (poradi zemi dle podilu na vyvozu v roce 2019)

OBRAT vyvoz bovoz BILANCE
2.Q2018 2.Q2019 Index 2.Q2018 2.Q2019 Index 2.Q2018 2.Q 2019 Index 2.Q2018 | 2.Q 2019
podil podil 19/18 podil podil 19/18 podil podil 19/18
mil. K& v % mil. K¢ v % mil. K& v % mil. K¢ v % mil. K¢ v % mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢

Némecko 612408 | 29,3| 614103 | 28,5 100,3| 354343 | 32,3]| 365682 | 31,9 103,2| 258065 | 25,9] 248421 | 24,7 96,3] 96278 | 117 261
Slovensko 133 812 6,4| 132729 6,2 99,21 83079 7,6] 87022 7,6 104,7| 50732 51| 45707 4,6 90,1 32347 | 41315
Polsko 141 729 6,8| 147 547 6,9 104,1] 65609 6,0] 68723 6,0 104,71 76120 7,71 78823 7,9 103,6| -10510| -10100
Francie 91073| 4,4 92801| 43 101,9] 57998| 53] 59939| 5,2 103,3] 33076 33| 32862| 3,3 99,4 24922 27076
Rakousko 78176 3,7| 78413 3,6 100,3| 48609 4,41 50136 4,4 103,1 29 567 3,0] 28277 2,8 95,6 19042 21859
Italie 87 815 4,2] 89670 4,2 102,1] 44042 4,01 46881 4,1 106,4| 43773 4,41 42789 4,3 97,8 270 4092
Spojené kralovstvi 71544 3,4 62402 2,9 87,21 49925 4,6] 46459 4,0 93,1 21619 2,2 15943 1,6 73,7] 28306| 30516
Nizozemsko 66 650 3,2] 72930 3,4 109,4| 39231 3,61 42750 3,7 109,0| 27419 2,8] 30180 3,0 110,1 11812 12 571
Spanélsko 55736 2,71 57859 2,7 103,8| 37337 3,4] 39351 3,4 105,4 18 399 1,8] 18508 1,8 100,6| 18938 | 20843
Madarsko 57 758 2,8 61948 2,9 107,3| 33048 3,0] 36520 3,2 110,5 24711 2,5| 25429 2,5 102,9 8337 11091
Spojené staty 50 876 2,41 53749 2,5 105,6| 22564 2,11 27280 2,4 120,9 28 311 2,8] 26468 2,6 93,5 -5747 812
Ruska federace 56 631 2,7] 51804 2,4 91,5 22 406 2,01 24428 2,1 109,0| 34225 3,41 27376 2,7 80,0 -11819 -2 948
Belgie 39950 19| 41163 1,9 103,0] 23828 2,2 23851 2,1 100,1 16 122 1,6 17312 1,7 107,4 7 706 6 539
Svédsko 26 792 1,3] 27700 1,3 103,41 18254 1,7 19138 1,7 104,8 8 537 0,9 8563 0,9 100,3 9717 10575
Rumunsko 29 845 1,41 32092 1,5 107,5 16 309 1,5 17 476 1,5 107,2 13 536 1,4] 14615 1,5 108,0 2772 2861

Pramen: CSU
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu CR

Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Vyvoz Meziro¢ni Dovoz Meziro¢ni Saldo obchodni bilance

2.Q 2019 zména 2.Q 2019 zména 2.Q2018 2.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahraniéni obchod 1147 986 100,0 4,7 1003 792 100,0 0,9 101 182 144 194
v tom:
0 Potraviny a ziva zvirata 33941 3,0 4,2 46 191 4,6 7,6 -10 383 -12 249
1 Napoje a tabdak 9 156 0,8 -1,4 7745 0,8 0,1 1554 1411
2 Suroviny nepofZivatelné, s vyjimkou paliv 25763 2,2 51 21553 2,1 1,1 3207 4210
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 20727 1,8 -0,6 57397 5,7 -4,9 -39481 -36 670
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 2259 0,2 10,0 1603 0,2 8,0 569 656
5 Chemikdlie a pfibuzné vyrobky 75186 6,5 8,9 114 086 11,4 3,5 -41 167 -38 899
6 Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 168 116 14,6 -1,2 166 258 16,6 -2,6 -448 1858
7 Stroje a dopravni prostfedky 679 149 59,2 6,9 474 452 47,3 1,6 168 369 204 697
8 Pramyslové spotfebni zboZi 130234 11,3 0,5 111 553 11,1 1,0 19190 18 681
9 Komodity a pfedméty obchodu jinde nezattidéné 3454 0,3 32,0 2954 0,3 3,9 -227 500

Pramen: CsU

Pozn.: "6" - jde zejména o klize a koZené vyrobky, vyrobky z pryZe, ze dfeva, papir a vyrobky z néj, textilni vyrobky kromé odévd, cement, sklo, porcelan, keramiku, Zelezo a ocel, nezelezné kovy, kovové vyrobky
"8" - jde zejména o prefabrikované budovy, zdravotnickou, instalaéni ap. techniku, nabytek, galanterii, odévy, obuv, pfistroje, zbrané munici, sportovni potfeby, hracky
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu €R s Némeckem

Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Vyvoz Meziro¢ni Dovoz Meziro¢ni Saldo obchodni bilance

2.Q 2019 zména 2.Q 2019 zména 2.Q2018 2.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahrani¢ni obchod 365 682 100,0 3,2 248 421 100,0 -3,7 96 278 117 261
v tom:
0 Potraviny a zZiva zvirata 6963 0,6 -0,2 11 030 1,1 9,8 -3 064 -4 067
1 Napoje a tabak 928 0,1 10,6 1387 0,1 16,5 -352 -459
2 Suroviny nepozivatelné, s vyjimkou paliv 7 708 0,7 2,7 2938 0,3 -2,1 4506 4770
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 5869 0,5 3,6 10 009 1,0 -17,7 -6 504 -4 140
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 380 0,0 4,3 257 0,0 -2,3 101 123
5 Chemikdlie a pfibuzné vyrobky 17 313 1,5 8,6 30774 3,1 -4,2 -16 186 -13 461
6 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 51691 4,5 -3,6 48 012 4,8 -4,1 3523 3679
7 Stroje a dopravni prostfedky 224 853 19,6 6,7 118 613 11,8 -3,2 88 266 106 240
8 Pramyslové spotiebni zbozi 49 481 4,3 -5,1 25219 2,5 -4,8 25 650 24 262
9 Komodity a predméty obchodu jinde nezatfidéné 494 0,0 -2,6 180 0,0 6,5 338 314

Pramen: CSU
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Zbozova struktura zahrani¢éniho obchodu CR se Slovenskem

Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Vyvoz Mezirocni Dovoz Meziroéni Saldo obchodni bilance

2.Q2019 zména 2.Q2019 zména 2.Q2018 2.Q2019
Ukazatel mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ podil v % v % mil. K¢ mil. K¢
Celkovy zahrani¢ni obchod 87 022 100,0 4,7 45 707 100,0 -9,9 32 347 41 315
v tom:
0 Potraviny a ziva zvirata 8392 0,7 7,1 2722 0,3 10,0 5359 5670
1 Napoje a tabak 1698 0,1 2,7 370 0,0 14,8 1330 1328
2 Suroviny nepoZivatelné, s vyjimkou paliv 1830 0,2 -4,3 2160 0,2 4,6 -153 -330
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 7 247 0,6 2,2 3807 0,4 -45,0 175 3440
4 Zivoti$né a rostlinné oleje 232 0,0 0,1 78 0,0 1,2 154 154
5 Chemikdlie a pfibuzné vyrobky 8 004 0,7 5,1 4154 0,4 -11,6 2912 3850
6 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 14 391 1,3 -1,9 11702 1,2 -1,2 2822 2 689
7 Stroje a dopravni prostfedky 35398 3,1 8,9 16 241 1,6 -7,4 14 956 19 157
8 Pramyslové spotiebni zbozi 9320 0,8 2,3 4 409 0,4 -7,2 4357 4911
9 Komodity a predméty obchodu jinde nezatfidéné 510 0,0 5,8 64 0,0 36,9 436 446

Pramen: CsU
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Analyza vyvoje ekonomiky CR / Fijen 2019

Maloobchod — Indexy trzeb bez DPH (stalé ceny, meziro¢ni zmény v %)

2015 2016 2017 2018 2019
1.0 2.Q 3.Q 440 1. 240 3. 4Q] 1.0 20 3. 4Q] 1. 2. 3. 4.Q] 1lQ 2.Q
Maloobchod véetné motoristického segmentu 79 83 59 85| 71 85 47 43) 70 35 33 46 28 32 25 22 2,7 2,4
Obchod, opravy a Gdrzba motorovych vozidel 12,0 143 83 13,4 84 134 54 49]107 02 -12 1,71 -33 04 -0,7 -4,4 -2,0 -2,3
Maloobchod kromé motorovych vozidel 59 55 48 64] 65 60 44 41] 51 53 55 59| 61 46 39 5.2 5,1 4,7
Maloobchod kromé pohonnych hmot 59 56 48 61| 65 59 44 39] 52 54 55 59| 63 46 41 54 51 5,1
Prodej pohonnych hmot 62 46 52 94| 63 71 42 52| 42 41 58 64| 45 51 30 3,6 4,8 1,6
Maloobchod s potravinami 45 28 48 39| 69 39 24 01| 03 40 27 24| 5,0 03 18 16 0,1 3,8
Maloobchod s nepotravinarskym zbozim 73 84 48 79] 61 77 64 70]100 68 79 86| 74 83 61 8.2 9,4 6,2
Maloobchod s pocitaéovym a komunikaénim zafizenim ve spec. prodejnach 239 116 114 7,70 06 51 -14 64]10,7 11,0 10,8 150145 82 108 11,8] 10,0 10,1
Maloobchod s vyrobky pfevazné pro domacnost ve spec. prodejnach 69 69 41 66| 54 90 76 28] 70 31 60 71} 76 7,7 35 55 6,2 5,0
Maloobchod s vyrobky pro kulturu a rekreaci ve spec. prodejnach 86 130 74 61]100 69 85 491118 59 66 96] 1,1 125 9,0 8,0 18,7 4,9
Maloobchod s odévy, obuvi a koZzenym zboZim ve spec. prodejnach -1,4 73 o0 78] 53 58 27 62)12,7 90 13,7 971 28 96 26 76| 12,0 49
\l:/elaslgz(lic;c‘)oddsejfsggaceutick\?m, zdravotnickym, kosmetic. a drogistickym zboZzim 28 23 16 41| 19 45 37 41| 53 24 13 31| 36 42 29 38 33 30
Maloobchod ve stancich a na trzich 2,5 2,1 1,5 1,1] -3,1 -23 2,7 1,4] 36 34 -1,8 1,4 48 -1,4 04 1,7 0,1 1,8
Maloobchod mimo prodejny, stanky a trhy 21,5 19,7 11,5 16,9] 15,1 19,1 184 200|198 16,5 16,7 16,1}) 18,1 17,1 179 17,6 17,0 14,3
Maloobchod prostfednictvim internetu nebo zésilkové sluzby 29,5 269 14,3 20,1) 186 23,0 248 239|253 21,4 203 19,1)| 215 19,7 21,0 19,7] 191 17,9
Pramen: CSU
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