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Evropa zacind utrdcet?

OZiveni evropské ekonomiky
a lepsici se sentiment se jiZ
snad zacinaji promitat také
do spotfeby domdcnosti.
Tento tyden Eurostatem
zverejnéné vysledky maloob-
chodnich prodejii v eurozoné
prekvapily mezimésicnim
ndrdstem o 1,6 % po prosincovém propadu
01,3 %. Meziro¢né pak maloobchodni prodeje °
vzemich platicich eurem pfidaly 1,3 %.
Nejrychleji vlednu rostly prodeje nepotravi-
ndrského zboZi, kterym se oproti prosinci darilo
lépe o 1,9 %. Ndsledovaly prodeje pohonnych

ZPRAVA TYDNE

Vysledky domaci ekonomiky v zavéru roky prijemné prekvapily
CSU tento tyden zvefejnil zpfesnéné vysledky celkového vykonu Eeské ekonomiky
za 4. Ctvrtleti, které jesté vylepsily jejich predbéZzny odhad z Unora. Hruby domaci
produkt vzrostl proti 3. ctvrtleti realné o0 1,9 % (v predbéinych vysledcich o 1,6 %)
a potvrdil, Ze recese domaci ekonomiky je jiz minulosti.

V meziro¢nim srovnani se ve 4. ctvrtleti hruby domaci produkt zvysil o 1,3 %
(tj. 0 0,5 proc. bodu vice, nez uvadél predbézny odhad), s tim, ze

tvorba fixniho kapitdlu méla na rlst produktu nejvétsi vliv, ktery je
kvantifikovan 0,6 p.b. Krlstu investic o 2,7 % pfispély zejména vydaje do
dopravnich prostiedkl a strojniho vybaveni, naopak stavebni investice
pokracovaly v propadu;

¢ vydaje na konecnou spotiebu se zvysily o 1,2 %, rychleji v3ak rostly v sektoru
vlady (o 2,1 %), nez u domdcnosti (0 0,7 %). S ohledem na vétsi vahu spotreby
domacnosti viak prispévek k ristu obou sektorl byl totozny, ato 0,4 p.b.;

zaznamenaly — prodeje  potravin,  ndpoju
atabdku o 1,1%. Pro dalsi vyvoj evropské
ekonomiky je vyznamny zejména  rust
maloobchodnich prodeji v Némecku, ktery
patril s tempem 2,5% k nejvyssim.
Optimistickd jsou také data za celou Evropskou
unii. Mezimésicni rist maloobchodu byl v EU
sice o trochu nizsi neZ v eurozone, kdyZ oproti
prosinci pridal 0,9 %. Mezirocné ale naopak
rostly celoevropské maloobchodni prodeje
rychleji, a to 0 1,9 %. Dalsi mésice ukdzi, zda slo
pouze o ojedinély vykyv & zda dochdzi
k Zadouci zméné trendu. OZiveni evropské
ekonomiky ma sice priznivy viiv na budouci
ocekdvdni domdcnosti, proti naopak hovori
stdle velmi vysoké miry nezaméstnanosti,
zejména v tzv. perifernich zemich.

o zahranicni obchod se zboZim a sluZzbami sice po propadu ve 3. ¢tvrtleti obnovil
své kladné plsobeni na hospodafsky rust, ale jeho prispévek ve vysi 0,4 p.b. je
mirnym zklamanim. Vyvoz vzrostl o 3,5 %, predevsim jako odraz oZivovani
zahrani¢ni poptavky, a dovoz o 3,2 %.

Hruba pfidana hodnota vzrostla pouze o 0,6 %, coz podle naseho ndzoru lépe
vystihuje kondici domaci ekonomiky, protoZe tento ukazatel neobsahuje darové
pfijmy. O vyznamném vlivu dani na Uroven HDP konkrétné ve 4. ¢tvrtleti svédci
to, Ze predzdsobeni tabdkovymi vyrobky koncem roku vreakci na zvySeni
spotfebni dané od 1.1.2014, a nim spojeny rust inkasa této dané, vyrazné zvedly
celkovy ekonomicky vykon (ovSem na ukor nasledujiciho ctvrtleti).

Za cely rok 2013 ¢eska ekonomika mezirocné klesla o 0,9 %.
Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz

Hruby domaci produkt
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Sikladni ukozatele 2013 (ve stalych cendch, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)
posledni udaj

HDP (y/y, %) 4.0_ 1,3 2012 2013

Mira inflace (y/y, %) leden 14 1,3

Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|leden 14 8,6 1. 2Q 3a 4.Q 1.a 2. 3.Q 4.Q

Prdmyslova produkce (y/y,%) prosinec| 9,3 meziro¢né -0,3 -0,9 -1,2 -1,4 -2,2 -1,6 -1,0 1,3

Stavebni vyroba (y/y, % i 1,4 . - "

tavebni viroba y/y, %) prosinec proti predchozimu Ctvrtleti -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -1,2 0,3 0,3 1,9

Vyvoz zbozi (y/y,%, zb.c.)
Dovoz zboZi (y/y,%, zb.c.)

prosinec 18,3
prosinec| 16,8

Zdroj: CSU

*/ podil po¢tu dosazitelnych uchazeld o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroj: €SU, MPSV, biezen 2014

VYVOJ INDEXU PX

Vyvoj kurzu od 24. uinora do 7. bfezna 2014

. Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
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Zdroj: BCPP, biezen 2014
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Z DOMOVA

Statni rozpocet v Ginoru

skoncil prebytkem

Prebytek statniho rozpoctu CR ke
konci Unora stoupl na 50,1 mld. K¢
zlednovych 45 mid. K¢. Informovalo
o tom ministerstvo financi. Na tomto
vysledku se pozitivné projevilo
mezirocné vyssi inkaso celkovych
pfijm0 o 35,0 mld. K¢. Stouply ptijmy
ZEU (o 10,6 mld. K¢), mimoradné
prijmy z aukce kmitocttd (8,5 mld. K¢),
vys$i inkaso DPH (o 7,2 mld. Kc)
ainkaso spotfebni dané z tabakovych
vyrobkll (o 5,4 mld. K&). Meziroéni

srovnani Cerpani vydajli je vsak
zkresleno o druhou zalohu
regiondlnimu Skolstvi, ktera bude

provedena az zacdtkem brezna,
zatimco loni to bylo jiZz koncem Unora.

Vyroba aut v CR by mohla letos
dosahnout rekordnich cisel

Vyroba osobnich aut v ceskych
automobilkach by se letos mohla
zvysit 0 2 az 6 % az na 1,2 milionu voz(
a prekonat tak rekord 1,195 milionu
zroku 2011. Uvedl to prezident
Sdruzeni automobilového primyslu
Martin Jahn. Poptavka v Evropé se
zfejmé odrazila ode dna a za cely
letosni rok se oCekava rdst o 1 az 2 %.
Také automobilky chystaji nové
modely, jak kolinsky TPCA, tak i Skoda
Auto.

€z Strakonice zveda trzby
hlavné diky exportu

Trzby strakonické strojirenské firmy €Z
loni presahovaly 1,4 mld. K¢. K mezi-
ro¢nimu rastu o 1,1 % firmé pomohl
hlavné export, ktery se na trzbach
podilel zhruba 60 %. Firma vyvezla
zboZi za vice nez 830 mil. K¢. Jednim
zklicovych zékaznikli CZ je svétovy
vyrobce zemédélské techniky John
Deere.

Bioveta planuje miliardovy
obrat

Vyrobce farmaceutickych a biologicko-

veterinarnich pripravka Bioveta
zlvanovic na Hané chce letos
dosahnout  miliardového  obratu.

V soucasné dobé firma zaméstnava
550 lidi a vyvazi do 75 zemi svéta.
Libor Bittner, ktery se na zacatku 90.
let podilel na privatizaci spolecnosti,
ziskal cenu Podnikatel roku 2013
v Jihomoravském kraji.

Porcelanka Haas & Czjzek chce
znovu vyrabét

Hornoslavkovska porcelanka Haas &
Czjzek chce obnovit vyrobu. Pred vice
nez dvéma lety porcelanka zkrachovala,
nyni ji koupila spolecnost Sideline.
Firma planuje obnovit vyrobu nejspis uz
vdubnu a nabird kvlli tomu nové
zaméstnance.

V byvalém prumyslovém
arealu v Ostravé vznika
podnikatelska zéna

\Y Ostravé-Kuncickach vznika
podnikatelska zona Business Park
Ostrava, kde by mohlo v budoucnu
najit praci az 1500 lidi. Vzniku
podnikatelské zény pomohly penize
zevropskych fondl diky programu
Jessica, spolu se  soukromym
kapitalem. V provozu je prvni ze sedmi
planovanych hal, v které zatim pracuje
zhruba 50 lidi.

Podnikatelem roku 2013

se stal majitel firmy Juta
Podnikatelem roku 2013 se stal majitel
nejvétsi ceské textilni spolecnosti Juta
ze Dvora Kralové Jifi Hlavaty. Loni Juta
zvedla celkové trzby o 4% na
rekordnich 5,8 mid. K¢, pritom 85 %
trzeb Slo z exportu. Soutéz Podnikatel
roku poradd poradenska firma EY
(dfive Ernst & Young), v Ceské
republice se uskutecnila poctrnacté.

ZE ZAHRANICI
Eurozéna zrychlila riist HDP
Statisticky Ufad  Eurostat  vydal

zpresnéné odhady vyvoje hrubého
domaciho produktu (HDP). Ekonomika
eurozoény ve 4. Ctvrtleti loriského roku
zrychlila mezirocni rlst na 0,5%
a0,3% oproti predeslému ctvrtleti.
Hlavnim tahounem riastu byl koncem
loriského  roku vyvoz. Pozitivné
prispély také investice a mirné
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i soukroma spotfeba. Naopak vladni
vydaje a zména zasob ekonomiku
brzdily. V celé Evropské unii rostl HDP
mezirocné o 1,1% a mezictvrtletné
00,4%. Za cely rok 2013 HDP
v eurozoné klesl o 0,5% a v EU28
vzrostl 0 0,1 %.

Evropa lépe inovuje

Evropskd unie  smazava ndskok
Spojenych statl a Japonska v inovacich,
avsak rozdily mezi ¢lenskymi staty EU
jsou stale velké. Zebritek statl EU
v inovacéni vykonnosti zlstava pomérné
stabilni: v&ele je Svédsko, po ném
nasleduje Dansko, Némecko a Finsko.
V poslednich letech se nejvyraznéji
zlepsily Portugalsko, Estonsko
aLoty$sko. Ceska republika je pod
primérem EU s jen mirnou inovacni
vykonnosti.

Deflace ve vyrobnich cenach

v EU i v eurozoné se za leden
prohloubila

Index cen vyrobcl v eurozéné se za
leden sniZil mezimésicné o 0,3 %. Za
poklesem stoji vyrobni ceny energii,
které se snizily o 1,4%. Index cen
vyrobcli se sniZil oproti lonskému
lednu o 1,4%, zatimco v prosinci
mezirocni zména cinila -0,8 %. V celé
Evropské unii klesly ceny vyrobcl
mezimésicné 00,4% a mezirocné
01,2 %.

V Némecku rostly priimyslové
objednavky

Vyvoj podnikovych objedndvek
v Némecku predcil ocekavani
a napravil slabsi prosinec. Primyslové
objednavky v lednu rostly oproti
prosinci 2013 o 1,2%, mezirocné
08,4 %.

Slovensky hruby domaci
produkt ve 4. c¢tvrtleti 2013
rostl

Hruby domaci produkt Slovenska
ve 4. Ctvrtleti 2013 se zvySil redlné
01,5%, coz bylo 01,1 p. b. rychlejsi
rast nez ve 4. Ctvrtleti 2012. Oproti
predchozimu  Ctvrtleti HDP  po
sezéonnim odcisténi vzrostl 00,4 %.
Hospodaisky rlst v predchazejicich
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deviti mésicich ovliviioval jen
zahraniéni  obchod, v poslednim
Ctvrtleti se pfidala i domaci poptavka.
Za cely rok 2013 vzrostl HDP v béZznych
cenach mezirocné o 1,5%, ve stalych
cenach 00,9 %.

Italie si v roce 2013 pohorsila

Hruby domaci produkt Italie v lofiském
roce klesl o 1,9%. Deficit rozpoctu
stagnoval na 3% HDP a statni dluh
vyskocil na 132,6 % HDP ze 127 % HDP
v roce 2012.

V tGnoru ve Spanélsku klesl
pocet nezaméstnanych poprvé
po sedmi letech

Spanélské Ufady prace v Unoru
registrovaly 4,81 milionu nezaméstna-
nych, coz bylo oproti predeslému
meésici méné o 1949, dili o 0,04 %.
V meziro€nim srovnani doslo také ke
snizeni poctu registrovanych
nezaméstnanych, a to o vice nez
227000 lidi. Mirné sniZeni poctu
nezaméstnanych je signdlem zlepsujici
se ekonomické situace v zemi.

Cinska vlada stanovila cil rastu
ekonomiky v letoSnim roce

Cinskd vladda stanovila cil rGstu
ekonomiky v letoSnim roce na 7,5 %,
tedy na stejnou Udroven jako
v minulém roce. Inflace by méla zlstat
pod 3,5%. Vlada planuje letos
rozpocet se schodkem 2,1% HDP.
Maloobchodni trzby by mély narist
0 14,5 %.

Aktivita v ¢cinském
zpracovatelském sektoru

v Unoru opét klesla

Cinsky index nakupnich manaZerd
(PMI) minuly mésic klesl na 48,5 bodu
ze49,5 bodu v lednu. Aktivita
v Cinském zpracovatelském primyslu
minuly mésic klesla, sniZilo se mnozstvi
novych zakazek a kvlli tomu uz Ctvrty
mésic za sebou zaméstnavatelé
snizovali stavy. Ukdazaly to vysledky
ankety banky HSBC mezi nakupnimi
manaZzery Cinskych firem.

Inflace ve Spanélsku v Gnoru
rostla

Ve Spanélsku v Unoru se index
spotrebitelskych cen zvysil
mezimésicné o 0,1% a mezirocné
00,6 %. V lednu spotrebitelské ceny
mezimésicné vzrosty o 0,4%
a mezirocné o 1,1 %.

Prodej osobnich vozii v
Némecku v unoru vzrostl

Prodej novych osobnich automobill
v Némecku vzrostl v Unoru meziro¢né
o 4% na 209.400 vozl. Pred
zahajenim autosalonu v Zenevé to fekl
predseda némeckého sdruzeni
automobilového primyslu VDA
Matthias Wissmann. Vyhlidky
nejvétsiho  automobilového  trhu
v Evropé se podle néj vyrazné zlepsily.
Dodavky pocitacli na trh loni
klesly

Dodavky osobnich pocitacd na globalni
trh vroce 2013 klesly o rekordnich
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9,8 % na 315,1 milionu kust. Uvedla to
vyzkumna spolec¢nost IDC. Dalsi pokles
cekd IDC kvili slabé poptavce
v rozvijejicich se zemich i v roce 2014,
a to o0 6,1 %. Pokles prodeje pocitacl
IDC ceka az do roku 2018, kdy se ma
prodej snizit 0 0,2 %.

Ve svété se stavi nejvice
jadernych reaktorti za 25 let
Podle Mezindrodni agentury pro
atomovou energii se ve svété nyni
stavi nejvice jadernych reaktorl za
poslednich 25let. Rozvoj jaderné
energie se soustfedi predevSim
do Asie. Jaderna energetika udélala po
trech letech od roztaveni reaktoru

v japonské FukusSimé podstatny
pokrok v posileni bezpecnosti.
Na konci loriského roku fungovalo

ve svété 437 reaktorq.

Némecka energeticka firma
RWE se loni propadla do ztraty
Némecka energetickd skupina RWE
loni hospodafila s Cistou ztratou
2,76 mld. eur po zisku 1,31 mid. eur
v pfedchozim roce. Vysledky byly
zasazeny odpisy hodnoty majetku
v rozsahu 4,8 mld. eur, které se tykaly
predevsim uhelnych elektraren. Ty se
dostaly pod tlak kv(li prudkému rdstu
nabidky elektfiny z obnovitelnych
zdrojl na tamnim trhu.



FOCUS

Index PMI pro CR vzrostl, v eurozoné zaznamenal mirny pokles

Index ndkupnich manazerd (PMI) v ¢eském primyslu se v Unoru zvysil o 0,6 bodu na hodnotu 56,5 bodu. PMI v ¢eském
primyslu roste jiz vice jak rok a od kvétna minulého roku se drzi nad padesatibodovou hranici, v oblasti ristu. Hodnoty indexu
tak potvrzuji oZiveni ¢eského primyslu, které se navic neustale zrychluje. Prizkum také ukazuje na dalsi zvySovani produkce
v budoucnu. Pfiznivé roste i objem novych zakazek a hlavni hybnou silou zlistava zahraniéni poptavka. | presto vyrobci nadale
zlistavaji opatrni pfi najimani novych zaméstnanct a v cenové

pO|itiCE- G PMI v prdimyslu

V pondéli byly zvefejnény i vysledky indexu pro eurozénu. soo

— R

Index mezimésicné mirné klesl o 0,8 bodu na hodnotu —r "
53,2 bodu. SniZily se indexy produkce a novych objednavek, **° ) Mad arska ‘J-Q’f
prestoze nadale zUstavaji nad neutralni padesatibodovou /

hranici. Pfiznivy je pokracujici narlst objemu nevyfizenych
zakdzek. Tempo produkce vsak zatim neni takové, aby nutilo
firmy do vyraznéjsiho navySovani kapacit. Zatimco ve Francii
index dosahl pétimésicniho maxima (49,7 bodu), v Némecku
naopak klesl o 1,7 bodu na hodnotu 54,8 bodu, coz
predstavuje dvoumésiéni minimum. Unorovy narGst indexu
registrovalo Nizozemi, jehoZz hodnota 55,2 bodu znamena

. . 65,0
dvoumési¢ni  maximum. Prekvapenim je  Spanélsko PMI v pramyslu

(52,5bodu), jehoz index dosahl CtyficetiSestimésicni
maximum. Naopak pokles se kromé Némecka projevil i v Italii
(52,3 bodu) a Rakousku (53 bodd).

— 020N S
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Francie

Vysledky ukazuji, Ze eurozdna pokracuje v pozvolném oziveni,
pFiznivé jsou zejména narlisty novych zakazek. Unor
zaznamenal zmirnéni rozdill mezi jednotlivymi staty
eurozény. Zmensil se naskok Némecka a Rakouska, naopak
Francie se Spanélskem se pfiblizily k priméru eurozdny.
Posledni udaje indexu podstatné zlepsily obraz francouzského
primyslu, i kdyZ jeho hodnoty dlouhodobé setrvavaji pod padesatibodovou hranici.

UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (10. aZ 14. bfezna 2014)

Pondéli (10.3.)
e  (SU: Zahraniéni obchod (leden 2014)
e  (SU: Index spottebitelskych cen —inflace (Gnor 2014)
e  MPSV: Nezaméstnanost (Unor 2014)
e Slovensko: Priimyslova vyroba (leden 2014)

Utery (11.3.)
e  (CSU: Primérné mzdy (4. ¢tvrtleti 2013)
e  Némecko: Zahrani¢ni obchod (leden 2014)
e Slovensko: Zahrani¢ni obchod (leden 2014)

Stieda (12.3.)
e  Eurozdna: Primyslova vyroba (leden 2014)

Patek (14.3.)
e (CSU: Prmysl (leden 2014)
e  (SU: Stavebnictvi (leden 2014)
e (SU: Maloobchod (leden 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodatské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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