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TEMA TYDNE
Rostouci globdlni dluh

Svét se stdle vice zadluZuje.
Podle tento tyden
zverejnéné statistiky Banky
pro mezindrodni vyrovndni
plateb (BIS) dosdhlo
celkové globdini zadluZeni
100 000 miliard USD, coz
predstavuje  Ctyrndsobek
souctu HDP Spojenych stdti a Ciny. Jednd
se pfitom o souhrn stdtnich dluhopist

apujéek  finanénim i nefinan¢nim
podnikim. Dluh nezahrnuje zadluZeni

domdcnosti. Hrozivd je zejména dynamika
ndrastu dluhu. V roce 2000 byl celkovy dluh
na drovni 40 000 miliard USD, pred krizi
v poloviné roku 2007 jiz 70 000 miliard.
Dusledky globdini financni krize se promitly
zejména v ndrustu verejnych dluhd, které
za poslednich Sest let narostly o 80 %
na 43 miliard USD. Na kaZdého obyvatele
nasi planety tak pripadd 6142 dolari
verejného dluhu a podle odhadu Ccini
v pruméru verejny dluh 72 % celosvétového
HDP. Rada stdtu vsak tuto primérnou
hodnotu vysoce prekracuje. V soulasné
dobé neni redlné uvaZovat o tom, Ze by
ve stfednédobém horizontu doslo k vyrazné
redukci dluhu. Svét se stdle jesté
nevyrovnal s dusledky krize. Nicméné je
potieba jeho vysi co nejrychleji stabilizovat,
aby ddle nerostl a neohroZoval jesté vice
kfehkou globdini ekonomiku.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz

2014
posledni udaj

Zékladni ukazatele

HDP (y/y, %) 4.Q2013] 1,3
Mira inflace (y/y, %) unor 1,1
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| unor 8,6
Pramyslova produkce (y/y,%) leden 5,5
Stavebni vyroba (y/y, %) leden 5,0
Vyvoz zboizi (y/y,%, zb.c.) leden 17,1
Dovoz zboZi (y/y,%, zb.c.) leden 13,5

*/ podil poétu dosaZitelnych uchazeél o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroi: €SU, MPSV, brezen 2014
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Zména v publikaci dat o zahraniénim obchodu CR

Globaliza¢ni procesy ve stale vétsi mife ovliviuji také mezinarodni obchod.
Tradi¢ni preshranicni statistika tak plné neodrazi pfinos zahrani¢niho obchodu
pro ceskou ekonomiku. Ta je jednou z nejvice integrovanych ekonomik do
evropskych a globdlnich hodnotovych fetézci, takZe podstatnda cast
zahrani¢niho obchodu se odehrava v rdmci téchto retézcl. Na jedné strané jsou
dovézeny komponenty a meziprodukty, které jsou v CR prepracovény C¢i
zkompletovany do hotovych vyrobk( uréenych k naslednému vyvozu. Na druhé
strané také ¢im dal vice meziproduktl sméfuje od ndas k dalSimu zpracovani
vramci hodnotového fetézce. Tyto operace jsou uskutecfiovany mezi tzv.
tuzemskymi dafiovymi rezidenty a nerezidenty za rozdilné ceny, nez za které se
uskuteciuje fyzicky pfechod zbozZi pres hranice. Roste tak rozdil mezi tradi¢ni
preshrani¢ni statistikou a hodnotou, kterou ceské subjekty skutecné ziskavaji za
svUj export. Vzhledem ke zvysujicim se rozdillim mezi saldem ZO z preshrani¢ni
statistiky a saldem obchodni bilance CNB byla z podnétu CNB vypracovana na
CSU metodika tzv. narodniho pojeti, podle které se za pomoci Udaji o DPH
sleduji toky plateb mezi rezidenty a nerezidenty (podniky v CR, které zde nemaji
sidlo).

Narodni pojeti zahrani¢niho obchodu tedy vypovida o vlivu ZO na vykon ceské
ekonomiky, nebot sleduje redlny obchod se zboZzim realizovany mezi ¢eskymi
a zahraniénimi subjekty, tj. zménu vlastnictvi mezi rezidenty a nerezidenty.

Naproti tomu preshrani¢ni pojeti zahrani¢niho obchodu vypovidad vyhradné
o fyzickém pohybu zboZi ptes hranice, bez ohledu na to, zda dochazi k obchodni
vyméné mezi éeskymi a zahraniénimi subjekty. Z vy$e uvedenych dévod( CSU od
lednovych vysledkl (zvefejnénych 10. 3. 2014) ve svém komentafi
upfednostiiuje vyvoj salda a jeho struktury v narodnim pojeti. Data v narodnim
pojeti byla v tabulkové pfiloze pravidelné zvefejfiovana jiz od roku 2011.

Odbor ekonomickych analyz MPO pohled narodniho pojeti zahraniéniho
obchodu jiz ve svych analyzach uplatnil a i v budoucnu jej bude nadale
zohledniovat.

Vyvoj kurzu od 3. do 14. bfezna 2014
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Z DOMOVA

Trzby v maloobchodé rostly diky
prodeji motorovych vozidel

Trzby v maloobchodé véetné motoris-
tického segmentu po  ocisténi
o sezénni vlivy vzrostly v lednu redlné
mezimésicné o 1,8% a mezirocné
oCisténé o vliv poctu pracovnich dni
06,4 %. Mezirocni rlst byl ovlivnén
zejména prodejem  motorovych
vozidel (rast o} 21,4 %)
a nepotravinarského zbozi (3,2 %).

Pridmérna mzda ve 4. étvrtleti
klesla

Primérna mzda v poslednim lornském
Ctvrtleti dosahovala 26.637 K¢ a po
rastu v predchozich dvou kvartalech se
meziro¢né snizila o 1,8 %. Srovnani

srokem 2012 ovlivnila  vysokd
srovnavaci zakladna z  dlvodu
vyplaceni prémii ¢ bonush  kvali

danim. Median mezd stoupl o 0,1 %.
Inflace byla ve stejném obdobi mirn3,
ale i tak redlné primérna mzda klesla
mezirocné o 2,9 %. Medianova mzda
klesla redlné o 1%. Za cely rok 2013
mzdy v priiméru stouply pouze 0 0,1 %
na 25.128 K¢, redlné se snizily o0 1,3 %.

Firmy nabor zaméstnanctl
nechystaji

Zaméstnavatelé pres ekonomické
oziveni neplanuji ve 2. Ctvrtleti
zvysSovat pocet zaméstnancu.

Propoustét chce 5% firem, naopak
nabirat se chysta 4 %. Celkem 89 %
firem nepredpokldadd Zzadné zmény.
Vyplyva to ze studie Manpower Index
trhu prace. Prlzkum se uskutecnil
mezi 750 ¢eskymi firmami.

Objem bankovnich uvért stoupl

Objem bankovnich Gvérd vzrostl ke
konci ledna mezirocné 0 5,9 % na 2,53
bil. K¢ Objem avérl podnikiim stoupl
0 2,6% a primérna uUrokova sazba
u novych Uvérovych smluv podnikiim
se sniZila na 2,18 %. Uvéry poskytnuté
obyvatelstvu vzrostly o 4,7 %, z toho
spotrebitelské Uvéry o témér 2%
a hypotecni Uvéry o 6,7 %. Vyplyva to
z Gdajt Ceska bankovni asociace.

Automobilka Skoda v tinoru
zvysila prodej svych vozui

Skoda Auto v Unoru dodala
zakaznikdm na celém svété 70,2 tis.
vozl, coZz je mezirocné o 4,6 % vice.
Unorovy vysledek je Sesty mésicni
narlst prodeje v fadé. V zapadni
Evropé prodeje  Skody  vzrostly
0 13,2 % na 28,9 tis. vozl, ve vychodni
Evropé se zvysily o 3 % na 8,9 tis. voz(.
V Rusku, na tretim nejvétSim trhu
znacky, dosahla automobilka narustu
0 1% na 6,4 tis. vozi. Na domaci trh
bylo dodano 5,4 tis. voz(, tj. 0 27,2 %
meziroéné vice. V Cing, kterd je
nejvétSim trhem automobilky, dodala
v Unoru Skoda zdkaznikim 14,3 tis.
vozU, coZ je meziro¢né o 19,6 % méné.
Nové generace Skody Octavie se tam
zacne proddvat azZ v poloviné roku.

Skoda Electric ziskala kontrakt
v Ciné

Plzefiskd Skoda Electric dodd do
Cinského mésta Su-Cou elektrické
pohony a motory pro 40 souprav
metra. Jde o kontrakt za vice neZ
1,1 mld. K¢ ktery firma podepsala
na zacatku brfezna. Prvni soupravy
budou slouzit od pfristiho roku.
Zakazka souvisi sristem ekonomiky
v Ciné a zvy3uijici se potfebou prepravy
vice cestujicich. V Su-¢ou md Skoda
Electric uz ctvrtym rokem vyrobni
zakladnu cesko-¢inské firmy Skoda
Kingway Electric, coz je spolecny
podnik plzenskych strojiren s mistni
firmou Kingway Transportation.

CEZ plénuje snizovat investice
Skupina CEZ na letodni rok planuje
investicni vydaje 43,7 mld. K¢. V letech
2015 az 2018 by mély investice
klesnout na zhruba 29 az 32 mld. K¢
ro¢né. Pokles je dan tim, ze CEZ jiz
dokoncéuje  rozsdhlou modernizaci
uhelnych  elektraren, do  které
v predchozich letech investoval pres
100 mld. K&  Snizeni  souvisi
isodsunutim  zahajeni  vystavby
novych blok(i jaderné elektrarny
Temelin.
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Zateplovani budov pokracuje

Spotreba pénového polystyrenu, ktery
se prevainé pouZiva k zateplovani
budov, loni vyrazné oZila a zvedla se
mezirocné o 8,2% na 61 tisic tun.

Vyssi  spotfebé  pomohlo  mj.
iobnoveni  dotacnimu  programu
Zelend Usporam ve 2. poloviné

loriského roku a dobré pocasi.

Trebicsky Tedom letos planuje
rust exportu do Ruska

Trebi¢sky  vyrobce  energetickych
zafizeni Tedom letos planuje dalsi rlst
exportu do Ruska. Vloni tam dodal
zafizeni za 205 mil. K&, nyni usiluje
0 navyseni prodeje az o0 40 %.

Izraelska BCD pfipravuje obfi
projekt v ASi

Izraelska developerska a investicni
skupina BCD pokracuje v pfipravach
obfiho projektu na 72hektarové
obchodni a prdmyslové zéné v ASi
uhranic s Némeckem. Na plose
Hospodarského parku AS, ktery BCD
koupila, chce postavit komercni
objekty, byty a primyslové zény. Novy
projekt zaméstna az 2000 lidi.

ZE ZAHRANICi

Podle OECD riist globalni
ekonomiky bude nadale mirny

Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) zverejnila
vyhled globalniho ekonomického rlstu
v letosSnim roce. Za cely letosni rok
¢ekd OECD zrychleni globalniho
ekonomického rlstu na 3,6%
z loriskych 2,7 %. Rast zlstane mirny,
protoZe oZiveni v Evropé a Spojenych
statech vyrovna zpomaleni
v rozvijejicich se zemich.

Némecky vyvoz a dovoz rostly

v lednu nejrychleji za posledni

dva roky

Vyvoz v SRN se v lednu zwysil
mezimésicné o0 2,2 %, kdyZ v prosinci
naopak dodavky do zahranici klesly
00,9 %. Mezirocné byl export vyssi
02,9 %. Dovoz se v lednu zvysil proti
prosinci az o 4,1 %, v prosinci loriského



roku se naopak dovoz snizil o 1,4 %.

Mezirocné dovoz stoupl o 1,5%.
Bilance zahrani¢niho obchodu
zaznamenala pokles prebytku

nal7,2mld. eur z prosincovych
18,3 mld. eur. Bilance béiného uctu
pak vykazala prebytek 16,2 mld. eur.

Spotrebitelské ceny

v Némecku v unoru rostly

Index spotrebitelskych cen v Némecku
podle findlnich dat v uUnoru vzrostl
v souladu s odhady mezirocné o 1,2 %
a mezimési¢né o 0,5 %. Rdst cen tak
zUstal na nizké Urovni. Harmonizovany
index spotrebitelskych cen vzrostl
mezirocné o 1% a mezimésicné
00,5 %.

Na Slovensku spotrebitelské
ceny v unoru klesaly

Na Slovensku index spotrebitelskych
cen v unoru mezimési¢né i mezirocné

kless o 0,1%. Jadrova inflace
mezimeésicné také klesla 00,1%,
meziro¢né  vSak jadrovy index

spotrebitelskych cen o 0,3 % vzrostl.
Potraviny, které maji velky podil
na spotrebitelském kosi, proti lorisku
zdrazily jen o 0,7 %, naproti tomu se
snizily ceny energii.

Na Slovensku pramysl vzrostl

Slovensky index primyslové produkce
vlednu meziro¢né vzrostl o 12,9 %.
ZvySeni celkové produkce nejvic
ovlivnil rdst ve wvyrobé dopravnich
prostfedkll o 37 %, vyrobé stroju a
zarizeni o 13,2 %, vyrobé elektrickych
zafizeni o 11% a v ostatni vyrobé,
opravé a instalaci strojii azafizeni o
16,1 %. Oproti prosinci 2013
pramyslova vyroba v lednu po ocisténi
sezonnich vliv(l vzrostla 0 1,9 %.

Na Slovensku v lednu rostl
vyvoz i dovoz

Na Slovensku vlednu dosahl celkovy
vyvoz zboZi hodnoty 5 228,6 mil. eur
pfi meziro¢nim rdstu o 8,3 %. Celkovy
dovoz zbozi se zwySil 09,9% na
4904,3 mil. eur. Saldo zahrani¢niho
obchodu bylo aktivni v objemu 324,2
mil. eur, coZz je 039,7 mil. eur nizsi
prebytek nez v lednu loriského roku.

Nezaméstnanost v USA mirné
vzrostla

Mira nezaméstnanosti ve Spojenych
statech v Unoru vzrostla o 0,1 p. b.
na 6,7 %. Ekonomika USA se zotavuje,
tak pribyva lidi vracejicich se na trh
prace. Rada lidi v poslednich letech
hledani prace vzdala, tim vypadla ze
systému asnizila miru
nezaméstnanosti. V Unoru prirQstek
novych mist nestacil absorbovat pocet
nezaméstnanych a doslo k narstu miry
nezaméstnanosti.

Rist ekonomiky USA v roce
2014 by mél zrychlit

Bily dim predpoklada, Zze americka
ekonomika vroce 2014 zrychli rist
na 3,3 % z loniskych 1,9 %. Vyplyva to
ze zprdvy ekonomicky poradcl
prezidenta Baracka Obamy pro
Kongres. Vroce 2015 by mél rist
ekonomiky dosdhnout 3,4 %. Zprava
upozoriuje, Ze fada faktor(l brzdicich
hospodarsky rast oslabila. Poukazuje
naptiklad i na zlepsujici se situaci
na trhu prace.

Recka ekonomika loni klesla
vice, nez se cekalo

Reckd ekonomika loni klesla o 3,9 %,
zatimco podle prvniho rychlého
odhadu o 3,7%. Oznamil to tamni
statisticky urad ELSTAT. Za poslednich
Sest let se objem fecké ekonomiky
snizil o témér 24 %. Relativné lépe si
fecké hospodarstvi vedlo v zavéru
loriského roku, kdy ve 4. ctvrtleti HDP
mezirocné klesl o0 2,3 %.

Inflace v Ciné byla v Gnoru
nejnizsi za 13 mésicu

Mezirocni inflace spotfebitelskych cen
v Ciné klesla v Unoru na 2 % z lednové
urovné 2,5 %, coz je nejnizsi Uroven za
13 mésich. Cenova hladina se proti
predchozimu mésici zvysila 00,5 %.
Ceny vyrobcl klesly meziro¢né o 2 %.
Odrazely prebytky vyrobnich kapacit v
fadé odvétvi, které vedou k cenovym
valkam.
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V Ciné rast pramyslové vyroby
zpomalil

Primyslova vyroba v Ciné se za prvni
dva meésice tohoto roku zvysila
mezirocné o 8,6%, coz byl
nejpomalejsi rlist za pét let. Vyplyva to
z Udajl cinského statistického uradu.
Udaj je dal$i znamkou zpomalovani
Cinské ekonomiky.

Prodej aut v Ciné v inoru
vyrazné vzrostl

Prodej osobnich aut v Ciné se v Gnoru
zvysil mezirocné o 18 % na 1,31 mil.
vozi.  Tempo rastu zrychlilo
zlednovych 7 %. Vyplyva to z udajl
Cinského svazu vyrobctl automobild
(CAAM). Darilo se hlavné zahranic¢nim
znackdm v Cele s Toyotou a Fordem,
naopak mistni znacky zaznamenaly jiZ
Sesty mésic za sebou pokles podilu
na trhu.

Japonsky bézny ucet skoncil

v lednu rekordnim deficitem
Bilance japonského béZného uctu
vlednu vykdazala rekordni schodek
vevysi 1,584 bil. jen(. Vyvoz rostl
vlednu o 16,7 %, dovoz se vsak zvysil
0 30,3 %. Hruby domaci produkt zemé
ve 4. Ctvrtleti 2013 po revizi vzrostl
v celorocnim prepoctu o 0,7 %, cozZ je
méné nez se ¢ekalo.

V Japonsku rtist priimyslové
vyroby v tunoru zrychlil
Priimyslova vyroba v Japonsku vzrostla
mezimésicné v unoru o 3,8%.
V prvnim mésici letosniho roku pritom
vzrostla mezimésicné pouze o 0,9 %.
Mezirocné  japonska  primyslova
vyroba v Unoru vzrostla 0 10,3 %.

BMW vzrostl prodej aut na
rekord, dafilo se i Volkswagenu
Némeckému vyrobci luxusnich aut
BMW wvzrostl v uUnoru odbyt vozl
BMW, Mini a Rolls-Royce o 5,6 %
adosahl nového rekordu. Skupina
méla vyssi prodej vCiné (pomohl
vyrovnat propad v Evropé a v USA).
Zvyseni odbytu osobnich aut své
vlajkové znacky VW v  Unoru
zaznamenal i Volkswagen, prodej se
mezirocné zvysil o 1,5 %.


http://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/obchod.html
http://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html
http://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html
http://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/obchod.html
http://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html
http://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/inflace.html

Podil obnovitelnych zdrojt

ve spotiebé energie roste
Vroce 2012 energie zobnovitelnych
zdroji  pfispivala 14,1% k celkové
spotrebé energie v Evropské unii, kdyz
vroce 2004 tento podil cinil 8,3 %.
Cilem EU je dosahnout 20 % do roku
2020. Podil obnovitelnych zdroja rostl

od roku 2004 ve vsech Cclenskych
staitech EU. Nejvétsi rGst byl
zaznamendn ve Svédsku (z 38,7 %
vroce 2004 na 51,0% v roce 2012),
Dansku (z 14,5 % na 26,0 %), Rakousku
(z22,7% na 32,1%) nebo Recku
(ze 7,2 % na 15,1 %). Vysokého podilu
obnovitelnych zdroji vroce 2012 tak

dosahlo Svédsko (51 %), Lotyssko
(35,8%), Finsko (34,3%), nebo
Rakousko (32,1 %). Na druhé strané
zdroji energie, byl na Malté (1,4 %),
v Lucembursku (3,1 %), Velké Britanii
(42%) a Nizozemi (4,5%). Udaje
zverejnil Eurostat.

FOCUS

Zahraniéni obchod CR v lednu opét vzrostl
Narodni pojeti

Podle predbéznych udaji bilance zahrani¢niho obchodu v narodnim pojeti skoncila v lednu pirebytkem 15,5 mld. K¢, coz
predstavovalo mezirocni zlepseni o 12,9 mld. K¢. Vyvoz v narodnim pojeti se v lednu meziro¢né zvysil o 17,8 % (na 253,7
mld. K¢) a dovoz 0 12,0 % (na 238,2 mld. K¢). Bilance zahrani¢niho obchodu se staty EU skoncila pfebytkem 56,4 mid. K¢ a byla
tak meziro¢né o 13,9 mld. K¢ vyssi. Schodek obchodu se staty mimo EU se prohloubil o0 1,1 mid. K¢ na 39,9 mid. K¢.

Vysoky rast vyvozu i dovozu byl ovlivnén nizkou srovnavaci zakladnou minulého roku a pokradujicim oZivenim v eurozoné.
Jak vyplyva z Gdajil ze zavéru minulého roku, zacala se do nich promitat i listopadova intervence CNB, ktera oslabila korunu.
Nicméné za pozitivnimi vysledky stoji, stejné jako v predchazejicich mésicich, vyssi vyvoz stroji a dopravnich prostredk
a elektrickych zafizeni, pristroji a spotrebicl a telekomunikacnich zafizeni. Dvouciferny narlst dovozl, podruhé v radé
ve vysoce dovozové narocné tuzemské ekonomice, by také mohl byt signdlem oZivovani priimyslu.

Z teritorialniho pohledu meziro¢né vzrostl vyvoz predevsim do Spojeného kralovstvi (o 22,5 %), do Némecka (o 21,9 %)
a Francie o (20,0 %). Z mimoevropskych zemi vzrostl vyvoz vyrazné zejména do Ciny (034,4%) a to i presto, Ze ¢inska
ekonomika zpomaluje. Vyvoz do Ruska vzrostl 0 9,8 %.

Vyvoj zahrani¢niho obchodu CR (narodni pojeti)
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Zdroj: CSU, graf MPO

Pfeshranicni pojeti

Podle predbéznych udajl preshranicni statistiky v lednu v béZnych cenach meziro¢né vzrostl vyvoz (o 17,1 %) i dovoz
(0 13,5 %) a posedmé v radé tak dovoz i vyvoz skoncil v kladnych cislech. Mezimési¢né po sezénnim ocisténi se zvysil
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vyvoz 0 1,6 % a dovoz klesl o 1,9 %. Celkovy vyvoz zboZi v pfeshraniénim pojeti (zboZi opoustéjici tzemi CR) dosahl
hodnoty 289,6 mld. K& a dovoz (zboZi vstupujici na izemi CR) hodnoty 245,0 mid. K¢.

Vyvoj zahrani¢niho obchodu CR( pFeshraniéni statistika)
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Zdroj: CSU, graf MPO

V prilozenych grafech Ize pozorovat vyrazny rozdil mezi bilanci ZO CR v pojeti ndrodnim a preshrani¢nim.

Primysl i v lednu pokracuje v oZiveni

| pfes mirnéjsi lednové tempo rastu data z primyslu potvrzuji, Ze oZiveni z druhé poloviny roku 2013 i nadale pokracuje.

Hlavnim dlivodem je pretrvavajici oZiveni v eurozong, ale
i niz8i srovndvaci zakladna minulého roku. Objem
primyslové produkce se v lednu mezirocné zvysil 0 5,5 %
a primysl tak roste jiz sedm mésicl v fadé. Hlavnim
tahounem byl opét automobilovy pramysl, ktery tézi
z pokracujici poptavky po automobilech na evropskych
trzich. Z této situace profituji také navazujici odvétvi a
obory. Napriklad produkce pryZzovych a plastovych
vyrobkll se zvySila o 11,9 %. Za povsSimnuti stoji
skute€nost, Ze se otocil trend ve vyvoji zaméstnanosti
v primyslu. Dosud zaméstnanost v oboru klesala,
v lednu se vsak poprvé po roce a pll mirné zvysila (o 0,6
%). Potésitelné jsou vysoké, dvouciferné, hodnoty
novych zakazek ze zahrani¢i (20,7 %), které ukazuji
na pokracovani rdstové dynamiky v dalSich mésicich.

Prumyslova produkce (zmény proti bazickému roku)
Industrial production (changes on base year)
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Pozitivni jsou i hodnoty predstihovych ukazatell, které zlstavaji v oblasti nadprimérnych hodnot. Vyhled do dalSich mésic

tak zGstava priznivy.
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Stavebni produkce v lednu mezirocné vzrostla

Stavebni produkce v lednu 2014 vzrostla mezirocné realné o 5,0 %. Mezimési¢né, po ocisténi od sezonnich vlivl, byla nizsi
0 1,5 %. Stavebni vyroba se zvysila v pozemnim stavitelstvi
meziro¢né o 5,4 %, i v inZenyrském stavitelstvi o 3,2 %. Na
rast produkce mélo vliv pfiznivé pocasi a také nizka
srovndvaci zakladna minulého roku. Pocet stavebnich
povoleni pokracoval v poklesu, mezirocné se snizil o
27,3 %. Orientacni hodnota téchto staveb vzrostla diky
velmi nizké srovnavaci zakladné minulého roku,
mezirocné o 21,7 %. SniZil se pocCet zaméstnancl
v podnicich s50 a vice zaméstnanci mezirocné o 8,0 %.
V bytové vystavbé vzrostl pocet zahdjenych byt
mezirocné o 32,6 %, coz bylo ovlivnéno Sestinasobnym
narlstem bytd v bytovych domech. Ten také byl ovlivnén
velmi nizkou srovnavaci zakladnou minulého roku
azaroven vydanym povolenim na vystavbu velkého
bytového komplexu v Praze. Pocet dokoncenych byt se mezirocné snizil 0 23,7 %.

20%

e Stavebni vyroba CR

10%
5%
0%

-5%

Zdroj: €sU

Inflace proti pfedchozimu mésici mirné stoupla, mezirocné zlistala beze zmény

Spotiebitelské ceny v tinoru mirné zrychlily mezimésicni riist na 0,2 % (z 0,1 % v lednu). Divodem bylo sezdnni zvyseni cen
sluzeb souvisejicich se zimni rekreaci, takze ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami stouply o 3,2 %. Vzrostly ale i ceny zbozi
a sluzeb pro béznou udrzbu doméacnosti o 1,7 % a ceny lék{ a jejich doplatkl o 1 %. K opacnému sezénnimu pohybu doslo
v cendch obleceni, i kdyZ v mensim rozsahu nez v lednu. Tentokrat se ceny odév snizily 0 0,9 % a obuvi o 1,8 %. O pokles cen
potravin (o 0,1 %) se zaslouzily nizsi ceny ovoce 0 1% a zeleniny 0 0,9 %, ale i ceny mouky o 1,3 %, vepfového masa o 0,9 %,
jogurtli o 3 %. Vliv zvySeni spotiebni dané na tabakové vyrobky je prozatim vinflaci nepatrny a minimalni byl i vliv zmén
regulovanych cen.

V mezirocnim srovnani inflace stagnovala na urovni 0,2 %, rozdily v cenovém vyvoji mezi jednotlivymi oddily spotfebniho
kose vsak byly znacné. Zasadni vliv na vysi celkové hladiny spotfebitelskych cen mély ceny potravin, napoju a tabaku (ceny
tabakovych vyrobkll vzrostly o 5,1 % a ceny alkoholickych ndpojl o 3,3 %). Ke zrychleni cenového rlistu doslo v oddile
alkoholické napoje a tabak, kde ceny lihovin vzrostly o 3,2 %, z 2,5 % v lednu. Stouply i ceny potravin, zejména chleba, ryb,
mléka, masla i ovoce, a to v disledku nizsiho mezimésicniho poklesu cen v tnoru 2014 nez v Unoru 2013. Vyraznéji zpomalil
mezirocni cenovy rast zejména v dopravé, kde ceny pohonnych hmot byly v lednu 2014 vyssi o 2,5 %, zatimco v Unoru mély
cenovy rast nulovy. Pod drovni predchoziho roku se jiz druhy mésic pohybuji ceny bydleni, ovlivnéné poklesem cen elektfiny
010,5% a zemniho plynu o 9,1%.
Vzrostly ale naopak ceny (Cistého Mira inflace v CR (v %)
ndjemného o 0,8%, vodného o 3,4 %,
sto¢ného o 3,2 %, tepla a teplé vody o aE
0,7 %. Pokracoval pokles cen
telefonickych a telefaxovych sluzeb, které
byly nizsi o 10,1% a ceny mobilnich
telefon(i o 15 %.

Primérnd mira inflace vunoru dale
zbrzdila tempo ristu na 1,1% (z 1,3%
v lednu).

Pfiristek  harmonizovaného indexu o
spotiebitelskych cen vCR v Gnoru 2014 o il
stoupl stejné jako vlednu, tj. na 0,3 %,
v mezimésicnim srovnani o 0,1 %.
V eurozdné je dynamika jeho meziro¢niho rlstu odhadovana na 0,8 %. Priimérny meziroc¢ni prirastek HICP za EU 28 klesl v

leden biezen | duben | kvéten | ferven |fervenec! srpen 2afi fijen | listopad | prosinec | leden

2013 013 203 2m3 2013 2013 013 | 2013

Zdroj: CSU

2014 Ministerstvo pramyslu a obchodu 6
Tydenik (11. tyden — 10. aZ 14. brezna 2014)



lednu na 0,9 %, coZ je 0 0,1 p.b. méné nez v prosinci. Nejvice stouply ceny ve Spojeném Kralovstvi a Finsku shodné o0 1,9 %, na
Kypru naopak klesly o 1,6 %, v Recku o 1,4 % a Bulharsku o 1,3 %. Na Slovensku se ceny dostaly na nulovy rist (z 0,4%
v prosinci), v Némecku zUstal rdst stejny jako v prosinci, 0 1,2 %.

Inflace zlstava velmi nizka a vyraznéji by se neméla ménit ani v nejblizSich mésicich. Vliv slabé koruny by se do ni mél
promitnout s ¢asovym zpozdénim, vzlinat by méla az od poloviny roku. Pfesto bude priimérna inflace vletoSnim roce

evvs

Nezaméstnanost ztstala na lednové urovni

RGst nezaméstnanosti v Ceské republice se v Unoru

zastavil, kdy? zdstala na lednovych 8,6 %. Po sezdnnim i e
odisténi tento ukazatel ¢inil 8,0 %. Udaje zvetejnil Urad
prace CR. Pocet nezaméstnanych registrovanych na i
Uradech prace klesl 0 0,6 % na 625.390 lidi. Vliv sezénnich -
faktor(l tento rok mirni pfiznivé pocasi. Na zlepseni -
podminek na trhu prace vsak ukazuje to, Ze praci naslo 32
718 osob, loni jen 18 837 osob ataké se zvysil pocet
volnych pracovnich mist na 38 301 z loniskych 36 671. Na
jedno volné pracovni misto tak pripadalo 16,3 uchazece, ™
loni v unoru tento podil dosahoval 17,1. K vyraznéjSimu
poklesu nezaméstnanosti vSak bude muset rlst
ekonomiky nabrat vy3si obratky.

ucharedi o zamistnan

o

Zdroj: MPSV

Primyslova vyroba v eurozéné a v EU
v lednu vzrostla

Podle udaju Eurostatu se vlednu 2014 primyslova produkce v eurozéné meziroéné zvysila o0 2,1% a v EU o 2,4 %. P¥i
mezimési¢nim porovnani vsak klesla v eurozéné o 0,2 %,

zatimco v EU se mirné zvysila o 0,1 %. U eurozdny se Industrial production

na mezimésicnim poklesu se nejvice podilela vyroba T |

energii (o 2,5%), vyroba zbozi dlouhodobé spotieby
(00,6 %) a vyroba meziproduktd (o 0,1 %). Rist naopak
doznala vyroba vyrobkid investi¢ni povahy (o 0,9 %)
a vyroba zboZzi kratkodobé spotieby (o 0,4 %).

V mezirocnim porovnani poklesla pouze vyroba energii
(0 4,6 %), u ostatnich sektord se produkce zvysila (napt. |..
vyroba vyrobk( investi¢ni povahy o 5,8 %). Z clenskych
statl, za které jsou data k dispozici, se prdmyslova |
produkce meziroéné nejvice zvysila v Lucembursku (o
12,7 %), v Rumunsku (o 10,5 %) a v Madarsku (0 6,1 %). U | =
naseho nejdulezitéjsSiho obchodniho partnera Némecka -
se primyslova vyroba mezimési¢né zvysila o 0,4 %,
meziro¢né vzrostla 0 4,2 %.

Lednové vysledky naznacuji oZivovani zahrani¢nich ekonomik a priimyslové produkce, které bylo predikovano predstihovymi
ukazateli. Potvrzuje se i zvySovani podnikatelské a spotrebitelské dlveéry.

012005
04-2005
07-2005

=
2010=100
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OKENKO SNS

Soucasny vyvoj udalosti na Ukrajiné i reakce Ruské federace mohou mit znaény dopad na export z CR. Nasi vyrobci i vyvozci
maji vyznamné ekonomické vazby jak s obéma témito zemémi, tak s dalSimi zemémi regionu Spolecenstvi nezavislych statl
(SNS). V pripadé pokracovani a prohloubeni krize hrozi jejich poskozeni. Zemé SNS jako celek patfi k dodavatellim surovin pro
Cesky pramysl (zejména energetickych) a k odbératellim nasi primyslové produkce, zvlasté té strojirenské, ktera ma v regionu
tradici a dobrou povést, nebot je konkurenceschopna predevsim pomérem ceny a kvality.

Proto jsme se v Tydeniku odboru ekonomickych analyz rozhodli otevfit ,,Okénko SNS“, které bude sledovat nékteré vyznamné
ukazatele ekonomické kondice Ruské federace, Ukrajiny a podle vyvoje i dalSich zemi regionu a zakladni parametry jejich
vztah¥ s CR.

Vyvoj ekonomické situace na Ukrajiné a mozné dopady na cCeské exportni zajmy bude monitorovat , Operativni pracovni
skupina pro Ukrajinu“, ktera byla ztizena v rdmci Sekce zahrani¢niho obchodu a jejimiz ¢leny jsou predstavitelé vsech hlavnich
zainteresovanych rezort( i socidlnich partnerd.

ev s
Zahranicni obchod
Zemé puvodu/uréeni RU Ruska federace Zemé puvodu/uréeni UA Ukrajina
Nomenklatura SITC Obdobi mil.Ké Nomenklatura SITC Obdobi mil.K¢
Kéd Nézev Obrat Vyvoz Dovoz Bilance Kéd Nazev Obrat Vyvoz Dovoz Bilance
0 |Potravinya 7iva zvifata 2012 1500,2 1407,7 92,5 1315,2 0 |Potravinya Zivd zvifata 2012 964,6 718,4 246,1 472,3
2013 1838,4| 15842 2542 13300 2013 964,0 706,1 257,8 448,3
1/2013 123,8 113,5 10,3 103,1 1/2013 68,2 54,0 14,2 39,8
1/2014 178,7 155,7 23,0 132,7 1/2014 91,4 68,1 23,3 44,8
1 [N&pojea tabdk 2012 608,7 557,5 51,2 506,3 1 |Napoje a tabak 2012 130,5 125,2 53 119,8
2013 650,9 583,8 67,1 516,7 2013 140,9 136,0 4,9 131,1
1/2013 38,0 35,7 2,3 334 1/2013 7,8 6,8 0,9 59
1/2014 50,6 48,2 2,5 45,7 172014 23 a1 0.2 2.0
2 |Surové materidly, nepoZivateing, s vijimkoupa) 2012 7399,6 437,8] 69618 65240 2 [surové materialy, nepotivatelné, s vyjimkou pa| 2012 12859,6 278,5] 125811 123026
2013 56671 5449)  51222] 45773 2013 137433 289,5| 13453,8] -13164,3
1/2013 4821 304 4517 4213 1/2013 14752 132| 14620 -144838
1/2014 687,2 320 6551) 6231 1/2014 1888,7 183 18704] 18521
3 |Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 2012 129606,8 339,3| 129267,5] -128928,3 3 |Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 2012 39022 83.1 38191 37361
2013 | 129367,0 276,1| 129090,9| -128 814,8 7013 32630 1003 31537 30844
1/2013 | 121445 25,0 12119,5] -12094,5 12013 7295 54 2242 2188
1/2014 | 10293,0 354] 10257,6] -10222,1 12014 3317 55 3733 3148
4 |Zivotizné tlinné oleje, tuk k 2012 13,1 8,5 46 3,9 S
Hvocisnea rostiinne oleje, tukya vosky 4 |Zivotizné a rostlinné oleje, tuky a vosky 2012 72,6 0,7 71,9 71,2
2013 22,7 9,3 13,4 -4,0
2013 175,6 1,5 174,1 -172,6
1/2013 0,7 0,6 0,1 0,4
/ 1/2013 7,4 0,3 71 ©,8
1/2014 0,8 0,8 0,0 0,8
1/2014 3,7 0,1 3,6 3,6
5 |Chemikalie a pfibuzné vyrobky j.n. 2012 14281,9 9405,9 4876,0 4529,9 — — — n
5 |Chemikalie a pfibuzné vyrobkyj.n. 2012 4656,7 3998,2 658,6 3339,6
2013 144180 8934,9] 54831 34519
/ 2013 43635 37387 624,8| 31140
1/2013 1021,2 604,1 417,1 187,0
1/2013 295,7 202,7 93,0 109,7
1/2014 981,5 614,2 367,3 246,9
1/2014 257,9 192,8 65,2 127,6
6  |Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materidlu 2012 19458,4| 11069,2 8389,2 2679,9
6 |Trini vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 2012 5199,1 2955,7 2243,5 712,2
2013 21539,7] 11767,8] 97719 19959
201 3893 958 2905 2053 2013 5712,3[ 34782 22341 12440
1/2013 380,5 195,2 185,3 9,8
1/2014 1598,7 946,6 652,1 294,5 /
1/2014 509,6 250,4 259,3 8,9
7 |Stroje a dopravni prostiedky 2012 9000,7| 85102,1 4900,6] 80201,5 %
2013 575267 sraesal Socosl 772050 7 |stroje a dopravni prostiedky 2012 25073,1[ 23013,1| 2060,0[ 20953,1
2013 Tooiil Gosed il e223 2013 24258,4| 21382,6] 28758 185068
7701 Teoaa] 7160 “o3l 72378 1/2013 13705 1189,9 180,6( 10093
8 |Prumyslové spotfebni zboi 2012 | 100536| 96968 3568 93400 /2014 | 1754,6] 1523,9 2307 12932
2013 10551,1 10047,6 503,5 95442 8 |Pramyslové spotfebni zboZi 2012 2794,6 2192,3 602,3 1590,0
/2013 7701 7352 327 7007 2013 29241 22936 630,4[ 16632
1/2014 988,0 973,2 14,7 958,5 1/2013 193,3 124,6 68,6 56,0
9 |Komoditya predméty obchodu jinde nezatfidé] 2012 0,0 0,0 0,0 0,0 1/2014 274,4 144,9 129,5 15,4
2013 0,5 0,4 0,1 0,3 9 |Komodity a pfedméty obchodu jinde nezatfidén 2013 0,0 0,0 0,0 0,0
Celkem 2012 | 272925,1] 118024,9] 154900,3] 368754 Celkem 2012 55653,1| 33365,2| 22287,9( 110773
2013 271582,1| 116214,9| 155367,2| -39152,3 2013 55545,0| 321356 23409,4| 87262
1/2013 23060,9 9400,2[ 13660,7| -4260,4 1/2013 4028,2 1792,2 2236,0 -443,8
1/2014 | 22372,8] 10322,2| 12050,6] -17283 1/2014 5116,4( 22110 29053 694,3
.. o
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Mezirocni srovnani dovozu ropy (2012, 2013)

Dovoz ropy 2012 2013
Nazev zemé | MNetto (kg) | Stat. hodnota CZK(tis.)| Metto (kg) | Stat. hodnota CZK|tis.)| Mezirotni index (%)
AzerbajdZan |1 885 420 000 32012732 1619 602 000 26 830 049 -14.1
Kazachstan 501 084 000 8 796 325 570939 000 9 966 365 13,94
Rusko 4 525 951 000 72293 281 4 320 795 000 66 973 978 4,53
Soucet: 6 912 455 000 113 102 338 6 511 336 000 103 770 392 -5,8
Zdroj: CsU
Mezirocni srovnani dovozu ropy (leden 2013, 2014)
leden 2014 leden 2013
Dovoz ropy
tis. tun (%) tis. tun (%)
Azerbajdzan 136,1 25,2 123 735 22,3
Kazachstan 122,8 22,8 92 483 16,7
Rusko 280,8 52,0 338 748 61
Celkem 539,7 554 966

Zdroj: MERO CR

Pieprava ropy (pomér v %)

Ropovod rok 2012 1. pololeti 2013 leden 2014
Druzba 42,3 58,5 52
IKL 57,7 41,5 48

Zdroj: MERO CR

V lednu bylo do CR dovezeno 539,7 tis. tun ropy v hodnoté 8,962 mld. K& Hmotny objem dovozu meziroéné klesl o 2,8 %,
v hodnotovém vyjadreni se zvysil 0 0,9 %. V lednu se ropa Brent v priméru obchodovala za 108,17 USD/barel (v prosinci za
110,8 USD/barel), ropa WTI za 94,86 USD/barel (v prosinci za 97,85 USD/barel).

Ropa je do CR dopravovéna ropovody Druzba a IKL. Pomér dopraveného mnoistvi zavisi na okamzitych finanénich
a technickych podminkach a pohybuje se stfidavé mezi 40 a 60 %.

PLYN

Celkova spotieba plynu v Ceské republice dosahla vlednu 1067,2 mil. m3 (11367,9 GWh), co? je o 12,4 % méné proti
stejnému obdobi roku 2013. Celkovy dovoz pro potfeby zakaznik(i v CR za leden byl 493,9 mil. m3 (5 234,2 GWh), co? je
meziro¢né o 1,3 % méné (v lednu 2013 to bylo 500,3 mil. m3; 5 284,7 GWh).

Dle WTO bylo do CR v roce 2013 importovano 6 671 mil. kg plynu, z toho 73,36 % z Ruska a 18,21 % z Némecka. Z CR bylo
exportovano 982 mil. kg, predevsim na Slovensko (62,5 %) a do Némecka (35 %). Samotna spotieba Cinila 5 688 mil. kg.

Vyvoj sménného kurzu UAH/EUR Vyvoj sménného kurzu RUB/EUR
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Vyvoj akciového indexu MICEX
(zavérecny denni kurz v bodech)
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (17. aZ 21. bfezna 2014)

Pondéli (17.3.)
e (SU: Indexy cen vyrobcl (Gnor 2014)
e  (SU: Indexy cen vyvozu a dovozu (leden 2014)
e (SU: Vyvoj ekonomiky Ceské republiky (rok 2013)
e  Eurostat: Inflace HICP (Unor 2014)

Utery (18.3.)
e  Eurostat: Zahrani¢ni obchod ve zboZi (leden 2014)
e ZEW: Indikator ekonomického sentimentu (bfezen 2014)

Stieda (19.3.)
e  Eurostat: Stavebnictvi (leden 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodatské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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