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TEMA TYDNE

Prvni rok Abenomics
Pristi  tyden konci  prvni
fiskdlni  obdobi  vlddy

japonského premiéra Shinzo
Abe. Rozpocltovy rok totiZ
vJaponku zacing 1. dubna
a konci 31. brezna. Je tedy
¢as na bilancovdni, co pro
ekonomiku zemé vychdze-
jiciho slunce znamenal prvni rok ,,Abenomics”.
Zacatek byl velmi slibny. V prvnim Ctrtleti
loriského roku japonsky HDP pridal mezirocné
33%. Pak se ale ekonomika postupné
zadrhdvala a za cely rok 2013 Cinil rist 1,5 %.
Pro letosni rok se predpokladd dalsi
zpomaleni rustu na 1% Presto zustdvd
dynamika japonského rustu vyssi, neZ je jeho
potencidl odhadovany na 0,3 %. Zdd se tedy,
Ze byla hospoddrskad politika premiéra Abeho
zatim vcelku uspésnd. Jejim zdkladem
a hlavnimi prvky ,,Abenomics” jsou uvolnénd
menovd politika, expansivni fiskdlni politika
a strukturdini reformy. Oslabeni japonské
mény pomohlo exportu, ktery je hlavnim
motorem japonské ekonomiky. Zdroven se
podarilo  vymanit z dlouhodobého sevieni
deflace a cenovy rist se postupné dostal aZ
na soucasnou duroveri 2% Pro udrZeni
hospodadrského rastu je ale potreba pristoupit
k realizaci strukturdlnich reforem, coZ bude
prubifskym kamenem celé hospoddrské
politiky premiéra Shinzo Abe.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz

2014
posledni udaj

Zékladni ukazatele

HDP (y/y, %) 4.Q2013( 1,3
Mira inflace (y/y, %) unor 1,1
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| unor 8,6
Primyslova produkce (y/y, %) leden 5,5
Stavebni vyroba (y/y, %) leden 5,0
Vyvoz zbozi (y/y,%, zb.c.) leden 17,1
DovozzboZi (y/y, %, zb.c.) leden 13,5

*/ podil poétu dosazitelnych uchazeéd o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroi: €SU, MPSV, brezen 2014
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Ekonomicka divéra v CR nejvyse za tii roky

Index ekonomické davéry v CR v bifeznu mezimésiéné vzrostl o 1,4 bodu na hodnotu
6,9 bodu. Po tfech mésicich stagnace, tak index dosahl nejlepsi hodnoty za tfi roky. Za
jeho zlepsenim stoji lepsi nalada mezi spotiebiteli a vyssi davéra v sektoru sluzeb.
Spotrebitelska dlivéra se v breznu zvysSila o 3,5 bodu. Spotrebiteldm klesl jejich
pesimismus, méné se obdvaji ristu cen a jejichiumysl spofit se nezménil. Ve sluzbach
doslo ke zvyseni indexu davéry o 2 body na hodnotu 28 bodu. Spolecnosti pfiznivéji
hodnoti soucasnou situaci i poptavku, avsak vyhlidky na zménu vyvoje ekonomiky se
zménily jen minimalné.

Na rastu celkové ekonomické divéry se v bfeznu také podilel primysl, kde se index
mezimésicné zvysil o 0,3 bodu na hodnotu 3,0 bodu. Primyslové podniky ¢ekaji mirny
ve stavebnictvi, kde chybi byt jen naznak zlepseni situace a kde dlivéra mezimési¢né
klesla 0 0,5 bodu na hodnotu minus 44,0 bodu. Ve srovnani s hodnotami v breznu 2013
jsou souhrnny indikator davéry, indikator divéry podnikatell a indikator davéry
spotrebiteld vyssi. Hodnoty odrazeji lepsici se ekonomickou situaci, na kterou by mohla
navazat i mira zaméstnanosti.

Ekonomicka ndlada v eurozoné i v celé Evropské unii v bfeznu mirné stoupla. Ke zvyseni
prevaziné prispéla zlepsena nalada spotrebitell, kterd vzrostla v obou uskupenich. Index
ekonomické nalady Evropské komise (ESI) vzrostl o 1,2 bodu na hodnotu 102,4 bodu
v eurozéné, v EU zaznamenal narGst o 0,3 bodu na hodnotu 105,3 bodu. Dlvéra
spotrebitelll v eurozéné zaznamenala nejvyssi rist od dubna 2009. Vyrazné se zlepsil
pohled spottebitelll na celkovou budouci ekonomickou situaci, vyvoj na trhu prace,
i jejich oCekavani uspor.

Konjunkturalni prizkum v bfeznu 2014
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Vyvoj kurzu od 17. do 28. brezna 2014
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Zadluzenost CR viéi zahranidi
loni vzrostla

Podle Ceské narodni banky zahraniéni

dluh Ceské republiky loni vzrostl
mezirocné o 262,5 mld. K¢ na 2,215
mld. K¢. Predstavoval tak 57,1%

hrubého domaciho produktu. Za
4. ¢tvrtleti se dluh zvysil o 250,2 mid.
KE. Na rlist zahrani¢niho dluhu mél vliv
predevsim prirastek zadluzeni
bankovniho sektoru.

CNB ponechava ménovou
politiku beze zmény

Bankovni rada Ceské centralni banky
(CNB) na svém c¢tvrteénim  jedndni
rozhodla ponechat urokové sazby
na stavajici Urovni, dvoutydenni repo
sazbu na 0,05 %, diskontni sazbu na
0,05% a lombardni sazbu na 0,25 %.
Potvrdila také zavazek v pfipadé
potfeby intervenovat na devizovém
trhu na oslabeni kurzu koruny tak, aby
ho udrzela pobliz hladiny 27 EUR/CZK.

CEB ma problematické
pohledavky

Ceska exportni banka (CEB) eviduje
problematické pohledavky za 16 mid.
KE. Z této castky by zhruba 6 az 7 mid.
mohla vymoci zpatky. Zbylych 9 az
10 mid. bude velmi obtizné vymaha-
telnych. V Ceské televizi to uved!
generalni feditel CEB Ji¥i Klumpar.

Trzby velkych
moravskoslezskych
primyslovych podnikd loni
klesly

Velkym  prlmyslovym  podnikiim
v Moravskoslezském kraji loni klesly
triby 0 5,2 %, coZ bylo nejvice ze vSech
kraji. Vyssi trzby vsak mély uZ jen
stfedoCeské podniky. V Ostravském
kraji ubylo vice nez 4600 lidi, tedy
4,2 % pracovnik(. V kraji loni pUsobilo
231  prOmyslovych  firem, které
zaméstnavaji vice nez sto lidi. Mzda
zaméstnancl velkych firem ve Slezsku
a na severni Moravé loni klesla
00,8%. Vyplyva to z udaji Ceského
statistického uradu.
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Rozdily mezi platy muzi a Zen
nejvyssi kolem 40 let

Celkové  primérné platy muzd
prevysuji primérné platy Zen zhruba
029 %. Nejvyssi rozdil je mezi 35 az
44 lety a Cini 42 %. Az do 34 let platy
muzl prevysuji platy Zen o 23 %, ale
pak rozdil narlstad. V rozmezi 45 az
54 |et se rozdil sniZuje na 34 %.

Skoda Auto hlasi dlouhé
cekaci lhaty

Evropsky trh s novymi vozy
po nékolika hubenych letech ozZivuje.
Skoda Auto hlasi dlouhé ¢ekaci Ihdty,
napfiklad na novy viz Yeti je
standardni Cekaci doba uZ témér
4 mésice, v pripadé nékterych vybav
i pres pll roku. Prodeje v EU za prvni
dva meésice letoSniho roku byly
mezirocné wvyssi o 6,6% a rust
oznamuji zemé jak na severu, tak
na jihu Evropy.

Skodé Electric letos vzrostou
trzby na dvojnasobek

Skodé Electric stouply loriské triby
mezirocné o necelou desetinu na 3,4
mid. K& Vyvoz tvofil dvé tretiny
produkce. Letos trzby vzrostou na
témér dvojnasobek, zejména diky
ztrojnasobenim  vyroby trolejbusa.
Podnik vyrazné rozsitil vyrobu a za
poslednich pét mésict nabral 150 lidi.

Nexen uvazuje o tovarné v CR

Jihokorejsky ~ vyrobce  pneumatik
Nexen Tire uvaZuje o vystavbé zavodu
v Ceské republice, ¢mzi potvrdil
drivéjsi spekulace o mozném umisténi
tovarny do CR. Firma viak upozornila,
Ze konecné rozhodnuti jesté nepadlo.
Nexen patfi mezi dodavatele
automobilek Skoda Auto a Hyundai
Motor.

PSJ ziskala zakazku v Rusku

Spole¢nost PSJ dostavi haly v tovarné
na autodily Automotive Lighting v ruské
Rjazani. Vystavba potrva zhruba rok
a prace spolknou 163 mil. K¢. V pll-
milionové Rjazani jiz PSJ postavila
nakupni  centrum  ahobbymarket.
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Casti zavodu pro
Automotive zajistovali italSti
dodavatelé. PS) ziskala zakazku na
druhou etapu, kterd obsahuje pfistavbu
haly a vybudovani administrativni ¢asti.

Vystavbu prvni

Sklarna AGC je po dvouleté
rekonstrukci

Po dvouleté rekonstrukci teplické
sklarny AGC Flat Glass Czech znovu
zapalily sklafskou pec prvni vyrobni
linky. Rekonstrukce pfisla na vice nez
2mld. K& a caste€né ji podpofily
evropské fondy. Spole¢nost diky tomu
rozsSifi vyrobu plochého skla pro
automobilovy prdmysl a  vytvori
80 novych pracovnich mist.

Kordarna Plus investuje do
nové divize

Kordarna Plus, vyrobce textilnich
komponent primarné pro gumarensky
primysl, najela v bfeznu na nonstop
provoz a hledd nové zaméstnance.
Pfitom pred péti lety se firma dostala
do insolvence a hrozilo, Zze nepfreiije.
JenZe v roce 2010 pfrisel novy investor
a firma nastartovala k rGstu.
Spole¢nost nyni investuje desitky
milion korun do Uplné nové vyrobni
divize, tkanin z karbonovych vlaken.
S nimi by se méla dostat ido dalSich
odvétvi primyslu.

Kauce pomohly snizit dovoz
nezdanéné nafty

Zprisnéni pravidel pro distributory
pohonnych hmot pomaha distit trh od
firem nastréenych kvdli podvodim
sDPH. Od listopadu Ize dovazet
a obchodovat s pohonnymi hmotami
jen po zaplaceni kauce 20 mil. K¢
a splnéni dalSich podminek. Loni se do
CR dovezlo 1,8 mil. tun pohonnych
hmot, nejvice ze Slovenska, Némecka
a Rakouska. Zhruba u 25 % z nich méla
Financni sprava podezieni z dafovych
unik(. Letos by tento podil mohl
klesnout na desetinu. Vyplyva to ze
statistik Ceské Financni sprdvy. Stat
v minulosti kvili podvodidm s naftou
a benzinem pfichazel ro¢né o 6 az
8 mld. K¢.
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ZE ZAHRANICI

Ekonomika USA na konci roku
2013 rostla

Podle konecnych dat americka
ekonomika ve 4. Ctvrtleti 2013
expandovala tempem 2,6%

(anualizovany rlst). Revize pfinesla
opravu dat smérem vzhdru (z 2,4 %),
zejména u spotifeby domacnosti, ktera
se zvysila o 3,3 %, nejvic za tfi roky.
V pfedchozim  Ctvrtleti  americkd
ekonomika rostla 0 4,1 %.

Podil USA na zahrani¢énim
obchodé EU se snizuje

Prebytek obchodu se zboZim Evropské
unie s USA ¢inil 92 mld. eur v roce 2013,
v pfedchozim roce 86 mld. eur.
Hodnota vyvozu zboZi do USA vroce
2013 byla 288 mid. eur a dovozu 196
mid. eur. USA zlstaly nejvétsim
obchodnim partnerem, ale data
vykazuji plynuly pokles podilu USA
na celkovém zahrani¢nim obchodé EU
(2002 - 28% vyvozu a 20% dovozu,
2013 — 17 % a 12 %). Némecko zUstalo
nejvétsim vyvozcem i dovozcem z EU
do USA (31 % EU vyvozu, 19 % dovozu),
nasledované Velkou Britanii (15 %,
18 %). Prlimyslové zbozi vytvarelo 86 %
vyvozu do USA a 79 % dovozu v roce
2013. Udaje zvetejnil Eurostat.

V USA v bfeznu PMI zpomalilo

Rast aktivity zpracovatelského sektoru
Spojenych statll v breznu zpomalil,
presto vsak zlstal relativné vysoko nad
klicovou padesatibodovou hranici.
Index celkové aktivity zpracovatelské-
ho sektoru se snizil na 55,5 bodu
zunorovych 57,1 bodu (podle
prizkumu spolecnosti Markit mezi
nakupnimi manaZzery). Ekonomika USA

ke konci roku zpomalila kvali
mimoradné mrazivému pocasi.
Objednavky zbozi v USA

v Unoru vzrostly

Objednavky zbozi dlouhodobé

spotfeby v USA v Unoru prekvapivé
vzrostly o 2,2 %, po lednovém vice nez
procentnim propadu (-1,3 %). Objed-
navky bez dopravnich zakdzek vzrostly
o 0,2%. Objednavky bez armdadnich
zakdazek a letadel klesly 0 1,3 %.

Bundesbanka: Silny rtst
némecké ekonomiky
Mirné pocasi
ekonomice v1. Ctvrtleti silnou
vzpruhu, oZiveni tedy nabralo
narychlosti a silné by mélo byt
i tempo rastu. Mirné pocasi podpofilo
zvlasté stavebnictvi, knihy objednavek
vprimyslu jsou plné. Ve své
pravidelné meésicni zpravé to uvedla
némeckd centrdlni banka.

poskytlo némecké

Vv I\Jémegku klesaly dovozni

i vyvozni ceny

V Némecku se dovozni ceny v unoru
mezirocné snizily 0 2,7 %, kdyZ v lednu
avprosinci lonského roku pokles
dosahl 2,3% vobou mésicich.
Mezimésicné v unoru klesly o 0,1 %.
Vyvozni ceny poklesly v unoru
mezironé o 0,7% (vlednu klesly
mezirocné o 0,8% a v prosinci
01,0%).

Spanélska ekonomika dle
centralni banky vzroste
Spanélsky hruby doméci produkt by
mél v letoSnim roce vykazat rist
01,2 %. Vyplyva to z progndzy tamni

centrdlni  banky, podle které
ekonomiku podpofi rlst domaci
poptavky a vyvozu. Mira

nezaméstnanosti se vsak snizi jen asi
na 25%. Odhad tamni vlady pro
letodni rok je rGist 0 0,7 %.

Aktivita v ¢inském primyslu
dale klesla

Aktivita v Cinském zpracovatelském
primyslu v breznu opét klesla na
mésicl. Index aktivity zpracovatelského
sektoru se podle rychlého odhadu snizil
na 48,1 bodu z uUnorové hodnoty
48,5 bodu. Vyplyva to z udaji banky
HSBC. Je to dalsi signal o zpomalovani
Cinské ekonomiky.

Inflace ve Spojeném kralovstvi
zpomalila

Tempo inflace ve Velké Britanii
v Unoru zpomalilo meziro¢né na 1,7 %
z lednovych 1,9 %, coZ je nejnize od
fijna  2009. Mezimésicné index
spotrebitelskych cen v dnoru rostl
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00,5%. Ceny vstupl primyslovych
vyrobcll v Unoru mezimésicné klesly
00,4% a mezirotné o 5,7%. Ceny
vystupl naopak mezimésicné
stagnovaly.

Ve Spojeném kralovstvi
maloobchodni trzby v tnoru
vzrostly

Maloobchodni trZzby ve Spojeném
krdlovstvi v Unoru vzrostly meziro¢né
03,7%, po lednovém ristu o 4,3 %.
Mezimésicné v Unoru triby
v maloobchodé vzrostly o 1,7 %. Bez
zahrnuti aut mezimésiéné vzrostly
01,8%.

S&P snizila rating Brazilie

Mezindrodni  ratingovd  agentura
Standard & Poor's zhorsila hodnoceni
uvérové spolehlivosti Brazilie o jeden
stupen na znamku BBB-. Rating je tak
Fiskdlni d{véryhodnost zemé byla
systematicky oslabovana skrty hlavnich
rozpocCtovych cili, zatimco pujcky
statnich bank podkopaly politickou
divéryhodnost a  transparentnost.
Vzhledem k nadchazejicim
prezidentskym volbam se neceka, ze by
vldda omezila vydaje a zménila
soucasnou politiku.

Hyundai planuje tovarnu v Ciné
Hyundai Motor planuje postavit svou
&vrtou tovarnu v Cind. Do nové
tovarny by mohla investovat zhruba
miliardu wonl (pfes 18 mld. Kg¢).
Vzhledem k ocekdvanému ristu
poptavky v Ciné potiebuje firma
postavit novou tovarnu, aby si udrzela
svUij stabilni 10% podil na ¢inském trhu.

Podil recyklovaného odpadu
v EU roste

Vroce 2012 VvEU
komunadlniho odpadu recyklovano
nebo kompostovano, pritom jesté
vroce 1995 tento podil cinil 18 %.
Nejvétsi podil recyklovaného nebo
kompostovaného  odpadu mélo
Némecko (65%), Rakousko (62 %)
a Belgie (57 %), v Ceské republice ¢inil
tento podil 24 %. Informace zvefejnil
Eurostat.

bylo 42%
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FOCUS

Index podnikatelského klimatu (Ifo) v bfeznu mirné oslabil

Index podnikatelského klimatu némeckého institutu Ifo se v bfeznu mezimési¢né snizil o 0,6 bodu na hodnotu 110,7 bodu.
Za snizenim hodnoty indexu stoji predevsim slabsi optimismus némeckych podnikd. Zhorseni ndlady je znat ve vsech
odvétvich kromé maloobchodu, kde i pfes horsi ocekavani doslo k rlistu. Podnikatelé ve velkoobchodé zhorsili sva o¢ekavani
i hodnoceni aktualni situace. Optimismus panujici v priimyslu v bfeznu mirné polevil, ve stavebnictvi prevladlo negativni
hodnoceni, a to kvlli horsimu vyhledu.

Pokles nalady mezi némeckymi podnikateli naznadily jiz nedavné informace. Indexy ZEW a PMI se za brezen zhorsily vice, nez
se Cekalo. Negativnim faktorem se také zde ukazala byt ukrajinska krize. Pro export, ktery v ekonomice hraje kli¢ovou roli, je
zhorseni vztahl s Ruskem a navySovani sankci vysokym rizikem.

Hodnoty indexu Ifo vSak i nadale setrvavaji na dlouhodobé nadprdmeérnych hodnotach a ukazuji na prevazujici kladné
hodnoceni situace i na stéle prevazujici optimismus do budoucna. Pti pohledu na celé prvni ¢tvrtleti jsou dosazené hodnoty
velmi pfiznivé a naznacuiji, Ze se ekonomicka situace zlepsila.
Ifo Business Survey
Industry and Trade," March 2014

Index, 2005 = 100, seasonally adjusted
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Vyvoj akciového indexu MICEX
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (31. bfezna az 4. dubna 2014)

Pondéli (31.3.)
e Eurostat: Odhad inflace (bfezen 2014)
e Némecko: Maloobchod (Unor 2014)

Utery (1.4.)
e CSU: Ctvrtletni narodni Gcty (4. ¢tvrtleti 2013)
CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (Unor 2014)
Eurostat: Nezaméstnanost (Unor 2014)
Ceska republika: Index nakupnich manazert PMI
Francie, Némecko: Index nakupnich manazert PMI

Stfeda (2.4.)
e Eurostat: Narodni ucty, 3. odhad (4. ctvrtleti 2013)
e Eurostat: Ceny primyslovych vyrobcl (Unor 2014)

Ctvrtek (3.4.)
e Eurostat: Maloobchod (tnor 2014)

Patek (4.4.)
e (SU: Maloobchod (Gnor 2014)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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