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Cina: nejnizsi riist za 24 let

Podle udaji  zverejnénych
tento tyden zpomalil rust
¢inského HDP vroce 2014
na 7,4 %. To je nejslabsi
vysledek od roku 1990. Je to
zdroven o 0,1 p.b. méne, neZ
Peking pro lorisky  rok
pldnoval. Presto je to o trochu lepsi vysledek,
neZ jaky Cinské ekonomice predpovidali
ekonomicti experti. Pro Ctvrté Ctvrtleti 2014
¢inil konsensudlini odhad 7,2 % a rist dosdhl
7,3 %. Stejné tempo ristu odhadovali analytici
i pro cely lonsky rok. Asijské trhy pfijaly tyto
vysledky jako povzbuzujici a reagovaly na né
spise priznivé. Pro vyvoj globdlni ekonomiky je
ale zpomalovani c¢inské ekonomiky vyraznou
komplikaci, nebot jedinym motorem rdstu
zustdvd v soucasné dobé pouze americkd
ekonomika. Ani dalsi vyvoj Cinské ekonomiky
nevypadd prilis raZové. Zemé se potyka s krizi
realitniho sektoru, ktery predstavuje 15 %
¢inské ekonomiky. Rada primyslovych obori
celi vyrazné nadprodukci a nevyuZitym
vyrobnim kapacitdm, coZ negativné pusobi
na ceny a vyvolavd deflacni tlaky. Zdroven
vyrazné zpomaluje tempo rustu investic
a uveru. Pred pekingskou vladou tedy leZi fada
vyzev, se kterymi se bude muset v nejbliZsi
dobé vyporddat. PFisti mésice naznaci, jak se
deklarovanému usili o zrovnovdznéni ristu
bude darit.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zékladni ukazatele 201,4 —

posledni (daj
HDP (y/y, %) 3.Q 2,4
Mira inflace (y/y, %) prosinec] 0,4
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|prosinec| 7,5
Priimyslova produkce (y/y,%) listopad| -0,4
Stavebni vyroba (y/y, %) listopad| 2,0
Vyvoz zboii (y/y,%, zb.c.) listopad| 5,4
Dovoz zboii (y/y,%, zb.c.) listopad| 1,3

*/ podil poctu dosazitelnych uchaze¢i o zaméstnéani ve
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroj: €SU, MPSV, leden 2015
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ZPRAVA TYDNE

Konjunkturalni prazkum €SU: diivéra v ekonomiku pretrvava

Ceska ekonomika vstoupila do nového roku v dobré kondici, ve které zatim setrvava. Potvrzuje
to i souhrnny indikator ddvéry v domaci ekonomiku, jehoZz hodnota se v lednu témér
nezménila. Ekonomicky sentiment se v mezimési¢nim srovnani nepatrné snizil o 0,1 bodu
na 11,5 bodu, coZ znamena, Ze dlivéra v ekonomiku zlstava blizko prosincového Sestiletého
maxima. Ve struktufe souhrnného ukazatele ddvéry se vsak uskutecnily mirné posuny
v jednotlivych oblastech. Zatimco v primyslu se divéra mirné snizila, ve stavebnictvi, obchodé
a zvlasté pak u spotrebitell je vidét dalsi zlepseni nalady.

V priumyslu se v lednu divéra podnikateld mezimésiéné velmi mirné snizila o 0,3 bodu
na hodnotu 2,7 bodu. Hodnoceni soucasné celkové ekonomické situace respondentl
i hodnoceni celkové i zahrani¢ni poptavky se témér nezménilo. Firmy ocekavaji o néco horsi
vysledky pro pristi t¥i az Sest mésich. Vytizeni vyrobnich kapacit vsak zlstava zatim vysoké,
zakazky nepatrné narlstaji a na slabsi poptavku poukazuje méné firem. Z tohoto pohledu se
proto rychly obrat zmény dosavadniho pozitivniho trendu prdmyslu nepredpoklada, nicméné
pro prfisti tfi mésice respondenti ocekavaji snizeni tempa vyrobni Cinnosti a pokles
zaméstnanosti. K optimismu pfispivaji i klesajici ceny energetickych surovin. Celkova divéra
v odvétvi primyslu je v meziro¢nim srovnani vyssi o 1,4 bodu, v obchodé o 9,7 bodu (kde je
mezimésicné vyssi o 2,7 bodu).

Celkova davéra ve stavebnictvi se v lednu mezimésicné mirné zlepsila o 1 bod na hodnotu
minus 20,5 bodu, hodnoceni celkové poptavky se oproti prosinci sniZilo. Ve stavebnich
podnicich hodnoceni soucasné ekonomické situace respondentt v lednu vzrostlo, pro pristi tfi
mésice ocekavaji téméf neménné tempo stavebni ¢innosti a rist zaméstnanosti. V meziro¢nim
srovnani se celkova dlvéra ve stavebnictvi vyrazné zlepsila o 27,5 bodu.

Spotiebitelé se méné obavaji budoucnosti, sniZily se i jejich obavy z nezaméstnanosti.
Domidcnosti tak zfejmé pocituji zlepSeni své ekonomické situace, kterou v poslednim roce
pozitivné mj. ovliviuji nizsi ndklady na energie a v poslednich mésicich i vySe zminované
klesajici ceny pohonnych hmot. Nalada domdcnosti nahrava dalsimu umirnénému rlstu
spotfeby v ekonomice. Celkova dlvéra spotrebitelll si mezimési¢né polepsila o 1,5 bodu
na hodnotu 4,3 bodu, v meziro¢nim srovnani se prevrétila z minusovych hodnot do plusu,
celkem je vy$si o 9,6 bodu. Spotfeba by tak letos méla byt jednim z faktorl tahnoucich
tuzemsky ekonomicky rust.

Indikatory ekonomického sentimentu - mésiéni udaje
(dlouhodoby primér = 100) sezénné oéisténo
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Z DOMOVA

CsU: nezaméstnanost v prosinci
stagnovala

Podle Ceského statistického ufadu
mira zaméstnanosti ve skupiné 15—
64letych ocisténd od sezdnnich
vlivh se vprosinci 2014 zvysila
mezirocné o 1,6 p. b. na 69,6 %.
Obecnd mira nezaméstnanosti
oCisténd od sezénnich vlivl jiz
¢tvrty mésic stagnovala na 5,9 %.
Meziro€né byla niz§i00,9 . b.

Slaba koruna 1laka americké

spolecnosti

Soucasny slaby kurz koruny vci
americkému dolaru vede nékteré
americké spole¢nosti  k duvaham
o presunu vyroby do CR. DGvodem
jsou mj. stdle obtiznéjsi obchody
s Cinou nebo Jiini Koreou, kde silny
dolar naopak znesnadnuje exportni
pozici. O presunu zvelké C(asti
uvazuji firmy z odvétvi
automobilového primyslu.
Dievojas zvysil trzby

Firma Drevojas ze Svitav,
vyrabéjici koupelnovy nabytek, loni
utrzila 120,6 mil. K¢ a meziro¢né tak
zlepsila vysledky o 19 %. Podnik loni
a predloni investoval vice neZ

40 mil. K& do lakovaci linky,
strojniho zafizeni a montaini linky,

coz podle vedeni  zrychlilo
a zkvalitnilo vyrobu. Dalsich
9mil.KE wvydala firma za IT
technologie a pocitacové programy
pro navrhovani nabytku. Témér
polovinu trZzeb tvofi obchody
se zahrani¢nimi klienty.

Isolit Bravo vyrazné zveétsi
plochu skladi

Spolecnost Isolit Bravo letos postavi
novou skladovaci halu za zhruba
40 mil. K¢, takze se jeji skladovaci
kapacita zvysi ¢tyfnasobné. Podnik,
ktery vyrabi dily pro automobilovy
pramysl a domaci spotfebice, tak
pokracuje ve vystavbé z minulych

let. V lofiském
do provozu
a lisovnu.
strojniho vybaveni dosahla vyse
200 mil. K¢.

Dekonta
toxického odpadu

Chemicka
3,72mld. K¢,
se mezirocné zvysily o 360 mil. Kc.

znackou PaperlinX,
letech wvrétil na
Spolecnost

roce uved|
nastrojarnu
investice vcetné

novou
Tato

zbavi Moldavsko

Ceskd spole¢nost Dekonta, kterd
se specializuje  na
ekologickych Skod, vyhrdla zakazku
od Organizace OSN pro vyZivu
a zemédélstvi (FAO) v hodnoté pres

odstraniovani

mil. usD. \Y ramci

nékolikamési¢niho kontraktu bude
v Moldavsku pomahat s likvidaci
450 tun pesticidnich latek, které
byly dosud skladovédny v lokalité
Pascani, nedaleko hlavniho mésta
KiSinéva.
roztfidi, oznadi, zabali a pfipravi
na transport k likvidaci v zahranici.
Cedti experti uz maji s podobnou

Firma toxicky odpad

praci v Moldavsku  zkuSenosti.
V ramci dvou projektl za 40 mil. K¢
pracuji na odstranovani

nebezpecnych latek z celkem sedmi
moldavskych lokalit.

Synthesii rostou trzby

utrzila
trzby

Synthesia loni
pricemz

Letos podnik, ktery patfi
k nejvétsim zaméstnavatellm
v regionu, planuje zhruba

pétiprocentni rdst trzeb. Podnik
zaméstnava 1650 lidi, v dcefiné

firmé VUOS pracuje 250 lidi.
Synthesia spravuje v Semtiné
a Rybitvi pramyslovou z6nu

SemtiZone, kde kromé ni podnika
vice neZ stovka subjektl s priblizné
4000 zaméstnanci.

Ospap se vraci na Slovensko

Dodavatel obalovych materialli
a polygrafickych technologii Ospap,
pGsobici nyni pod obchodni

se po dvou
slovensky trh.

tak prostrednictvim
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divize Visual Technology Solutions
nabizi obvykly sortiment
a technologie spolecné s grafickymi
a kancelarskymi papiry divize Paper.
Cesi mifi do Oceanie

Vice nez dvacet Ceskych firem se
bude podilet na  prestavbé
nemocnice v tichomorském staté

Papua-Nova Guinea.
Do modernizace jdou Cesi spolu

s rakouskymi firmami pod
taktovkou  spole¢nosti  Vamed
Health Projects Cz, dcery

rakouského Vamedu. Cena celého
projektu je zhruba ve vysi
2,3 mld. K¢, na ceské firmy z toho
pfipadne asi 1,3 mld. Kc.

ZE ZAHRANICi

Nezaméstnanost v EU opét
klesla

Mira  nezaméstnanosti v EU
oCisténd od sezonnich vlivi se
v prosinci mirné snizila
z listopadovych 10,0 % na 9,9 %.
Veurozéné klesla zlistopadovych
11,5 % na 11,4 %. Nejnizsi v celém
bloku zemi byla v Némecku (4,8 %)
a v Rakousku (4,9 %), naopak
nejvyssi v Recku (25,8 % Fijnovy
Udaj) a ve Spanélsku (23,7 %).

Spotiebitelské ceny v Némecku
zamirily do deflace

Podle predbéznych udaju
spolkového statistického dradu
klesly spotrebitelské ceny

vNémecku v lednu mezirocné
00,3 %, mezimési¢né o 1,0 %. Ceny
tla¢i dold predevsim levnéjsi
energie a Némecko se tak poprvé
od z&afi 2009 dostalo do deflace.

Polsko zdvojnasobilo rist, také
Velké Britanii se dafilo

Podle predbéznych udaji polského
statistického uradu zrychlila loni
polskd ekonomika tempo ristu HDP
na 3,3 % (v roce 2013 ¢inilo 1,7 %).
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Ekonomiku podpofily vyssi vydaje
spotiebitelll a narGst investic. Udaje
zverejnila také Velkd Britanie, kterd
rastem o 2,6 % dosahla nejvyssiho
tempa HDP za sedm let (vroce
2013 to bylo 1,7 %).

Lepsi vyhlidky slovenské
ekonomiky pro letosni rok

Slovenska centralni banka zlepsila
vyhled ristu ekonomiky Slovenska
na tento i pristi rok. Pro letosni rok
predpoklada 2,9% rlst HDP, v roce
2016 by méla ekonomika zrychlit na
3,6 %. Vzhledem ke zlevnéni ropy
zaroven snizila vyhled rastu inflace.
Po lofiském mezirocnim poklesu
00,1 % by spottebitelské ceny mély
letos stoupnout o 0,1 % a vroce
2016 01,5 %. Banka téZz ocekava
pokracujici pokles miry
nezameéstnanosti.

Francie chybovala pfi vyplaceni
dotaci

Evropska komise pozaduje
po Francii, nejvétSim pfijemci dotaci
v ramci spolecné  evropské
zemeédélské politiky, aby vratila
1,1mld. eur, které neopravnéné
ziskala v ramci dotaci
pro zemédélsky sektor. PoZadavek
souvisi zejména s chybnymi udaji
oorné padé z let 2008 az 2012 a je
nejvyssi, se kterym se komise po
kontrole vyplacenych dotaci
obrdtila na nékterou z clenskych
zemi EU.

Britanie loni zvysila produkci
aut

Vyroba osobnich aut v Britanii
se loni zvysila 0 1,2 % na 1,528 mil.
vozU a dosahla tak nejvyssi Urovné
od roku 2007. Informaci sdélil
britsky svaz vyrobcl a prodejc
automobilli SMMT.

Letosni rozpoctovy schodek USA
by mél klesnout

Rozpoctovy uUrad Kongresu ocekava,
e v tomto fiskalnim roce mirné
klesne rozpoctovy schodek USA
na 468 mid. USD a dostane se tak

iz8i droven od nastupu

prezidenta B. Obamy do funkce.
V ptedchozim roce deficit Ccinil
483 mld. USD. K poklesu schodku by
mél podle ufadu pfispét zejména
solidni rast americké ekonomiky.

Spotiebitelska divéra v USA
roste

Index spotrebitelské dlveéry
sestavovany Conference Board

pro americkou ekonomiku prekonal
konsensus na urovni 95,5 bodu
avlednu se dostal na 102,9 bodu.
Prosincovy udaj byl revidovan
smérem vzhlru na 93,1 bodu.
Naposledy byla  spotiebitelska
divéra nad stobodovou hranici
v roce 2007. Na rdstu hlavniho
indexu se podilely obé jeho hlavni
slozky, jak index dil¢iho ocekavani,
tak i index hodnoceni soucasné
situace.

Japonsko loni vykazalo rekordni
obchodni deficit

Japonské  ministerstvo  financi
sdélilo, Ze obchodni deficit
Japonska loni stoupl o vice nez 11 %
na rekordnich 12,8 bil. jena.
Japonsky vyvoz se zvysil o 4,8 %,
dovoz o 5,7 %. Obchodni deficit
vzrostl o 11,4 %. Dovozni naklady,
zejména ceny dovaZenych energii,
zvysil slaby kurz jenu.

Ceny ropy by mohly zamif¥it
vzhiru

Podle generalniho tajemnika
Organizace zemi vyvaZejicich ropu
Abdalldha Badri jiz svétové ceny
ropy moznd dosahly dna a velmi
brzy by mohly zamifit vzh(ru.
Varoval pred omezovanim investic
do tézby, které by mohlo
v budoucnu vést ke zdraZeni ropy
az na 200 USD za barel. Nyni
seceny pohybuji kolem 45 aZ
55 USD za barel.

Fiat Chrysler zvysil trzby

Cisty zisk italsko-americké
automobilové skupiny loni klesl
o dvé tretiny na 632 mil. eur.
Za poklesem zisku staly predevsim
mimoradné naklady souvisejici

2014 Ministerstvo primyslu a obchodu
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s prevzetim zbyvajictho podilu
v divizi Chrysler. Skupina loni
zvysila celosvétové dodavky
na 4,61 mil. vozQ, z 4,35 mil. v roce
2013. Trzby ji stouply o0 11 % na vice
nez 96 mld. eur.

GE stoupl zisk

NejvétSimu americkému
pramyslovému konglomeratu
General Electric vzrostl

ve 4. Ctvrtleti 2014 Cisty zisk o vice
nez 60 % na 5,15 mld. USD.
Vysledek podpofily zejména divize,
které prodavaji turbiny pro vyrobu
elektrické energie a tryskové
motory, naopak pfijmy v divizi ropy
a zemniho plynu klesly.

Boeing zvysil zisk

Americky vyrobce letadel vlivem
stoupajici poptavky zvysil
ve 4. Ctvrtleti 2014 Cisty zisk o témér
pétinu na 1,5 mld. USD. Vysledky
prekonaly ocekavani analytikd, diky
nim akcie podniku posilily o zhruba
4 %. V minulém roce spolec¢nost
zvysila zisk také o témér pétinu
na5,5 mld. USD. Celoroc¢ni trzby
stouply o 5 % na 90,8 mld. USD.
Letos se pocitd s narlUstem trieb
na 94,5 az 96,5 mld. USD.

Yahoo klesly trzby

Trzby americké
spolecnosti se v souladu
s oCekdvanim trhu mezirocné
snizily o témeér 2 %
nal,18 mld. USD. Firma zaroven
ohldsila zdmér presunout 15% podil
v nejvétsim cinském internetovém
prodejci  Alibaba, kde vlastni
384 mil. akcii v hodnoté kolem
40mld. USD, do samostatného
podniku. Krok md v budoucnosti
uSetfit miliardy dolarli na danich
anové vytvofeny podnik ponese
nazev SpinCo.

internetové

evvys

Skandinavii

Podle spolec¢nosti Transparency
iZSi korupce
na svété prevdainé v zemich

Skandinavie. Na nejvyssich pri¢kach
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se umistily Dansko, Novy Zéland, za vyspélymi zemémi. V roce 2014 ji
Finsko, Svédsko, Norsko. CR naopak ze 175 zemi patfilo 53. misto.
v mife korupce zaostava

FOCUS

A

Némecko zlepsilo vyhled a zvysi investice

Némecka vlada zlepsila odhad letosniho ristu domaci ekonomiky na 1,5 % z dfive ocekavanych 1,3 %. Tempo rlstu
by tak mélo zUstat na loriské Grovni. Kabinet Angely Merkelové rovnéz predpovédél, Zze pocet vydélecné ¢innych osob
v Némecku se v letoSnim roce vysplhd na rekordnich 42,8 milionu. Pravé pfiznivé podminky na trhu prace pfispéji
k letoSnimu hospodarskému ristu. Podle agentury DPA pocitd némecka viada v letech 2016 aZz 2018 s dodatec¢nymi
investicemi v objemu 10 mld. eur. Vice penéz by mélo smérovat napfiklad do rychlého internetu ¢i do vzdélavaciho
systému.

Spolkovy statisticky urad tento mésic oznamil, Ze vykon némecké ekonomiky loni podle predbéznych udaji stoupl
01,5 %, coZ predstavuje nejrychlejsi rlst za posledni tfi roky. V samotném Ctvrtém cCtvrtleti se vsak hruby domaci
produkt zvysil jen 0 1,25 %.

Ndlada mezi podnikateli v Némecku potieti v Fadé vzrostla

Index ekonomického sentimentu, Ifo, vlednu potreti v fadé vzrostl. Mezimési¢né pridal 1,2 bodu a dostal se
na hodnotu 106,7 bodu, coZ je nejvyssi uroven od loriského cervence. Index se zvysil zejména vlivem hodnoceni
soucasné situace, které stouplo na 111,7 bodu. Ocekavani se zlepsila o néco méné vyrazné, na 102 bodu. Pozitivni
hodnoceni podnikatell prevaZuje uz ne pouze u hodnoceni aktuaini situace, ale mirné také u vyhlidek do budoucna.
Sektorové nejvétsi zlepseni registruje maloobchod a zpracovatelsky pramyslu, naproti tomu ve stavebnictvi narostla
skepse. Za priznivy faktor Ize dale povaziovat slabé euro a levnou ropu, coZz produkci pridava
na konkurenceschopnosti.

120
Prdzkum Ifo, Némecko
115

110
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100

Kima Indew,2005=100

Zdroj: Ifo
ESI: lednovy mirny riist v obou uskupenich

Vedle predstihovych indikatord ZEW a Ifo splnil o¢ekavani i indikator ekonomického sentimentu ESI. V lednu se zvysil
jak v eurozoné (o 0,6 bodu na hodnotu 101,2 bodu), tak i v EU (o 0,5 bodu na hodnotu 104,6 bodu). V eurozéné
sentiment vzrostl v disledku vyrazného ristu spotfebitelské divéry a maloobchodu. Dlvéra v primyslu zUstala
stabilni, naopak klesla ve sluzbach a stavebnictvi. Sentiment vzrostl zejména v Némecku (o 0,4 bodu), ve Spanélsku
(01,0 bodu) a v Italii (o 2,6 bodu), naopak klesl ve Francii (o 0,4 bodu) a v Nizozemsku (o0 1,2 bodu). V EU index
dosahl zlepseni o 0,5 bodu. Vysledku, mimo eurozdénu, prispéla Velka Britanie, kde se index zvysil o 0,6 bodu, naopak
v Polsku klesl 0 0,9 bodu. Zatimco divéra v pramysl, maloobchod, stavebnictvi a mezi spotfebiteli nasledovala stejné
trendy jako v eurozdné, dlvéra ve sluzbach zlstala mezimésicné prakticky beze zmény. Také dlvéra v oblasti
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financnich sluzeb klesla v souladu s eurozénou a stejné tak ocekavani zaméstnanosti a cen do znacné miry odrazely
vysledky Setfeni v eurozéné.

—FEuro Area (EA)
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SP snizila rating Ruska

Ratingova agentura Standard & Poor's snizila hodnoceni Uvérové spolehlivosti Ruska o jeden stuperi na zndmku BB+,
tedy do spekulativniho pdsma. Rusko tak pfislo o investi¢ni rating, takZe rfada financnich instituci ted bude nucena
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ruské cenné papiry prodat. Rusky rubl po zhor$eni ratingu prohloubil pokles a k americkému dolaru se propad| témér
07 %.

Ruska vlada podpofti ekonomiku

Ruska vlada zverejnila, Ze na zazehnani ekonomické a financni krize v zemi vycleni 2,34 bil. rubld. Plan na podporu
ekonomiky i zminéna castka na jeho realizaci se ale mlzZe jesté zménit. Rusko se potykd s negativnimi dopady
prudkého zlevnéni ropy a s disledky sankci kvli postupu v ukrajinské krizi.

evvs

Rusky plynarensky koncern Gazprom za tfi Ctvrtleti loriského roku vytvofil Cisty zisk 556 mld. rubl, coZ byl mezirocni
pokles o 35 %.

N4

UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (2. aZ 6. Ginora 2015)

Pondéli (2.2.)

Utery (3.2.)
e (SU: Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledk( VSPS (4. ¢tvrtleti 2014)

Stieda (4.2.)
e (SU: Maloobchod (prosinec 2014)
e Eurostat: Maloobchod (prosinec 2014)
e Slovensko: Maloobchod (prosinec 2014)

Ctvrtek (5.2.)
e Némecko: Podnikové objednavky (prosinec 2014)

Pstek (6.2.)
e (SU: Zahrani¢ni obchod (prosinec 2014)
e (CSU: Priimysl (prosinec 2014)
e (SU: Stavebnictvi (prosinec 2014)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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http://www.patria.cz/akcie/US3682872078/oao-gazprom-depository-receipt/online.html

