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Rizika dalsiho zadluZovadni
Tento tyden zverejnénd
studie  McKinsey  Global

Institue upozorfiuje na stdle
rostouci zadluZeni statd i

domdcnosti. Studie
analyzuje situaci ve 47
zemich — 22 vyspélych

ekonomikdch a 25 rozvojovych. Zprdva
konstatuje, Ze od financni krize roku 2008
se nepodarilo snizit zadluZeni, naopak
globdlni dluh vzrostl o 57 triliond dolari a
vuci svétovému HDP tak pfidal 17
procentnich bodi. To predstavuje novad
rizika pro financni stabilitu a hrozbu pro
globdini ekonomicky rust. NeudrZitelné
vysoky zustdvd vradé zemi zejména
verejny dluh. Od roku 2007 celosvétové
vzrost o 25 triliond USD a vzhledem
k soucasnému vyvoji ekonomik Fady zemi je
témer jisté, Ze bude naddle rist. Novych
vrcholi dosahuje také zadluZeni
domdcnosti. Jeho sniZeni se podarilo pouze
v nékolika zemich nejvice postiZenych
financni krizi — v Irsku, ve Velké Britanii, ve
Spanélsku a ve Spojenych stdtech. Zprdva
se podrobné vénuje situaci v Ciné, kde se
zadluZeni, diky rastu cen nemovitosti a
rozsifeni  Sedého bankovnictvi, za
poslednich sedm let zvysilo Ctyfikrdt, ze 7
triliond USD vroce 2007 na 28 trilionu
v poloviné loriského rok.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz
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ZPRAVA TYDNE

Zahraniéni obchod CR v prosinci potvrdil dobrou kondici

Podle predbéinych vysledki CSU skonéila v prosinci obchodni bilance
v narodnim pojeti v béznych cenach schodkem ve vysi 3,0 mld. K¢, cozZ je
mezirocné o 7,2 mld. K¢ lepsi vysledek. Vyvoz se mezirocné zvysil o 10,0 %
na 235,9 mld. K¢, dovoz vzrostl 0 6,3 % na 238,9 mld. K¢.

Prosincové vysledky zahraniéniho obchodu pokracovaly v pozitivnim
rastovém trendu a zaroven potvrdily pfiznivy vyvoj zahrani¢niho obchodu
v pribéhu celého roku 2014. Exportérim se dafilo predevsim vlivem
pretrvavajici dobré situace na evropskych automobilovych trzich a slabsi
koruné. Na strané dovozu pUsobilo protismérné nékolik faktord, od zvysené
aktivity tuzemskych firem, pres nastupujici rist domaéaci poptavky, vyvoj
sménného kurzu koruny, az po bezprecedentné nizkou cenu mineralnich
paliv.

Vyvoj zahrani¢niho obchodu €R (narodni pojeti)
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Podle predbéznych udajl preshranicni statistiky v prosinci v béZnych cenach
mezirocné vzrostl vyvoz o 10,3 % na 279,0 mld. K&, dovoz dosahl hodnoty
256,3 mld. K¢ a zvysil se 0 5,1 %. Obchodni bilance skoncila pfebytkem 22,7
mld. K&, meziro¢né o 13,6 mld. K¢ vyssim.

Z teritoridlniho pohledu meziro¢né vzrostl vyvoz predevsim do Spojeného
kralovstvi (o0 25,8 %), Francie (o 14,7 %), Polska (o 11,8 %) a do Némecka
(0 9,8 %). Z mimoevropskych zemi stoupl vyvoz do Ciny (o0 25,6 %). Vyvoz do
Ruské federace se meziroc¢né snizil o0 2,4 %.

Vyvoj kurzu od 26. ledna do 5. tinora 2015
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Z DOMOVA

MF zlepsilo odhad rustu

ceské ekonomiky v roce 2015
Ministerstvo financi (MF) zvysilo
odhad rastu domaci ekonomiky
v letosnim roce na 2,7 % 22,5 %
ocekavanych v fijnové progndze.
Vroce 2016 by se rlst realného
HDP mohl nepatrné zpomalit na
2,5 %. Ekonomiku by méla tahnout
vyhradné domaci poptavka.
Spotrebitelské ceny by mély rist
letos velmi pomalu, a to zejména
kvali vyraznému propadu ceny
ropy. Primérnd mira inflace by se
tak mohla dale snizit na 0,3 %.
Vroce 2016 by se mél rust
spotrebitelskych cen zrychlit, ale
zGstat pod 2% inflaénim cilem CNB.
MF odhaduje, Ze deficit vladniho
sektoru za rok 2014 dosahl 1,3 %
HDP a letos by se mél zhorsSitna 2 %
a to kvuli snaze vlady o podporu
rastu  ekonomiky a ukonceni
nékterych restriktivnich opatfeni.

CNB potvrdila kurzovy
zévaze'k a vydala novou
prognozu

Ceska narodni banka potvrdila, e
neukon¢i pouzivani kurzu jako
nastroje ménové politiky drive nez
ve 2. pololeti roku 2016. Nadale
bude % pfipadé potieby
intervenovat na devizovém trhu na
oslabeni kurzu koruny tak, aby
udrzovala kurz koruny vici euru
pobliz hladiny 27 CZK/EUR. Je vsak
pfipravena  hladinu  kurzového
zavazku posunout, pokud by doslo k
dlouhodobému posileni deflacnich
tlakl. V nové prognéze CNB poéita
v 1. ¢tvrtleti roku 2016 s inflaci 1,1
% a ve druhém 1,6 %. Také zlepsila
odhad vyvoje ekonomiky v letoSnim
roce na 2,6 % a pro pristi rok na 3 %
(v predchozi listopadové prognoze
predpokladala rist 0 2,5 % a v roce
2016 0 2,8 %).

Trzby v maloobchodé rostly

v prosinci i za cely rok 2014

Trzby v maloobchodé se v prosinci
2014 zvysily bez olisténi mezirocné
0 5,9 %, trzby ocisténé o kalendarni
vlivy 0o 4,2 %. Jejich rast ovlivnil
motoristicky segment i samotny
maloobchod. Za cely rok 2014 trzby
zrychlily rlist na meziroc¢nich 5,4 %
21,2 % vroce 2013. Na rlst trzeb
mél vliv predevsim VYVOj
v motoristickém segmentu, kde se
se trzby zvysily meziroéné o 11,6 %.
Trzby za nepotravinarské zbozi
vzrostly  celoroné  mezirocné
04,3% a za potraviny o 1,3 %.

Nejvyssi rlst zaznamenal prodej
zboii pres internet, Ci
prostiednictvim zdsilkové sluzby

(0 19,7 %).

CsU: Nejvyssi uroven
zaméstnanosti od roku 1993
Ve 4. cCtvrtleti 2014 se celkova
zaméstnanost zvySila mezirocné
0 59,3 tis. osob. Mira zaméstnanosti
15-64letych tak dosdhla 69,8 % a
mezirocné vzrostla o 1,5 p. b.
zaCatku ekonomické krize (tj. od 4.
Ctvrtleti roku 2008), kdyz mira
nezaméstnanosti klesla meziro¢né
o 10 p. b. na 58%. Pocet
nezaméstnanych osob podle
metodiky ILO se mezirocné sniZil
o 50,1 tis. osob.

Platebni moralka firem se

loni zlepsila

Platebni moralka firem se vroce
2014 zlepsila o tfi dny, kdyz své
zdvazky hradily v priaméru za 73
dnll. Vyplyvd to z pravidelné
analyzy CSOB Factoring. Zlep3eni
platebni  mordlky  zaznamenaly
firmy ze vsech sledovanych obord,
firmy v automobilovém primyslu
06 dnll na 60 dnl, ve vyrobé
zakladnich  kovli, hutnictvi a
slévarenstvi o 1 den na 76 dnu a
strojirenstvi o 4 dny na 76 dnd.

V CR v roce 2014 vzniklo
nejvic podnikt od roku 2007
Vroce 2014 vzniklo vCR 24.870
novych firem, nejvice od roku 2007.
Celkovy pocet spole€nosti presahl
411.000 (meziroc¢ni zvyseni o 5 %).
Vyplyva to z vypoctl poradenské
spolecnosti Bisnode. Rlst souvisi s

ocekavanim vyvoje lepsiho
ekonomiky.  Podnikatelé  chtéji
vyuzit  konjunktury, vyhledavaji
investi¢ni  pfileZitosti a  chtéji

investovat do novych projekt(.

CR je tfetim nejvétsim
vyvozcem elektfiny v Evropé
CR loni vyvezla 16,3 terawatthodin
elektfiny, coZz je meziro¢né pokles
03,5 %. Presto zlstala tfetim
nejvétsim  vyvozcem  elektfiny
v Evropé. Vice vyvezly jen Francie a
Némecko. Vyplyva to ze statistik
evropského sdruzeni provozovatelll
prenosovych siti ENTSO-E.

Pocet aut v CR v roce 2014
stoupl

Pocet registrovanych osobnich aut
v CR se v roce 2014 zvysil 0 105.713
na 4,894 mil. voz(. Jejich priimérny
vék stoupl z 14,2 roku na 14,5 roku,
coz je nejvyssi hodnota od roku
1995 (podle Sdruzeni
automobilového pramyslu).
Z uvedenych udajl jasné vyplyva, Ze
obména vozového parku v CR je
dlouhodobé nedostatecna.

Skoda Transportation doda
vlaky do Némecka

Plzeriskd  Skoda  Transportation
dodd britskému dopravci National
Express 38 nizkopodlaznich
elektrickych ~ vlakGih  RegioPanter.
Budou jezdit v Norimberku a okoli.
Hodnota kontraktu je 10 mld. K¢.
Firma ma na vyrobu vlakd ctyfi
roky.
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Vitkovické strojirny dodaji
dily pro unikatni lodni vytah
v Némecku

Vitkovice Machinery Group ziskaly
v Némecku kontrakt na dodavky
dild pro lodni dilo umoZniujici
plavebni spojeni mezi povodimi fek
Odra a Labe v blizkosti Berlina.
Hodnota kontraktu je zhruba 300
mil. K¢.

Excalibur Army bude vyrabét
Pandury

Excalibur Army ziskala od americké
General Dynamics Land Systems,
respektive jeji rakouské pobocky
Steyr, exkluzivitu na licenéni vyrobu
osmikolovych transportéri Pandur
pro vybrana teritoria ve vychodni
Evropé a v Asii. Pro Ceskou armadu
bude také zajistovat udrzbu celkem
107 téchto vozidel. Exkluzivita plati
az do roku 2039.

Vyrobce gramofonu zvedl|
trzby

SEV  Litovel, nejvétsi svétovy
vyrobce gramofonl v kvalité Hi-Fi,
vroce 2014 wvyrobil 96 tisic
gramofon(, které Sly prevainé na
export. Trzby firmy loni vzrostly na
rekordnich 320 mil. K¢. Letos chce
firma prekonat hranici sta tisic
gramofon(.

Veolia investovala pres
miliardu do modernizace
Skupina Veolia Energie, vyrobce a
dodavatel tepelné a elektrické
energie, investovala v roce 2014 do
modernizace svych energetickych
zafizeni vice nez 1,6 mld. Kc.
Investice zvysi energetickou
ucinnost vyroby a zaroven snizi
mnozstvi vypousténych emisi.

ZE ZAHRANICI

Optimisticka predikce rastu
pro EU

Evropska komise (EK) ocekdva, Ze
letos poprvé od roku 2007 porostou
ekonomiky vsSech ¢lenskych zemi
EU. Podle posledni progndézy ma

vykon unie jako celku ma rdst o 1,7
%, zemi eurozény o 1,3 %. V roce
2016 EU predpoklada zrychleni na
2,1 % resp. 1,9 %. Ceska ekonomika
ma letos posilit o 2,5 %. Vroce
2015 je predikovan rast
spotrebitelskych cen o 0,2 % pro
EU, pro eurozdonu naopak pokles o
0,1 %. Mira nezaméstnanosti v EU
by se méla snizit na 9,8 %,
v eurozoné na 11,2 %.

Maloobchod v EU nabral na
tempu

Trzby v maloobchodé se za prosinec
zvysSily jak v EU, tak veurozdné,
mezimésicné shodné o 0,3 %.
V meziro¢nim srovnani
maloobchodni trzby stouply 0 3,2 %
VEU, o 2,8 % v eurozéné. Ke
slusnému  rlstu  maloobchodu
pfispélo  hlavné Némecko a
Spanélsko. Triby rostly za skupinu
pramyslového spotrebniho zbo?i, za
pohonné hmoty a potraviny.

Vyrobni ceny v eurozéné
prohloubily pokles

Vyrobni ceny v eurozéné v prosinci
zrychlily propad. Po 0,3% poklesu
v listopadu se mezimésicné snizily
0 1,0 %, ackoliv se ocekavalo -0,7 %.
Statistiku obecné zatiZil propad cen
ropy. Energie jako celek zlevnily
mezimeésicné o 3,1 %. Smérem dold
mifily i ceny meziproduktl a
vyrobni ceny zboZi bézné spotreby.
Ceny kapitalového zboZi stagnovaly,
ceny zboZi dlouhodobé spotreby
vzrostly. Mezirocni inflace ve
vyrobnich cenach se z
listopadovych -1,6 % posunula na -
2,7 %. Mezirocné ceny energii klesly
0 8,3%.

Némecky primysl rostl jen
mirné

Némecka prlmyslova produkce,
véetné energii a stavebnictvi,
v prosinci 2014 po sezdénnim
ocisténi vzrostla oproti

pfedchozimu mésici o 0,1 %. Po
odecteni energii a stavebnictvi se
zvySila o 0,5 %. Podnikové
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sezonné  ocisténé,
mezimésicné rostly

objednavky,
vV prosinci
04,2 %.

Americky priimysl v lednu
zpomalil

Prizkum ISM mezi americkymi
nakupnimi manaZery ukdazal, Ze
aktivita v priimyslu na zac¢atku roku
opét zvolnila tempo, kdyZz hlavni

index spadl na 53,5 bodu
z prosincovych 55,1 bodu
(revidovano doll), coZz je pod

konsensem 54,5 bodu. Ze slozek
hlavniho indexu se zhorsily vSechny,

mimo  zasob. Priliv novych
objednavek v lednu silné zeslabl,
mirnéji  zpomalila  vyroba a
zaméstnanost se zvySovala

pomalejsim tempem. Hlavni index
od fijna setrvale klesa.

s s

Americky primysl pfichazi
o zakazky

Pramyslové objednavky v USA se
v prosinci mezimésicné propadly
0 3,4 %, ackoliv predikce ocekavala
2,4% pokles. Listopadovy udaj byl
revidovan smérem dolll na -1,7 % a
prosinec tak znamend  paty
mezimésicni  pokles v  radé.
Objednavky letadel spadly oproti
listopadu témér o polovinu a
objednavky dopravnich prostredki
celkové klesly o 9,1 %. Negativni
vyvoj byl zaznamenan i ve
strojirenstvi, vyrobé pocitacli a
produkci surovych kovi.

Prodej aut v USA v lednu opét
prudce rostl

Prodej osobnich a lehkych
uzitkovych automobill na
americkém trhu v lednu vzrostl a
odbyt tfi velkych domacich vyrobcl

pred¢il ocekdvani. K silnému
vzestupu pfispival levny benzin a
pfiznivé uvérové podminky.
Nejvétsi americkd automobilka

General Motors prodala mezirocné
0 18 % vozl vice, Ford zvysil odbyt
0 15 % a Fiat Chrysler o 14 %.
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Rusko uvazuje o zastropovani
cen potravin

Ruska vldda uvaZuje o zavedeni
limitd pro maloobchodni ceny
zakladniho potravinarského zbozi,
které zdraZuje v dusledku oslabeni
rublu a dovozniho embarga. Uvedl|
to podle ruskych zpravodajskych
agentur vicepremiér Arkadij
Dvorkovic.

Levna ropa muzZe Rusko
pfipravit o miliardy dolard
rocne

Guvernérka centralni banky E.
Nabiullinova uvedla, Ze Rusko mUze
rocné prijit az o 160 mid. USD,

podle odhadi banky pokles prijmu z
vyvozu v celoroénim prepoctu o 160
miliard USD.

Aktivita ruskych vyrobcl
nejnize od roku 2009

Z prazkumu banky HSBC mezi
nakupnimi manazery vyplyva, Ze
aktivita ruského zpracovatelského
pramyslu v lednu klesla na 47,6
bodu z prosincovych 48,9 bodu. To
je nejprudsi tempo od poloviny
roku 2009. Index se nachazi pod
padesatibodovou hranici, ktera
signalizuje pokles aktivity. Rusky
ministr hospodarského rozvoje A.
Uljukajev oznamil, Ze HDP Ruska se

predbéznych Udaji statistického

Uradu stoupla 0 0,6 %.
Kazachstan laka zahranicni
investory

Na zakladé novely  zakona
o investicich  spustil Kazachstan
Stédry dotacni program. Nabizi az
desetileté danfové prazdniny na
rGzné druhy dani a v rdmci investic
do novych tovaren, na koupi strojl
nebo pozemk( muze investor ziskat
az 30 % penéz zpét. Letos by mél
zaCit v zemi navic pracovat tzv.
investi¢ni ombudsman, ktery bude
pomahat podnikatellm v jednanich
s Ufady.

v letoSnim roce snizi o 3 %. Loni
ruska ekonomika podle

pokud cena ropy zlstane v priiméru
na 45 USD za barel. Pokles cen ropy
ze 100 na 45 USD za barel zpUsobil

FOCUS
Vyvoj primyslu CR v prosinci a v roce 2014

V prosinci 2014 se prtumyslova produkce redlné meziroéné zvysila o 7,3 %, po odisténi od poctu pracovnich dni
vzrostla o 4,7 %, ve srovnani s predchazejicim mésicem byla vyssi o 0,6 %. Vyroba ve zpracovatelském primyslu
vzrostla 0 9,8 %, klesla naopak v surovinovém odvétvi o 4,4 % a energetickém odvétvi o 2,2 %. Za pfiznivym vyvojem
v primyslu stala predevsim vysoka domaci poptavka (rlst zakazek o 16,7 %). Z odvétvi zpracovatelského pramyslu
dynamického tempa ristu dosahla vyroba pocitaca, elektronickych a optickych pfistroja (o 26,7 %), vyroba ostatnich
dopravnich prostredkl (o 18 %) a vyroba motorovych vozidel (o 16 %). Nejvétsi meziro¢ni pokles zaznamenala vyroba
odévl (0 5,2 %).

V ¢lenéni produkce podle hlavnich primyslovych seskupeni se v prosinci zvysila vyroba pro investice o 12,9 %,
vyroba pro dlouhodobou spotfebu o 11,4 %, vyroba meziproduktd o 7,8 % a vyroba pro kratkodobou spottebu o0 5,4
%, zatimco vyroba energii se snizila o 3 %.

V roce 2014 se priimyslova produkce mezirocné zvysila o 4,9 %, (v roce 2013 byla nizsi o 0,1 %). Zpracovatelsky
pramysl vzrostl 0 6,4 %, naopak surovinové i energetické odvétvi zaznamenalo pokles o 2,8 %, resp. 0 2,4 %. Svého
vrcholu dosdhla primyslova produkce v 1. ¢tvrtleti 2014 (rdst o 6,7 %), kdy jeSté plsobila nizkd zakladna predchoziho
roku. Vysoky rlst vyroby zaznamenala vyroba pocitacd, elektronickych a optickych pfistroji o 18,1 % (podil
na celkovych tribach priimyslu byl 8 %) a rozhodujici vyroba motorovych vozidel o 13 % (jeji podil dosahl 26,1 %).
Nejvétsi mezirocni pokles zaznamenala vyroba odévi (o 6,3 %).

V roce 2014 bylo celkové vyrobeno 1,2 mil. osobnich vozd (meziroéni nardst 10,5 %), coz je historicky rekord. To
potvrzuje, Ze tuzemské automobilky vyuZily oZiveni nejen domdci poptavky, ale i na trzich v Evropé a na dalSich
svétovych trzich.

Podle hlavnich primyslovych seskupeni zaznamenala vyroba pro investice rlist o 8,5 %, vyroba pro dlouhodobou
spotiebu 0 6,2 %, vyroba pro mezispotfebu o 5,8 %), vyroba pro kratkodobou spotfebu o 1,8 %. Vyroba energii se
meziro¢né snizila 0 2,3 %.

Celkové zakazky se v roce 2014 zvysily o 12,1 %, z toho zahranic¢ni o0 12,9 % a domaci o 10,5 %. Nejvyssi nardst
celkovych zakazek zaznamenala vyroba motorovych vozidel o 20,3 % (zahrani¢ni o 18,7 %, domaci o 25,2 %) a vyroba
pocitacq, elektronickych a optickych pfistroji o 18,1 % (zahranic¢ni o 18,5 %, domacio 17 %).

Evidencni pocet zaméstnanci u organizaci s 50 a vice zaméstnanci v priimyslu se v prosinci meziro¢né zvysil 0 1,8 %.
Priimeérna hrubd mésicni mzda vzrostla o 2,5 % a dosahla 27 608 K¢.
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Pramyslova produkce
(zmény v % proti bazickému roku 2010)

2009 2010 2011 20112 2013 2014
—+—bazicke indexy ——sezdnné oditéné trend

(pramérny mésic roku 2010=100)
Zdroj: €sU

Lednovy vyrobni index PMI: v eurozéné odraz ode dna, v CR neé¢ekané silny narast

Vysledky v eurozéné naznacuiji, Ze se jeji ekonomika na zac¢dtku nového roku odrazi od svého dna. Vyrobni index PMI
v lednu vzrostl o 1,2 bodu na hodnotu 52,6 bodu, coz je pouze o jednu desetinu méné, nez se index pohyboval
v priméru roku 2014. Dil¢i index nevyfizenych objednavek mirné poklesl, zlepseni si naopak pfipsal index
zameéstnanosti, z néhoZ bude v pfistim obdobi téZit i ceska ekonomika. Svoji roli sehrala i nizsi cena ropnych
produktd.

Index PMI pro Némecko se oproti pfedbézné odhadovanym 52,6 bodu mezimésicné zvysil na hodnotu 53,5 bodu,
co? znaéi nové tfimésiéni maximum. Také ve Spanélsku index rostl na 53,9 bodu, co? odpovida pétimési¢nimu
maximu, v Italii dosdhl dvoumeési¢niho maxima na 51,2 bodu. Ve Francii zaostal za ocekavanim, kdyZz v rdmci revize
dosahl hodnoty 49,3 bodu oproti predbéziné odhadovanym 49,5 bodu. Eurozéna tak rok 2015 odstartovala v
relativné pozitivnim duchu.

V lednu vyrobni index PMI pro Ceskou republiku také vzrostl. Z prosincového minima za 17 mésic(l (53,3 bodu) se
zvysil 0 2,8 bodu na hodnotu 56,1 bodu, coz je nejvyssi mezimésicni narlst hlavniho indexu od srpna 2009. Lednovy
vysledek svédci o znacném zlepseni obchodnich podminek ve vyrobni sféfe. Poprvé od srpna 2013, predevsim vlivem
nizSich cen ropy, poklesly ceny vstupl. Lednovy rust novych zakazek ve vyrobni sféfe ozivil a dosahl nejlepsiho
vysledku od kvétna minulého roku. Objem novych exportnich zakdzek sledoval obdobny trend a stoupl nejrychlejSim
tempem od loriského kvétna. | pres vyraznéjsi narlst vyroby stoupal v lednu rychleji objem nedodélkd, tak jako
v prfedchozich devatendcti mésicich. Silici poptavka a stoupajici objem nedodélkd vedly firmy v lednu k rychlejSimu
nabirani novych pracovnich sil. Tempo vytvareni pracovnich mist ve vyrobnim sektoru se takika vyrovnalo
listopadovému maximu za 43 mésicl.

Aktualni vysledky predstihovych indikator(i v eurozéné naznacuji, Ze pro ceské hospodarstvi mlizeme i v dalSich
mésicich o¢ekavat pozitivni vyvoj.
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http://www.kurzy.cz/makroekonomika/nezamestnanost/

Cesky Vyrobni HSBC PMI®
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Vyvoj akciového indexu MICEX
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Pondéli (9.2.)
e (SU: Indexy spotrebitelskych cen - inflace (leden 2015)
e  MPSV: Nezaméstnanost (leden 2015)
e Némecko: Zahrani¢ni obchod (prosinec 2014)
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Utery (10.2.)
e Slovensko: Priimysl (prosinec 2014)

Ctvrtek (12.2.)
e Eurostat: Prilmyslova produkce (prosinec 2014)

Patek (13.2.)

CSU: Predbé&zny odhad HDP (4. Etvrtleti 2014)
Eurostat: Hruby domaci produkt EU (4. ¢tvrtleti 2014)
Eurostat: Zahrani¢ni obchod ve zboZi (prosinec 2014)
Némecko: Hruby domaci produkt (4. ctvrtleti 2014)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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