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Lépe nez dobre?

Némecké  ekonomice  se
v loriském roce podle tento
tyden zverejnénych udaji
spolkového statistického
uradu Destatis darilo lépe neZ
dobre. Prebytek verejnych
rozpocti dosdhl 0,6 % HDP,
coZz je vice, neZ bylo
neZ naznacovaly predbézné

pldanovano i
odhady. Za cely lorisky rok vzrostl némecky
HDP o 1,6 %, tedy vyssim tempem, neZ byl
primér eurozény i EU28. Rist akceleroval

v poslednim Ctvrtleti, kdy oproti pfedchozimu
kvartdlu stoupl o 0,7 %, Priznivé se vyvijela
zejména spotieba domdcnosti, kterd vdéci za
svou rustovou dynamiku fadé pozitivnich
faktord: od rekordné nizké nezaméstnanosti,
pres zavedeni minimdlni mzdy aZ po nizké
ceny minerdlnich paliv. Podobné priznivy
vyvoj jako Némecko vsak v posledni dobé
nesdileji  zdaleka vSechny evropské
ekonomiky. Jak ukazuje ve své nejnovéjsi
analyze Vybor pro strategie francouzské
vladdy, dochdzi v Evropé od finanéni a
hospoddrské krize k vyrazné ekonomické a
socidlni divergenci. V ramci EU28, i v radmci
eurozony, se navzdory deklarovanym cilum
postupné konvergence ekonomik podminky
v jednotlivych oblastech stdle vice rozchdzeji.
Markantni rozdily jsou zejména ve vyvoji
socidlni oblasti a zaméstnanosti v zemich na
jihu a na severu Evropy.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

ZPRAVA TYDNE

sve

Statistici zvysili tempo rustu HDP

Tento tyden publikovany zpresnény odhad vyvoje domaci ekonomiky
Caste¢né zmirnil udaj o zpomaleni ristu v zavéru minulého roku, které uz
oznamila predbéina data z pocatku unora. Hruby domdci produkt vzrostl ve
4. Ctvrtleti meziroéné o01,5% a vylepsil tak predchozi odhad o 0,2 proc.
bodu. Za cely rok 2014 se vykon ekonomiky zvysil o0 2,0 %.

Vysledek 4. Ctvrtleti je zklamanim, prestoZze byl do zna¢né miry ovlivnén
vySsi srovnatelnou zdkladnou, predevsim v duasledku nerovnomérného
vybéru spotiebni dané. Ten byl vyrazné vyssi ve 4. ¢tvrtleti 2013, protoze
zahrnoval mimoradny vliv dané za tabdkové vyrobky, kterymi se
prodejci predzasobili pred jejim ocekdvanym zvysSenim od 1.1.2014. Protoze
se vSak v minulém roce predzdsobeni neopakovalo, poznamenala v jeho
zavéru nizsi odvedena dan negativné Uroven hrubého domaciho produktu.

V Udaji srovnavajicim mezictvrtletni vyvoj bylo tempo rastu 4. Ctvrtleti
zpresnéno na 0,4 % (proti pavodnim 0,2 %).

Stejné jako v predchozich dvou ctvrtletich plnila dlohu zdroje meziro¢niho
rastu hrubého doméaciho produktu pouze domaci poptavka. Zahraniéni
obchod se zboZim a sluzbami rlstové tempo HDP zpomaloval, protoze
realny dovoz rostl rychleji nez vyvoz.

Hruba pfidand hodnota mezirocné vzrostla o 2,9 %. Nejvice rostla ve
zpracovatelském prdmyslu (06,9 %), zejména v odvétvich dopravnich
prostiedk(l, stroji a zafizeni a také vyroby kov( a konstrukci. Naopak
v penéZnictvi a v ¢innostech v oblasti nemovitosti se sniZila.

Nas predpoklad, Ze by se rlist domaci ekonomiky mél v letosnim roce blizit
2,5 %, zatim neménime.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezonni a kalendarni
vlivy, zména v %)

Zakladni ukazatele 2014
posledni udaj 2013 2014

HDP (v/y, %) 4Q | L5

Mira inflace (y/y, %) ledenT5[ 0,3 1'Q 2'Q 3'Q 4'Q 1-Q 2-Q 3-Q 4'Q
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|leden I5| 7,7 meziroéne _2,2 _1,3 _0,5 1,1 2,3 2,1 2’2 1,5
Pramyslova produkce (y/y,%) prosinec] 7,3

Stavebni vyroba (y/y, %) prosinec| -6,6 proti pfedchozimu -0,8 0,5 0,4 1,1 0,3 0,3 0,4 0,4
Vyvoz zboi (y/y,%, zb.c.) prosinec| 10,3 étvrtleti

Dovoz zboii (y/y,%, zb.c.) prosinec] 5,1 . .

Pramen: CSU

*/ podil poctu dosaZitelnych uchaze¢d o zaméstnani ve " " "

15-64 let k obyvatelstvu stejného véku VYVOj kurzu od 16. do 26. unora 2015
Zdroj: €U, MPSV, Ginor 2015
VWOJ INDEXU PX Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
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Z DOMOVA

EK: Vefejné finance CR se
lepsi, problémem
udrzitelnost a dané

Podle  pracovniho  dokumentu
Evropské komise (EK) se celkovy
stav vefejnych financi v CR vyrazné
zlepsil, k dofeseni zlstavad otazka
daniovych Unikd nebo udrZitelnosti
vefejnych financi kvl
neefektivnimu ddchodovému a
zdravotnimu systému. Dokument
zminuje neefektivnost a
netransparentnost verejnych
instituci, hlavné korupci, nebo
nedostatecné uplatnéni socidlné
znevyhodnénych skupin na trhu
prace. Na druhou stranu se CR
zlepsila % cerpani penéz
z evropskych fondl. Zprava bude
podkladem ke konkrétnim
doporucenim pro CR, které komise
jako obvykle nabidne v kvétnu ci
cervnu.

Trzby firem v textilnim a
odévnim pramyslu loni
vzrostly

Podle Asociace textilniho, odévniho
a kozedélného primyslu (ATOK)
vyrobci v textilnim prdmyslu v roce
2014 utrzili 44,6 mld. K¢, mezirocné
0 9,4 % vice. Rlst nastal diky vétsi
poptavce a prechodu na produkci
riznych technickych textilii, nebot
vyrobci technického textilu vytvareji
zhruba dvé tretiny celkovych trzeb.
Také jim pomohla slabsi koruna,
protoZze zhruba 80 % tuzemské
produkce se vyvazi. Odévni primysl
zastavil pad odvétvi, vyrobci utrzili
6,4 mld. K¢, meziro¢né o necelé 2 %
vice.

SklaFi véri v letosni rast trzeb

Podle Asociace sklafského a
keramického pramyslu  CR je
soucasny  stav  sklarského a
keramického primyslu stabilni.
Vétsina cCeskych firem vtomto
odvétvi ocekava letos mirny rUst

trzeb, c¢emuZz nahrava
situace na evropském trhu.

pfizniva

Stavebni firmy chtéji letos
nabirat nové lidi

Podle Kvartalni analyzy ceského
stavebnictvi Q1/2015 spolecnosti
CEEC Research a SGCP kazda treti
firma ve stavebnictvi ma uZ nyni
nasmlouvano vice prace nezZ loni.
Vpriméru maji  nasmlouvanou
praci na pal roku, velké firmy na
vice nez deset mésicid. Z tohoto
divodu planuji nabor novych
zaméstnancd, takze pocet
zaméstnancll ve stavebnictvi by
mohl stoupnout 0 4 az 5 %.

Kovosvit loni zvysil trzby

0 pétinu

Kovosvit MAS VvV roce 2014
mezirocné zvysil triby o témér 21 %
na 2,2 mild. K¢ Diky zvySené
poptavce dodal na trh o 14 % strojli
vice. Dvé tretiny zakdzek smérovalo
do zahrani¢i. Do rozvoje vyroby
firma loni investovala témér 220
mil. K& napfiklad do vybudovani
nové lakovny, nebo do ndkupu
druhé tavici pece.

ArcelorMittal Ostrava chysta
ekologické investice
ArcelorMittal  Ostrava  planuje
ekologické investice za vice nez 530
mil. K¢ Hut diky nim sniZi emise
o 137 tun prachu za rok. Naklady
290 % zaplati evropské dotace,
podminkou pro jejich ziskani je
dokonceni vSech investic do konce
roku 2015.

Aircraft Industries prodaly
Ctyfri letadla do Afriky
Kunovicka firma Aircraft Industries
prodala do AlZirska a Mosambiku
Ctyfi letadla L 410. Vroce 2014
vyrobila i prodala 16 letadel. Jeji
trzby se meziro€né snizily o 300 mil.
K¢ na 1,8 mld. KE. Letos by chtéla
firma vyrobit 18 letadel, prodat jich
19 a zvysit trzby na vice nez 2
mlid. K¢.

Plzeriska Skodovka dokonéila
dodavku tramvaji pro mésto
Miskolc

Plzeriskd  Skoda  Transportation
dokoncila dodavku 31 tramvaji pro
madarské mésto Miskolc. Tamnimu
dopravnimu podniku predala
posledni vozy fady ForCity Classic.
Jde o kontrakt za témér 2 mlid. K¢,
ktery byl uzavien zacatkem roku
2012 a zahrnuje také opci na
desetilety full-servis za 175 mil. K¢.

Iveco CZ chce navysit vyrobu
autobusi

Spole¢nost Ilveco CZ z Vysokého
Myta planuje postavit novou
vyrobni halu a zvysit kapacitu
vyroby autobusl o 37 %. Zaroven
chce prijmout asi 450 zaméstnancu.
Firma v roce 2014 prekonala rekord
v poctu vyrobenych autobusl (3200
kusd). Aktualné zde pracuje 3000
zaméstnancul, dalSich zhruba 1700
lidi zaméstnavaji subdodavatelé.

T-Mobile loni po letech
propadu zvysil trzby
Spolec¢nosti T-Mobile vroce 2014
vzrostly trzby, poprvé od roku 2008,
0 1,3 % na 24,07 mld. KC. Provozni
zisk operdtora ale klesl o 4 % na
10,04 mld. K¢&. Ristu trZzeb operator

dosahl predevsim nakupem
provozovatell pevnych siti T-
Systems a GTS Czech a také

reorganizaci.

Loni bylo zaregistrovano
nejméné novych podnikatelQ
za devét let

Vv CR bylo 2014
zaregistrovano nejméné
podnikatell za poslednich devét let,
a to vice nez 62 000. NejcastéjSim
predmétem cinnosti jsou sluzby
zprostiedkovatell, klesl  zdjem
o obchod. Na druhou stranu loni
vzniklo nejvice novych firem za
poslednich sedm let, predevsim
spole¢nosti s ruéenim omezenym.
Jejich boom nastal po novele
zakona o obchodnich korporacich,

vroce
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podle které k zaloZeni s.r.o. staci 1
koruna. Informovala o tom
spolecnost Bisnode.

Czechlnvest otevrel
zastoupeni v Jizni Koreji
Agentura Czechlnvest otevienim
nové pobocky v korejském Soulu

rozsitila sit svych zahranicnich
zastoupeni.
ZE ZAHRANICI

EU se v lednu propadla

do jesté hlubsi deflace

Spotrebitelské ceny v Evropské unii
a v eurozoné pokracovaly v lednu v
poklesu. V zemich EU klesly
mezirocné o 0,5 %, veurozdéné
o 0,6 %, coz byl nejvyssi propad od
cervence 2009. Mezimésicné byly
ceny VEU o 1,3 % niz, vzemich
platicich eurem klesly o 1,6 %.

v Unoru o 20 000 na 2,812 milionu.
Mira nezaméstnanosti se sniZila na
6,9 % z lednovych 7 %. Po sezénnim
ocisténi zGstala mira
nezaméstnanosti v Unoru treti
meésic za sebou na 6,5 %.

Podnikatelska nalada

v Némecku mirné stoupla
Podnikatelska nadlada v Némecku se
v unoru mirné zlepsila, kdyz index
Ifo stoupl na 106,8 bodu
z lednovych 106,7 bodu a doséhl
tak nejvyssi drovné od cervence
2014. Némecké ekonomice se dafi
velmi dobte diky levnéjsi ropé a
slabsimu euru.

LepsSi odhad rlistu Spanélské
ekonomiky

Podle Spanélského premiéra M.

Rajoye se ma v roce 2015 zvysit
HDP o 2,4 %, namisto ocekavanych

Inflace v USA spadla v lednu
pod nulu poprvé za pét let

Ve Spojenych statech se index
spotrebitelskych cen za leden 2015
snizil mezimésic¢né o 0,7 % po 0,3%
poklesu v prosinci predchoziho
roku. Inflace se v lednu dostala
lehce pod nulu, a to na meziro¢nich
-0,1 %, kvuli skoro 20% propadu cen
energii a ropy.

Cinsky pramysl se drzi

nad vodou
Cinsky index nakupnich manazerd
(PMI) % pramyslu, podle

predbéznych udajl za unor, mirné
posilii na 50,1 bodu z lednovych
49,7 bodu a dostal se tak tésné nad
hranici 50 bod{ oddélujici kontrakci
odvétvi od jeho rastu. Cinsky
pradmysl mirné pozitivné prekvapil,
protoze trh ocekdval hodnotu 49,5

bodu. Zvysily se nové objednavky a
objem produkce, naopak zpomalil
export.

Deflaci podle evropského
statistického Uradu zpusobil hlavné
propad cen energii a ropy.

2 %. To by znamenalo, Ze se Ctvrta
nejvétsi  ekonomika  eurozoény
vymanila z hospodarské krize.
Spanélsko proslo v priib&hu péti let
jiz dvéma recesemi. Po poklesu
01,2% v roce 2013 vykazala jeho
ekonomika v roce 2014 rast
01,4%.

V Némecku klesl pocet
nezameéstnanych

V Némecku podle tamniho ufadu
prace klesl pocet nezaméstnanych

FOCUS

Tlak na pokles cen priimyslovych i zemédélskych vyrobct pretrvava

Na vyvoji cen v pramyslu v lednu se opét vyznamné podilela levnéjsi ropa. Mezimési¢né zaznamenaly dalsi vyrazny
pokles, tentokrat o 1 % (v prosinci 0 1,3 %). Dlvodem byly zejména ceny koksu a rafinovanych ropnych produkt(,
které spadly 0 16 % (v prosinci 2014 o 14 %), ztratily i ceny chemickych latek a vyrobkd, a to o 7,1 %. Ceny v sektoru
elektfiny, plynu, pdry a klimatizovaného vzduchu, které se méni tradi¢né na pocatku roku, se rovnéz snizily o 0,9 %,
z toho ceny elektfiny, prenosu, rozvodu a obchodu s elektfinou o 2,7 %. Opacnym smérem se opét vyvijely ceny
vody, jeji Upravy a rozvodu, které stouply o 3,4 %, a tentokrat i nabytku a ostatnich vyrobk( zpracovatelského
pramyslu o 1,5 %, ceny dopravnich prostfedkd s rdstem o 0,8 % a potravinarskych vyrobk, které byly vyssi o 0,1 %
(ztoho zejména ceny pekarskych, cukraiskych a jinych moucnych vyrobkd o 1,1 % a masa a masnych vyrobk
00,5 %).

Ceny priimyslovych vyrobct, které se v meziro€nim srovnani drzely témér po cely lonsky rok vlehkém minusu
(s vyjimkou srpna), jiz v jeho zavéru a poté i v lednu skoncily vyraznym poklesem o 3,5 % (z 3,7 % v prosinci). Tento
defla¢ni trend byl ovlivnén pokracujicim vyraznym propadem cen koksu a rafinovanych ropnych produktl v lednu az
0 35,8 % (v prosinci 0 24,6 %) a chemickych latek a vyrobk( o 15,1 %. Ubraly i ceny potravinarskych vyrobkd, napoja a
tabaku o 3 % (mléénych vyrobkl o 7,4 %, mlynskych a Skrobarenskych vyrobk( o 5,7 %, masa a masnych vyrobkd
02,9 %). Klesly i ceny v sektoru elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu o 0,8 %, z nich ceny elektfiny,
pfenosu, rozvodu a obchodu s elektfinou o 2,7 %. Naopak znovu stouply ceny vody, jeji Upravy a rozvodu o 3,4 %,
nabytku a ostatnich vyrobk( zpracovatelského priimyslu o 1,8 %, dopravnich prostiedkd o 1,3 % i obecnych kovl a
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kovodélnych vyrobkll o 1,2 %. Pfi hodnoceni podle hlavnich pridmyslovych skupin mezirocné nejvice klesly ceny
energii 0 9,9 %.

Tuzemské ceny v priimyslu zacaly od konce roku 2014 klesat rychleji nez v zemich Evropské unie, kde v prosinci
ztratily mezirocné 3,1 % (z 1,8 % v listopadu). Nejvice klesly ceny v Litvé o 8,3 %, v Nizozemsku o 7,8 % a v Belgii
0 6,8 %. Na Slovensku se ceny snizily o 3,8 %, v Polsku o 3,1 %, v Rakousku 0 2 % a v Némecku o 1,6 %. Vzrostly pouze
v LotySsku o 0,5 %. Mezimésicné za celou EU ceny primyslovych vyrobcl v prosinci poklesly o 1 % (v listopadu
00,4 %).

O mezimésiéni vzestup cen zemédélskych vyrobcl o 1 % se zaslouZily zejména ceny ovoce ristem o 17,9 %, olejnin
0 4,7 % a ceny obilovin 0 1,8 %. Zlevnily naopak brambory o0 2,5 %, vejce o0 2,3 % a prasata o 2,1 %. Farmarské ceny,
které zlstavaji pod Urovni pfedchoziho roku jiz osmnact mésict v radé, v lednu prohloubily sviij meziroéni pokles az
na 9,2 % (z7,7 % v prosinci). | nadale ztracely ceny v rostlinné vyrobé, tentokrat o 12 %, kde klesly ceny brambor
049,7 %, zeleniny o 18,9 %, ovoce o 11,3 %, olejnin 0 9,7 % a obilovin 0 9,8 %. Pridaly se i ceny v ZivociSné vyrobé,
které byly nizsi o 6,4 %, zejména diky poklesu cen jatecnych prasat o 15,7 % a mléka 0 6,5 %, dribeZe o0 2,7 %. Hlavni
pri¢inou tohoto vyvoje byla nadpriimérna sklizeri u nas i v zahranici a pfebytek potravin na evropském trhu v reakci
na ruské sankce.

Situace ve stavebnim sektoru se zacala zlepSovat. Rist jeho vykonu povzbudila fiskalni expanze podporujici
infrastrukturni stavby a jejich opravy, i lepsi situace na trhu rezidencnich nemovitosti. Tento vyvoj rozpohyboval ceny
stavebnich praci, které se preklopily do kladnych hodnot jiz v dubnu 2014 a od té doby rostly. Leden zakoncily
meziroénim ristem 0 0,8 % (z 0,9 % v predchozim mésici), mezimésicné se nezménily. Nicméné Ize ocekavat, Ze se i
v tomto sektoru urcité projevi pokles cen energetickych komodit, i kdyZ v daleko mensim rozsahu. Ceny materiald a
vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi v lednu mezimésicné klesly o 0,2 %, meziro¢né se nezménily (v prosinci
rostly 0 0,5 %).

Z lednovych udaji vyplyva, Ze vyrobni odvétvi nevytvareji témér zadny prostor pro rist cen v sektoru ani v dalsich
mésicich. Davody jsou stale stejné. Nizké ceny energii, nadprlimérnd Uroda, ruské sankce a zejména aktualni efekt
levné ropy vyvijeji naopak tlaky k dalSimu sniZovani cen, coZ se postupné odrazi napfi¢ vSemi sektory. Klesajici ceny
ve vyrobé pfinaseji pozitivni dopady zejména pro spotrebitele, ale i velkou ¢ast firem.

Duvéra v ¢eskou ekonomiku v unoru mirné oslabila

Souhrnny indikator davéry v domaci ekonomiku v mezimési¢nim srovnani v unoru opét klesl, tentokrat o 1,1 bodu,
na hodnotu 10,4 bodu. Jedna se o druhy pokles v fadé (po lednovém snizeni 0 0,1 b.). | pfesto vsak zlstava hodnota
indikatoru na pomérné vysoké urovni. Zatimco v prdmyslu, ve stavebnictvi, u podnikatel(, a zvlasté pak ve sluzbach,
doslo k poklesu ukazatele davéry, ndlada obchodnik(l se vlivem silnéjsi spotieby zlepsila. Vzhledem k pfiznivému
vyvoji  zakdzek vprdmyslu a ve

stavebnictvi ocekavani firem vtéchto _m==dexi Indikitory ekonomického sentimentu - mésiéni ddaje

odvétvich zlstavaji pozitivni. Ocekavani —— (elounodony primr = 190y sessnnd ofitine

vyvoje ekonomické situace v primyslu se

pro pfisti mésice oproti lednu nezménila,

ve stavebnictvi se pro obdobi pfistich tFi

mésicll zvysila. V obchodé a u spolecnosti b
ve sluibach se pro nasledujici mésice | Vd

hodnoceni zhorsilo, ocekavani vyvoje
ekonomické situace pro obdobi pfistich tri
i Sesti mésich se snizila. Optimismus se
snizil i u spotrebitell, ktefi se vice obavaji
celkové ekonomické situace.
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Zdroj: NBU, graf MPO

Zdroj: ECB, graf MPO
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Zdroj: www.kurzy.cz, graf MPO

Moody’s sniZila rating Ruska

Mezinarodni agentura Moody’s poslala do spekulativniho pasma kreditni rating Ruska, kdyz ho snizila z Baa3 na Bal.
Dlvodem je, podle vyjadieni agentury, pokracujici konflikt na Ukrajiné s ruskou ingerenci a nizka cena ropy.

UDALOSTI V PRISTIM TYDNU (2. az 6. bfezna 2015)

Pondéli (2.3.)
e (SU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (leden 2015)
e FEurostat: Nezaméstnanost (leden 2015)
e Eurostat: Inflace v eurozéné (Gnor 2015)
e Markit: PMI Index ndkupnich manazer( eurozény, CR
Utery (3.3.)
o Némecko: Maloobchod (leden 2015)

Stfeda (4.3.)

e Eurostat: Maloobchod (leden 2015)
Ctvrtek (5.3.)
e Némecko: Objednavky v priimyslu (leden 2015)
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Patek (6.3.)
e  Eurostat: Hruby domaci produkt (4. ¢tvrtleti 2014)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.

2014 Ministerstvo pramyslu a obchodu 6
Tydenik (9. tyden — 23. aZ 27. unora 2015)



