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Quo vadis Polonia?

Polsku  se jako jediné
evropské ekonomice podarilo
i vobdobi globdini krize
vyhnout  recesi.  Slusnych
temp rdstu pritom nasi
severni sousedé dosahuji po
celé uplynulé Ctvrtstoleti.
Mezi lety 1991 a 2008 rostl
polsky HDP priimérnym tempem 4,6 % roc¢né
a zemi se podarilo zvysit HDP na obyvatele
v parité kupni sily z32 % praméru EU15 na

60 %. Vsoucasné dobé je Polsko osmou
nejveétsi evropskou ekonomikou s potencidlem
dalsiho  zlepsovdni  svého  postaveni.
Zajimavou studii dalsSiho moZného vyvoje
zverejnila  neddvno  poradenskd  firma
McKinsey a nazvala ji ,Polsko 2025, motor
nového ristu Evropy”. Podle autort studie
md polska ekonomika obrovsky potencidl a
bude zdleZet, jak jej v pristim desetileti
vyuZije. Studie pracuje sdvéma scéndri
vyvoje. Prvni, konzervativni scéndr, nazvany
,business as usual” pocitd s pokracovdnim
primérného pokrizového tempa ristu HDP ve
vysi 2,6 %. Vysledkem pak bude rust redlného
HDP na hlavu z 60 na 70 % primeéru EU15,
tedy na droveri Kypru ¢ci Portugalska.
Alternativni scéndr pocita s akceleraci ristu
aZ na 4 % rocné. HDP na obyvatele by se tak
dostal aZ na 85 % pruméru EU15 a zemé by se
pfibliZila trovni Spanélska ¢&i Itdlie. Studie
dochadzi k zdvéru, Ze pro naplnéni druhého
scéndre neni potfeba ménit existujici rdstovy
model, ale zintenzivnit kolektivni  usili
privatniho i verejného sektoru.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zakladni ukazatele 2014 =

posledni Udaj
HDP (y/y, %) 4.Q 1,5
Mira inflace (y/y, %) ledenI5( 0,3
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|leden I5| 7,7
Pramyslova produkce (y/y,%) prosinec| 7,3
Stavebni vyroba (y/y, %) prosinec| -6,6
Viyvoz zboiZi (y/y,%, zb.c.) prosinec| 10,3
Dovoz zboizi (y/y,%, zb.c.) prosinec| 5,1

*/ podil poctu dosazitelnych uchazedti o zaméstnanive
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroj: €SU, MPSV, brezen 2015
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ZPRAVA TYDNE

PMI: rast ceské vyroby zistal silny

Podle indexu nakupnich manazZer( (PMI), zvefejnéné spolecnosti Markit,
zpracovatelsky sektor v Ceské republice v Ginoru navazal na lednové kladné
vysledky. Pokracovalo vysoké tempo rustu, kdyZ index v Unoru dosahl 55,6
bodld a zlstal tak vysoko nad neutralni hranici 50 bodl. Ve srovnani
s lednem lehce oslabil a poklesl o 0,5 procentniho bodu. Objem novych
zakdzek se v unoru zvySoval 21. mésic v fadé. Na rozdil od predchoziho
mésice tempo jejich rlstu mirné oslabilo, pfesto se udrielo celkem ostré.
Zakazky rostly z evropskych i mimoevropskych trhi, zvlasté z Némecka. Rist
zakdzek pobizel firmy ke zvySovani vyroby a také zaméstnanosti.
Zameéstnanost ve vyrobni sféfe rostla v Unoru nepfretrzité od kvétna 2013.
V Unoru pokracoval tlak na pokles cen, coz souvisi s nizSimi cenami ropy a
ocele. Snizily se také, druhy mésic za sebou, ceny, které si firmy uctuji za
hotové vyrobky.

Cesky Vyrobni HSBC PM/[®

50 = od pFedchoziho mésice beze zmény. 5.0 vzristajici tempo ristu
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Zdroje: Markit, HSBC.

V eurozoné setrval v Unoru index nakupnich manazer zpracovatelského
pramyslu na lednové hodnoté 51 bod(. Tempo rlstu zlstalo pomalé. Slabé
rostly nové exportni zakazky, presto nejrychleji od cervence 2014.
Zahranicni zakazky podporoval slab$i kurz eura. Nejvétsi hodnotu indexu
PMI zaznamenalo Irsko a Spanélsko, zlepeni dale Itilie, Némecko a
Nizozemi.

Vyvoj kurzu od 23. Unora do 5. bfezna 2015
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Z DOMOVA

Stavebnictvi poroste dvakrat
rychleji nez loni

Podle Kvartalni analyzy ceského
stavebnictvi Q1/2015 zpracované
spole¢nostmi CEEC Research a SGCP
by stavebnictvi mélo rlst dvakrat
rychleji nez loni, a to zhruba o 4 %.
Rast by mél byt tazen predevsim
prilivem verejnych zakazek.

IVECO doda Azerbajdzanu

151 autobusti

Spole¢nost IVECO z Vysokého Myta
podepsala kontrakt na dodavku 151
autobusU v hodnoté témér 900 mil.
K¢ do Azerbajd?anu. Obnoveni
vozového parku Baku je
naplanovdano na  tento  rok
predevsim proto, Ze hlavni mésto
bude v cervnu hostit sportovni
Evropské hry. Pojisténi vyvozu
autobusl schvalila statni Exportni
garancni a pojistovaci spolecnost
(EGAP).

Skoda Transportation doda
CD vlaky pro dalkovou
dopravu

Skupina Skoda Transportation doda
vroce 2015 Ceskym draham (CD)
prvni elektrické vlaky pro dalkovou
dopravu, Sest tfidilnych a
pétidilnych souprav. Celkem jich
podnik podle kontraktu doda
drahdam 14 za 2,6 mld. K¢. Jsou na
bazi jednopodlaznich RegioPanterd,
jichz uz CD objednaly 26 v rGznych
konfiguracich a  vétSinu  jiz
provozuji.

Vlaky do Mekky s c¢eskymi
sedackami

Spolecnost Borcad z Frycovic
u Frydku-Mistku ziskala zakazku na
dodavku sedacek pro nové
rychlovlaky Talgo 350 od
Spanélského vyrobce rychlovlaka,
spoleCnosti Talgo Patentes. Vlaky
by mély od pfriStiho roku jezdit na
trati z Mediny do Mekky. Ceska
dodavka mda hodnotu témér 100
mil. K.

Continental Automotive
postavi dvé haly

Continental Automotive CR,
vyrobce soucastek pro automobily,
zamysli postavit ve svém zavodé
v Brandyse nad Labem - Staré
Boleslavi dvé velkokapacitni
skladové haly, ¢imz by zvysila
nedostatecné skladovaci kapacity a
zaméstnala by dalsich 70 lidi.

Skoda JS zmodernizuje
systémy bezpecnosti
elektrarny Paks

Plzeriska Skoda JS zmodernizuje za
1 mld. K¢ bezpecnostni systémy
madarské jaderné elektrarny Paks.
Skoda na prelomu 70. a 80. let
vyrobila vSechny Ctyfi reaktory této
elektrarny a zajistovala jejich
montaz primo na stavbé.

Nabytkafim Techo mirné
klesly trzby

Firmé Techo, vyrobci nabytku a
interiérd, v roce 2014 klesly trzby
na 1,5 mild. K¢ zpredlonskych
rekordnich 1,7 mld. K¢. Zhruba 70 %
trzeb plynulo ze zahranici. Firmé se
dafilo v CR, na Slovensku, ve Velké
Britanii, ale také jejich pobocce
v Rumunsku.

Odévni firma investuje do
novych stroju

Odévni druzstvo Vyvoj z lJihlavska
planuje na letosni rok nakup stroju
za 12 mil. K& Firma Sije, kromé
spolecenskych oblek, také profesni
odévy a uniformy. Ctyfi pétiny
produkce prodava v zahranidi,
nejvice v Némecku a Svycarsku.

Chemoproject postavi
tovarnu ve Svédsku
Chemoproject  Nitrogen  ziskal
kontrakt na stavbu tovarny na
kyselinu dusi¢nou ve Svédském
K6pingu za 150 mil. eur. Vyrobni
zavod vybuduje pro norsky koncern
Yara, ktery je nejvétSim svétovym
vyrobcem hnojiv. Loni koupila
Svycarskd spole¢nost Casale 60%

podil v Chemoprojektu a neddvno

také od rakouské spolecnosti
Borealis balik technologii pro
vyrobu a Upravu dusicnanli a
fosfata.

Swarovski zavfe zavody v CR
aCiné

Rakouska  firma na  vyrobu
kristalového skla Swarovski se
chysta zavfit své zavody v CR a Ciné.
V CR by méla v prib&hu tohoto
roku ze zavodu v Jablonci nad Nisou
propustit zhruba 75 zaméstnancu.
Firma planuje investovat hlavné do
centrdly v Tyrolsku a do nové
pobocky v Srbsku.

Hamé se loni zvysily trzby
Trzby spolecnosti Hamé stouply
v roce 2014 o 8 % na 5,548 mld. K¢,
a to hlavné diky exportu. Rlst trzeb
véak zaznamenala firma i vCR,
ktera se na celkovém vysledku
podili zhruba z poloviny. Druhym
nejvétsim odbytistém je Slovensko,
nasleduje Rusko. Investice do
vyroby dosahly loni 166 mil. K¢.

Zisk CEZ loni klesl
Skupiné CEZ se

vvvvv

vroce 2014
22,4 mld. K¢. Trzby ji klesly 0 8 % na
200,7 mld. K¢. Za poklesem zisku je
snizeni cen elektfiny, lorska
mimoradné tepld a suchda zima a
pokles vyroby v uhelnych zdrojich.

Loni se snizila spotieba
elektriny

Vroce 2014 klesla Cista spotreba
elektfiny o0 2,5 %. Pokles nastal diky
teplé zimé a sniZeni energetické
narocnosti ekonomiky. Pramysl loni
potfeboval o témér 3 % elektfiny
méné neZ v roce 2013.

MPSV chce zpfisnit pravidla

agenturniho zaméstnavani

Ministerstvo prace a socialnich véci
(MPSV) chce od roku 2016 zpftisnit
pravidla agenturniho zaméstnavani.
M3 v planu stanovit 15% kvétu pro
podil agenturnich zaméstnancl
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v podniku se srovnatelnymi
mzdovymi a pracovnimi podminky
s kmenovymi zaméstnanci. V CR
v roce 2005 pusobilo 1147 agentur
prace, v roce 2014 jich bylo 1585.
NejvysSiho poctu dosahl pocet
agentur v roce 2008, kdy jich bylo
v CR2228.

ZE ZAHRANICi

Trzby v maloobchodé v EU se
v lednu zvysily

Podle Eurostatu se v Evropské unii
v lednu tohoto roku  trzby
v maloobchodé (sezénné ocisténé)
mezirocné zvysily o 4,0 % a
v eurozéné o 3,7 %. Krastu trzeb
pfispély nejvice pohonné hmoty,
spole¢né s prlmyslovymi vyrobky,
rostly vSak i u potravin. Oproti
pfedchozimu mésici vzrostly v EU
o 0,8% aveurozénéo 1,1 %.

V eurozoné deflace i v unoru

Podle prvniho rychlého odhadu
Eurostatu klesaly v unoru 2015
spotrebitelské  ceny mezirocné
00,3 %, v lednu se snizily mezirocné

o 0,6 %. Vdeflaci jsou zemé
eurozény od prosince loriského
roku.

Maloobchodni trzby

v Némecku v lednu rostly

V Némecku se maloobchodni trzby
v lednu v meziro¢nim srovnani
zvysily o 5,7 %, tedy nejrychlejsim
tempem od poloviny roku 2010.
Mezimésicné  vlednu stouply
02,9 %.

Némecky primysl v lednu
rostl diky stavebnictvi

V Némecku vlednu 2015 se
primyslova vyroba (sezénné
ocCisténa) zvysila meziroc¢né o 0,9 %,
mezimésicné o 0,6 %. Za lednovym
ristem stalo stavebnictvi, které
vlednu dosdhlo ristu o 5 %.
Pramysl| bez stavebnictvi a energii
pouze stagnoval.

Objednavky v Némecku

v lednu klesly

Podle némeckého statistického
uradu poklesl v lednu 2015 objem
pramyslovych objednavek
mezimésicné o 3,9 %, z toho
domdci objedndavky o 2,5 % a
zahranicni o 4,8 %. Ze zahranicnich
objednavek klesly vice objedndvky
zeurozény, a to mezimésicné
o 9,0 %, z ostatnich zemi 0 2,2 %.
V prosinci lonského roku se zvysily
objednavky mezimésic¢né o 4,4 %.
Némecka vlada zvysi
investicni vydaje

Spolkové ministerstvo  financi
oznamilo, ze némeckd vlada zvysi
v pristich tfech letech své investi¢ni
vydaje o 5 mld. eur. Rozdéli je
zejména mezi obce a mésta.
V listopadu 2014 wvyclenilo na
dodatecné investice 10 mld. eur a
slibilo dal$i uvolnéni, pokud bude
dosazeno vyrovnaného rozpoctu.
Ke zvySenym investicim nuti
Némecko tlak EU.

Slovensky HDP ve 4. ctvrtleti
2014 zrychlil rast

Na Slovensku se hruby domaci
produkt (HDP) meziro¢né zvysil
v béZznych cenadch o 2,7 % na 19
273,1 mil. Eur, ve stdlych cenach
0 2,4 %, rust tak zrychlil oproti rlistu
ve 4. Ctvrtleti 2013 00,4 p. b. Ve
srovnani se 3. ¢tvrtletim 2014 HDP
po sezénnim  ocisténi  vzrostl
00,6%. Zdrojem r0stu byla
zejména domaci poptavka, nejvice
rast tvorby hrubého fixniho kapitalu
(+6,8 %). Rast vyvozu vyrobk( a
sluzeb se mezirocné zmirnil na
rastu za poslednich pét rokd. Dovoz
po dvouapUlroénim rastu
mezirocné klesl 0 0,2 %.

Primysl v Madarsku v lednu
dale rostl

Madarska prlmyslovd produkce
vlednu 2015 mezirocné stoupla
0 5,3 %, ocisténa o vliv kalendarnich
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dni o 7,7 %. Za cely rok 2014 se
zvysila mezirocné 0 7,6 %.

Americka ekonomika rostla
mirnym tempem

Podle americké centralni banky FED
tamni ekonomika od zacatku
tohoto roku do poloviny Unora
rostla mirnym tempem. Polovina
z12 ménovych distriktl ohlasilo
mirny rlst, ve vétSiné ostatnich
regionll pak doslo k nepatrnému
zlepseni. Ve vétsiné regionli se
zvySoval prodej aut a rostly vydaje
spotrebitell.

000 Vagonmas ze skupiny
Skoda doda 8 souprav metra
do Petrohradu

Petrohradska firma 000
VAGONMAS ze skupiny Skoda
Transportation zvitézila v tendru
v ruském Petrohradu. Doda osm
Sestivozovych  souprav  metra.
Hodnota nového kontraktu je 3,8
mld. rubll. Kontraktem se podafilo
navdazat na  dodavku  deviti
Sestivozovych vlakl NéVa, které uz
jsou v provozu.

Prodej aut v Némecku

v unoru stoupl

Prodej novych osobnich vozi
v Némecku (podle tamniho sdruzeni
automobilového primyslu - VDA)
v Unoru 2015 stoupl o 7 %. Tamni
produkce se vsak sniZila 05 %. Ve
Francii prodej vzrostl 04,1 %,
prudky narlist prodeje pokracoval
ve Spanélsku o 26,1 %. Odbyt v It4lii
se zvysSilo 13,2 %.

Prodej aut v Rusku v lednu
klesl

Prodej novych osobnich vozi
v Rusku se vlednu 2015 (podle
podnikatelského sdruzeni AEB)
snizil 0 24,4 % (v roce 2014 o0 10 %).
V celém roce 2015 predpoklada
AEB pokles prodeji o 24 %. Jiné
subjekty predvidaji hlubsi propad
prodeju (napfr. spolec¢nost
PricewaterhouseCoopers o 25 -
35%, prodej dovaienych aut ma
klesnout 0 55 %).
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http://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html

Volkswagen loni rekordné
zvysil zisk

Volkswagenu vzrostl vroce 2014
provozni zisk o 8,8 % na rekordnich

aut. Trzby skupiny se zvysily 0 2,8 %
na 205,8 mld. eur. Prodej poprvé
v historii prekonal deset milion(
vozU.

12,7 mld. eur. Hospodareni
podpofil prodej drazsich luxusnich

FOCUS
Evropska ekonomika vylepSila v zavéru roku své vysledky

Zpresnény odhad Eurostatu potvrdil predbéiné udaje o mirném zrychleni hospodarského rlstu v Evropé koncem
minulého roku. V mezic¢tvrtletnim srovnani vzrostla ekonomika evropské osmadvacitky ve 4. Ctvrtleti o0 0,4 % a
eurozony o 0,3 %, v obou pfipadech to bylo 00,1 proc. bodu vice nez ve 3. ¢tvrtleti. K tomuto vysledku nejvice
prispélo Némecko, jehoZ rlst o 0,7 % byl mezi zemémi eurozény dokonce nejvyssi. Stejného tempa dosdhlo také
Spanélsko a Madarsko, ale viibec nejrychlej$iho Polsko (0,9 %). Obdobi hospodaiské recese naopak prodlouzil Kypr, a
na jeji hrané se pohybuje Recko, Finsko a nové i Rakousko. Ceskd republika doséhla stejného ristu jako primér EU.

Struktura rdstu v EU a eurozoné se vyznamnéji neliSila. Jeho hlavnim zdrojem byla v obou seskupenich spotieba
domacnosti, nasledovana investicemi a vnéjsim sektorem. Vliv vladnich vydaji byl neutrélni, zatimco pokles stavu
zasob rlst oslaboval.

Také revize dat o meziroCnim rlstu nepfinesla zmény, vykonnost EU28 se ve 4. Ctvrtleti zvysila o 1,3 % a eurozdny
o 0,9 %. Nejrychleji rostlo Madarsko (o 3,4 %) a Polsko (0 3,2 %), ale obé zemé proti 3. Ctvrtleti mirné ubraly na
tempu. Mezi velkymi ekonomikami dominovalo Spojené kralovstvi (rlst o 2,7 %), ale solidniho rlstu ve 4. kvartale
dosahlo i Némecko, jehoz ekonomika, stejné jako domadci, vzrostla o 1,5 %.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)

2014 proti pfedchozimu Ctvrtleti meziro¢né

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
EU28 0,4 0,2 0,3 0,4 1,4 1,3 1,2 1,3
eurozdna 0,3 0,1 0,2 0,3 1,1 0,8 0,8 0,9

Pramen: Eurostat

Nezaméstnanost v lednu klesla meziroéné v Ceské republice, tak i v Evropské unii

Mira nezaméstnanosti v Ceské republice v lednu 2015 dosahovala podle Udaji Eurostatu (o¢isténa od sezénnich
vlivll) 5,9 %. Z(stala na hodnoté dosazené v predchozim mésici, ale ve srovnani s lednem predchoziho roku se sniZila
0 0,7 proc. bodu. V Evropské unii Cinila mira nezaméstnanosti 9,8 % a taktéz doslo k poklesu, meziro¢né o 0,8 proc.
nejvyssi v Recku a Spanélsku. Meziroéni rist nezaméstnanosti zaregistrovalo pouze Finsko, Kypr a mirné Francie.
V ostatnich zemich se nezaméstnanost sniZila nebo stagnovala (Belgie). Nejvétsi pokles byl zaregistrovan ve
Spanélsku, Irsku a Estonsku (pokles mezi prosincem 2013 a prosincem 2014).
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Harmonizovana mira nezaméstnanosti ve vybranych zemich EU za leden 2015 (sezdnné ocisténé udaje)
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Inflace v Rusku stoupa

Inflace v Rusku v Unoru pokracovala v rlstu. Meziro¢ni mira inflace vystoupila na 16,7 % z lednovych 15 %. Proti
predeslému mésici se spotriebitelské ceny zvysily 0 2,2 %, z toho potraviny zdraZily o 3,3 %. Loni v Unoru dosahovala
mira inflace 6,2 %, na konci roku byla na trovni 11,4 %.
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Ukrajinska centralni banka zvysila klicovy urok

Ukrajinska centralni banka se rozhodla prudce zvysit svou kli¢ovou uUrokovou sazbu na 30 % z dosavadnich 19,5 %.
Letos prikrocila ke zvySeni Uroku jiz podruhé. Banka se pomoci zvySovani Grok( snazi bojovat se stoupajici inflaci a
slabosti domaci mény.

UDALOSTI V PRiSTiM TYDNU (9. aZ 13. bfezna 2015)

Pondéli (9.3.)
e (SU: Zahraniéni obchod (leden 2015)
e MPSV: Nezaméstnanost (Unor 2015)
o Némecko: Zahrani¢ni obchod (leden 2015)

Stieda (11.3.)
e  CSU: Priimérné mzdy (4. Etvrtleti 2014)
e Slovensko: Vyvoj zahrani¢niho obchodu (leden 2015)

Ctvrtek (12.3.)
e Eurostat: Primyslova produkce (leden 2015)
e Némecko: Index spotfebitelskych cen (Unor 2015)
e Slovensko: Primysl (leden 2015)

Patek (13.3.)
e (SU: Maloobchod (leden 2015)
e (CSU: Priimysl (leden 2015)
e (CSU: Stavebnictvi (leden 2015)

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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