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Zahraniéni obchod CR zahdjil rok 2015 opétovnym riistem

Zahrani¢ni obchod v lednu navazal na pozitivni vysledky predchoziho roku a pokradoval v rlistu. K tomu vyznamnou
mérou prispivala stdle velmi dobra situace na evropskych automobilovych trzich a ozZiveni némecké ekonomiky.
Vyvoj zahrani¢niho obchodu jak na strané vyvozu, tak i dovozu, nadale ovliviiovaly faktory plsobici v loriském roce,
tj. slaby kurz koruny, nizké ceny minerdlnich paliv, ¢i zostfena geopoliticka rizika.

Podle predbéZnych vysledki CSU skongila v lednu obchodni bilance v narodnim pojeti v béZnych cenach prebytkem
17,3 mld. K¢, coz je meziro¢né o 1,8 mld. K¢ lepsi vysledek. Vyvoz se mezirocné zvysil o 4,9 % na 263,4 mld. K¢,
dovoz 0 4,5 % na 246,1 mld. K¢.

Podle preshranicni statistiky v lednu v béznych cenach meziroéné vzrostl vyvoz o 2,5 % na 300,3 mld. K¢, dovoz
dosahl hodnoty 263,2 mld. K¢ a zvysil se 0 5,9 %. Obchodni bilance vykazala prebytek 37,1 mld. K¢, ten byl ale oproti
loriskému lednu o 7,5 mld. K¢ nizsi.

Z teritorialniho pohledu meziro¢né vzrostl v lednu vyvoz predevsim na Slovensko (o 12,6 %), do Francie (o 6,0 %),
Spojeného kralovstvi (o 4,6 %) a Polska (o 3,2 %). Do Némecka se vyvoz zvysil pouze o 0,6 %. Z mimoevropskych
zemi stoupl vyvoz do Ciny (o0 13,3 %).

V ¢lenéni podle SITC vzrostl vyvoz stroji a dopravnich prostfedkl meziro¢né o 3,6 %, tj. o 5,9 mld. K¢. V tomto
oddile stoupl predevsim vyvoz silni¢nich vozidel (o 10,8 %, tj. o 6,0 mld. K¢), elektrickych zafizeni, pristroji a
spotiebicl (0 2,9 %, tj. 0 0,8 mld. K¢). Nejvyssi meziro¢ni tempo rilstu v lednu zaznamenal hodnotové méné dulezity
vyvoz ostatnich dopravnich a prepravnich prostiedkl (o 36,6 %). Z vyznamnéjsich poloZzek SITC nasledovala skupina
primyslového a spotifebniho zboZi (0 4,3 %, tj. 0 1,4 mld. K¢).
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Z DOMOVA

Rust trzeb maloobchodu
zajistily jak potraviny, tak

i nepotravinarské zbozi

Tempo rastu trzeb v maloobchodé
v lednu 2015 meziro¢né vzrostlo na
solidnich 5,5 %. Na jejich rlstu se
podilely trzby za prodej
potravinarského zbozi (rast
mezirocné o 4,8 %), i triby za
prodej nepotravinarského zbozi
(meziro¢né o 5,6 % vice). Trzby za
prodej a opravy motorovych vozidel
vzrostly mezirocné o 8,7 %.
Vzhledem ktomu, 7e CSU zménil
metodiku a do hlavniho ukazatele
jiz nezahrnuje udaje za prodej
aopravy motorovych vozidel, je
dynamika vyvoje trzeb ve srovnani
s predchozimi adaji nizsi. Trzby
maloobchodu véetné motorovych
vozidel by se zvySily mezirocné
06,4 %.

Platebni bilance skoncila loni

prebytkem

BéZny ucet platebni bilance za rok
2014 po velmi dlouhé dobé,
podruhé v historii CR, skoncil
prebytkem v hodnoté 26,1 mlid. K¢.
Vroce 2013 byla platebni bilance
jesté schodkova ve vysi 56,8 mid.
Ké. Vlonském roce se hlavné
vyrazné zvysil prebytek v obchodu
se zbozim a sluzbami, a to na 294,8

mid. K& Na kapitdlovém Uctu
prebytek klesl na 32,2 mld. K¢
afinancéni ucet se prehoupl ze

schodku do pfebytku 48 mld. K¢.

Primérna mzda v CR loni
vzrostla

Podle CSU ve 4. ¢tvrtleti 2014
primérnd mzda vCR (prdmérna
hrubd meésiéni nomindlni mzda)
vzrostla meziroéné o 2,3 % na 27
200 KC. ProtoZe se spotrebitelské
ceny zvysily o 0,5 %, redlnda mzda
vzrostla o 1,8 %. Za cely rok 2014
dosahla priimérna mzda 25 686 K¢,
nominalné mezirocné o 2,4 % a
realné o 2,0 % vice.

Skoda Auto zvysila v Gnoru
prodej

Skodé Auto se zvedl| v Gnoru prodej
vozd o 8 % na 76.000, coi je
nejlepsi unorovy vysledek v historii
znacky. Na nejvétsim trhu v Ciné
posilila odbyt 0 24 % na 17.700 aut.
V zépadni Evropé zvydila Skoda
prodej o 2,4 % na 29.600 voz(,
vyrazné rostl hlavné ve Spanélsku,
Svycarsku, nebo v Italii. Ve vychodni
Evropé vietné Ruska prodej
Skodovek poklesl o 1100 na 7800
aut.

Skodovce loni vzrostly triby i
provozni zisk

Skodé Auto se loni zvysily triby
0139 % na 11,76 mld. eur,
provozni zisk o 56,5 % na 817 mil.
eur. Vyroba Skody Auto vzrostla
012,6 % na 1,05 mil. vozidel.
Koncern Volkswagen, jehoz soucasti
je i ceska automobilka, to uved! ve
své vyrocni zpravé.

Kordarné Plus loni rostly
trzby

Kordarna Plus z Velké nad Veli¢ckou
na Hodoninsku, vyrobce
primyslovych tkanin zejména pro
gumarensky primysl, vroce 2014
zvysila triby o 4 % na 2,27 mld. K¢.
Pro zvétSeni kapacity vyroby firma
investuje 40 mil. K¢ do linek na
tepelné Upravy tkanin. Mezi jeji
zdkazniky patfi svétovi vyrobci
pneumatik.

Kos Wire planuje v Lovosicich
stavbu dalsi vyrobni haly
Jihokorejsky vyrobce dratl
z nerezavéjici oceli Kos Wire planuje
v prdmyslové zéné v Lovosicich na
Litoméricku postavit druhou
vyrobni halu a zdvojnasobit tak
kapacitu vyroby. Krajsky urad bude
jesté posuzovat zamér z pohledu
vlivu stavby na Zivotni prostredi.

v

V Litomysli rozsifi vyrobu
viaken

Saint Gobain Adfors z Litomysle se
chystd navySit kapacitu vyroby

sklenénych  vldken, kterd se
vyuzivaji jako vyztuzné materidly ve
stavebnictvi. Z pQvodnich 65 tisic
tun vldken bude firma schopna
vyrobit ro¢né témér o 30 tisic tun
vlaken vice.

Ceské firmy lakaji akvizice
spolecnosti v zemich byvalé
Jugoslavie

Spole¢nost Genesia koupila ve
Slovinsku pro Kofolu tamniho
vyrobce minerdlnich vod

Radenskou za 1,8 mld. K¢. Pro firmu
Sporten  vyjednavd o  koupi
slovinského vyrobce lyzi Elan. Zemé
byvalé Jugoslavie jsou z hlediska

akvizic velmi atraktivni.
V soucasnosti tam probihd fada
privatizaci. Uskalim akvizic
vregionu je vSak byrokracie

a nestabilni bankovni sektor.

Ravak mifi do Afriky

Pribramské spolecnosti Ravak, ktera
vyrabi vybaveni pro koupelny, se
neptiznivé dotkla krize na Ukrajiné
a postihly ji sankce vUic¢i Rusku.
Nové zakazky vsak ziskala tfeba na
africkém kontinenté. V loriském
roce utrzila 1,9 mld. K¢, podobné
jako predloni.

Developefi ocekavaji letos
rast bytové vystavby
Developefi odhaduji, Ze v letoSnim
roce rlst bytové vystavby dosahne
3,7 %. V Praze, ktera potahne trh
s byty, by se nabidka méla zvySovat
jesté rychleji, a to zhruba o 6,8 %.

Vyplyva to ze Studie
developerskych spolecnosti
Q1/2015 od spolecnosti CEEC

Research a KMPG CR.

Firmy budou ve 2. ¢tvrtleti
zvySovat pocet zaméstnancu
Podle studie Index trhu prace
spole¢nosti Manpower se chysta ve
2. Ctvrtleti 2015 zvySovat pocet
zaméstnancl 7 % firem
a propoustét 3 %. 88 % podnikU
nepredpoklada zadné zmény
v poctu zaméstnancd. Jde

2014 Ministerstvo primyslu a obchodu
Tydenik (11. tyden — 9. aZ 13. bfezna 2015)



o nejoptimistic¢téjsi vysledek od 2.

Ctvrtleti  2011. Prizkum se
uskute¢nil mezi 750 Cceskymi
firmami.

ZE ZAHRANICi

Euro klesa na nova minima
vuci dolaru

Euro se tento tyden vudi
americkému dolaru poprvé za
témér 12 let propadlo pod 1,07
USD. Za poklesem jeho kurzu stoji
uvolfiovani ménové politiky
v eurozéné v podobé QE, obavy
ohledné vyvoje v zadluzeném Recku
a blizici se zvySovani urokovych
sazeb v USA. Nékteré banky
a analytici predpokladaji, Zze kurz
eura k dolaru by mohl brzy dospét
k parité jedna ku jedné.

Duvéra investord v eurozonu

vvs

je nejvyssi za sedm a pul roku

Z vysledkd prazkumu spolecnosti
Sentix vyplyva, Ze dlvéra investor(
a analytik v ekonomiku eurozény
se v brfeznu vysSplhala na nejvyssi
uroven za sedm a pll roku. lJeji
hlavni index stoupl z udnorovych
12,4 bodu na 18,6 bodu. K rlstu

indexu pfispélo i rozhodnuti
Evropské centralni banky podpofit
hospodarsky rast eurozony

nakupem vladnich dluhopis(.

Export z Némecka zahijil rok
vyraznym poklesem

Export z Némecka se v lednu tohoto
roku mezimési¢né snizil o 2,1 % po
narlstu o 2,8 % v prosinci 2014.
Import se snizil mezimésicné
00,3%. V mezirocnim srovnani
vyvoz v lednu klesl 0 0,6 % a dovoz
0 2,3 %. Obchodni pfebytek se snizil
na 14,7 mld. eur z18,9 mid. eur
v prosinci 2014.

Slovensky vyvoz i saldo ZO

v lednu klesly

Na Slovensku v lednu 2015 dosahl
celkovy vyvoz 5083,9 mil. eur pfi
mezirocnim poklesu o 2,1 %.
Celkovy dovoz se zvysil mezirocné
00,6 % na 4 776,4 mil. eur. Saldo

zahrani¢niho obchodu bylo kladné
vobjemu 307,4 mil. eur, ve
srovnani s lednem 2014 o 136,3 mil.
eur nizsi.

Francie v lednu zaznamenala
pokles priimyslu

i stavebnictvi

Ve Francii se vlednu primyslova
vyroba snizila mezirocné 00,7 %,
mezimésicné pramysl zlstal témér
beze zmény. Stavebnictvi taktéz
vlednu kleslo, a to mezirocné
0 2,5%.

Italska primyslova vyroba se

v lednu snizila

V Italii se primyslova produkce
vlednu 2015 snizila meziro¢né
05,2%, ocCisténd o vliv poctu
pracovnich dni 0 2,2 %. Ve srovnani
s predchozim mésicem poklesla po
sezénnim ocisténi 0 0,7 %.

Japonska ekonomika ve 4.
Ctvrtleti 2014 konecné rostla
Japonskd ekonomika ve 4. Ctvrtleti
2014 vzrostla o 1,5 %, nicméné
proti plvodnimu odekavani to
znamena horsi vykon. Po loriském
zvySeni dané z obratu se Japonsko
dostalo do recese a za cely rok 2014
vykdzalo nulovy rlst (po rdstu
oneceld 2 % v predeslych dvou
letech). V mezictvrtletnim srovnani
stoupl HDP ve 4. kvartale 0 0,4 %.

Cinska ekonomika ztraci
tempo

Tempo rastu pramyslové vyroby,
investic a maloobchodnich trieb
v Ciné bylo v prvnich dvou mésicich
tohoto roku slabsi, nez se cekalo.
Primyslovd  produkce  vzrostla
v lednu a Uunoru meziro¢né o 6,8 %
oproti ocekavanému 7,8% rUstu,
coz bylo jeji nejslabsi tempo od
konce roku 2008. Investice do
fixniho kapitdlu vzrostly o 13,9 %.

Maloobchodni trzby se zvysily
010,7 %. HDP stoupl o 7,4 %,
nejpomalejsim tempem za

poslednich 24 let.
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Cinsky export v Ginoru stoupl
témeér o polovinu

Cinsky export v Unoru meziroéné
rostl o 48,3 %, nejprudsim tempem
za témér pét let. Rlst exportu
zrychlil z lednovych 3,3 %. Podle
souhrnnych Udaji za leden a Unor
se vyvoz mezirocné zvysSil o 15 %.
Import se v prvnich dvou mésicich,
stejné jako v samotném Unoru,
snizil zhruba o pétinu. Vyvoj
¢inského  exportu byva silné
ovlivnén terminem oslav lundrniho
nového roku, ktery letos spadal na
zacatek unora.

Spotrebitelska inflace v Ciné
v Unoru zrychlila tempo rustu
Vv Ciné v dnoru index
spottebitelskych cen zrychlil tempo
rGstu na meziroénich 1,4 %
zlednovych 0,8 %. Vyrobni ceny
v Unoru ale opét klesly, a to
mezirocné o 4,8 %, po lednovém
snizeni 0 4,3 %. Za timto propadem
stoji hlavné nizsi ceny komodit,
zvlasté energii.

Rist prodeje automobill

v Ciné se zastavil

Podle udaji Cinského sdruzeni
vyrobcl automobild se prodej
automobild v Ciné v unoru 2015
meziro¢né snizil 0 0,2 % na 1,59 mil.
vozll, kdyZz v lednu jesté vzrostl
07,6 %. Vyvoj prodeje v prvnich
dvou meésicich roku vsSak byva
ovlivnén terminem oslav nového
lunarniho roku. Souhrnny prodej za
leden a uUnor mezirocné stoupl
04,3%. Vcelém roce 2015 by se
mél prodej aut v Ciné zvysit o 7 %
na 25,1 mil. vozU.

Volkswagen investuje do
rozSifeni vyroby

Némecka automobilka Volkswagen
investuje zhruba 1 mld. USD do
rozsireni svého montdazniho zdvodu
v mexickém mésté Puebla. Zde
planuje od pfistiho roku vyrabét
kompaktni  SUV  Tiguan. Diky
investici by mélo vzniknout az 2.000
novych pracovnich mist.
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FOCUS

V unoru dalsi zlepSeni na trhu prace

Podle Udaji Uradu prace ke konci Unora leto$niho o B o
Vyvoj poétu uchazeéil o zaméstnani
roku se mira nezaméstnanosti snizila na 7,5 %. Ve a volnych pracovnich mist
srovnani se stejnym meésicem lonského roku w0
poklesla o 1,1 p. b. SniZil se pocet uchazecll =
0 zaméstnani, a to meziro¢né o 77,3 tisic na 548,1 **
tis. osob. U Ufadu prace bylo také nové zaevidovano
méné osob nez loni, celkem 42,8 tis. osob,
mezirocné méné o 5,1 tisic. Na zlepSeni na trhu
prace ukazuje taktéZ vice volnych pracovnich mist,
mezirocné o 30,7 tis. na celkem 69,0 tis. mist. Na
jedno volné pracovni misto pfipadalo v priiméru 7,9
uchazecl, zatimco v uUnoru roku 2014 ¢inil tento
podil 16,3 uchazecG. V fadé krajd urady prace
zaznamenaly nejnizsi unorovou hodnotu
nezameéstnanosti za poslednich nékolik let. Zdroj: MPSV

uchazeéi o zaméstnani

osoby, mista v tis.
A
8
S

volna pracovni mista

Rust cen tabakovych vyrobki udrzel ekonomiku v inflaci

Spotiebitelské ceny v Unoru vzrostly proti pfedchozimu mésici o 0,2 %. Po lednovém zdrazeni alkoholu tentokrat
inflaci podrzel rlst cen tabakovych vyrobkl o 4 %, na kterém se vyznamné podepsala novela zdkona o spotrebni
dani. Stouply i ceny zimnich dovolenych s komplexnimi sluzbami o 3,7 %, coz je pro toto obdobi obvyklé. Mirné rostly
ceny bydleni, kde se zvysily ceny tepla 0 0,5 % a Cistého ndjemného o 0,2 %. Rlstu cen se nevyhnuly také nékteré
potraviny, nejvice podraZila zelenina o 4,8 %, pecivo 0 2,2 %, syry o 0,8 %. Zvysily se i ceny posStovnich sluzeb o 3,7 %,
kosmetického zboZi 0 1,9 % a financnich sluzeb o 0,9 %. Inflaci naopak brzdily levnéjsi pohonné hmoty o 3,8 %,
u kterych se stale projevoval dopad levné ropy (béhem poslednich péti mésicd klesly ceny pohonnych hmot
0 18,2 %). Z potravin byly nizsi zejména ceny veprového masa o 2,5 %, oleju a tukl o 2,6 %, jogurtli o0 2,7 %, sniZily se
ale i ceny vina 0 2,5 % a piva o0 2,8 %. Zlevnily rovnéz ceny odévli a obuvio 1,3 %, resp. 0 1,9 %.

Mezirocné inflace v Unoru jiz tieti mésic v fadé stagnovala na drovni 0,1 %. Zrychleni jejiho rlstu nastalo u cen
tabakovych vyrobku, které pfidaly o 6,1 % (v lednu o 2,1 %). Naopak prohloubeni cenového poklesu pfineslo dalsi
sniZzeni cen pohonnych hmot, které byly v Unoru nizsi o 17,1 % (v lednu o 13,9 %). Nejvétsi vliv na vzestup cenové
hladiny mély kromé cen tabakovych vyrobkii i ceny v oddile bydleni. Vzrostly ceny zemniho plynu o 4,5 %, vodného
0 3,4 %, sto¢ného o 2,8 %, Cistého najemného o 1,4 % a tepla 0 1,2 % (ceny ekektfiny byly mezirocné nizsi o 0,3 %).
Rostly i ceny vyrobk( a sluzeb pro osobni péci 0 2,9 %, pojisténi 0 2,6 % a ceny financnich sluzeb o 6,8 %. Vyssi byly i
ceny odévl a obuvi 0 2,4 %, resp. 0 9,6 %. Na rUstu pridaly rovnéz ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami o 5,9 %.
Rust cenové hladiny tlumily kromé cen pohonnych hmot také potraviny a nealko napoje, ceny zdravi, post
a telekomunikaci. Z potravin doslo k meziro¢nimu sniZeni cen ovoce o 6,5 % a zeleniny o0 9,9 %, peciva 0 1,5 %,
veprového masa o 5,3 %, mléka o 3 % a syrd o 3,3 %, olejl a tukl 0 o0 2,8 %. Pokles cen zdravi byl disledkem zruseni
regulaénich poplatkl od ledna 2015. Mezirocni pokles o 2,1 % pokracoval v oddile posty a telekomunikace z dvodu
sniZeni cen telefonickych a telefaxovych sluzeb o 1,3 % a mobilnich telefonli 0 20,9 %.

Primérna mira inflace v Unoru zlistala na stejné urovni jako v lednu, tj. na 0,3 %.

Levnd ropa, vyvoj cen energii a pfiznivéjsi ceny zemédélskych komodit byly hlavni pfic¢inou snizovani rlstu
spotrebitelskych cen, ¢i jejich propadu do deflace, ve vSech zemich Unie. V EU klesaly ceny rychleji nez u nis,
mezirocni zména HICP se v lednu dostala az na -0,5 % (z -0,1 % v prosinci). Ceny rostly jen v péti zemich EU, a to
vrozmezi od 0,3 % ve Velké Britnii do 0,8 % na Malté. Naopak nejvétsi pokles cen nastal v Recku o 2,8 %
a v Bulharsku o 2,3 %. Na Slovensku klesly ceny 0 0,5 % (z -0,1 % v prosinci). V Némecku presly ceny z mezirocniho
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rastu v prosinci o 0,1 % v meziro¢ni pokles vlednu o 0,5 %. Mezirocni zména HICP pro eurozénu za unor Cini
odhadem -0,3 %, pro CR zGstava jako v lednu na -0,1 %. Mezimési¢né HICP v CR ptidal 0 0,1 %.

Evropa bojuje s deflaci, také v CR se inflace bude i v dal$im obdobi pohybovat blizko nuly a pozitivné ovliviiovat
finanéni situaci spotrebitell. | kdyZ domaci poptavka roste, ceny podrZi pfiznivé ceny komodit, a to energetickych i
zemédélskych, i silny konkurenéni tlak. Unor byl pravdépodobné zatim poslednim mésicem, kdy inflaci vyrazné
tlumily pohonné hmoty. Po vykyvu cen ropy v poslednich tydnech se na nasem trhu zacalo okam?Zité projevovat
zdraZovani benzinu i nafty.

Lednové vysledky primyslu v Evropské unii o néco slabsi nez se ¢ekalo

Podle Udajd Eurostatu sezonné ocisténa pramyslova produkce v lednu mezimésiéné v EU stagnovala, v eurozéné
klesla o 0,1 %. V clenéni podle hlavnich primyslovych seskupeni v EU vzrostla vyroba energii o 0,6 %, vyroba
meziprodukt( a vyroba pro kratkodobou spotfebu stagnovala na nule. Klesla naopak vyroba pro investice (o0 0,3 %)
a vyroba pro dlouhodobou spotfebu (0 1,7 %).

V meziroénim srovnani se prumyslova produkce v lednu zvysila v EU28 o0 1,5 %, v eurozéné o 1,2 %. V EU vyroba
vzrostla ve vSech seskupenich, vyroba pro kratkodobou spotiebu 02,9 %, pro dlouhodobou spotifebu o 2,3 %, pro
investice o 1,8 %, vyroba energii o0 1,3 % a vyroba pro mezispotiebu o 1,2 %.

Z teritoridlniho pohledu se vyroba mezirocné nejvice zvysila v Irsku (o 8,8 %), dale v Madarsku (o 7,8 %), v Polsku
(04,4 %) a vRumunsku (o 3,6 %), naopak nejvyssi pokles byl zaznamendan v Chorvatsku (04,9 %) a ve Finsku
(04,2 %).

Pramyslova produkee
S Euro area, seasonally adjusted series A ELZE, seazonally Mjusisd senes
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OKENKO SNS

Vyvoj sménného kurzu UAH/EUR Vyvoj sménného kurzu RUB/EUR
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UDALOSTI V PRiSTiM TYDNU (16. aZ 20. bfezna 2015)
Pondéli (16.3.)
e (SU: Indexy cen vyrobct (Unor 2015)
e (SU: Indexy cen vyvozu a dovozu (leden 2015)
o CNB: Zakladni mési¢ni Gidaje platebni bilance (leden 2015)
e Slovensko: Nové objednavky v prdmyslu (leden 2015)
e USA: Primyslova produkce (Unor 2015)
Utery (17.3.)
e 7ZEW: Indikator ekonomického sentimentu (bfezen 2015)
Stfeda (18.3.)
e Eurostat: Zahranic¢ni obchod ve zboZi (leden 2015)
e Eurostat: Stavebnictvi (leden 2015)
Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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