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Rychlejsi rust pramyslu v eurozéné

Podle Udaji Eurostatu se sezonné ocisténa priimyslova produkce mezimésicné zvysila v EU28 o 0,9 %, v eurozdné
o 1,1 % a zaznamenala nejprudsi tempo rlstu za poslednich deset mésici. V ¢lenéni produkce podle hlavnich
pramyslovych seskupeni vzrostla v EU28 vyroba pro kratkodobou spotiebu o 1,1 %, pro investice o 0,9 %, vyroba
energii 0 0,6 %, vyroba pro dlouhodobou spotfebu 0 0,5 % a pro mezispotiebu o0 0,3 %.

Pfi meziroénim srovnani pramyslova produkce v Unoru stoupla v EU28 o 1,4 %, v eurozéné o 1,6 %. V EU28 se
zvysila vyroba energii 0 3,9 %, vyroba pro investice o 1,7 %, vyroba pro dlouhodobou spotiebu o 1,3 %, vyroba pro
mezispotiebu a vyroba pro kratkodobou spotifebu shodné o 0,7 %.

Z teritoridlniho pohledu priimyslova produkce v Unoru mezirocné nejvice vzrostla v Irsku (o 30,3 %), v Holandsku
(06,6 %), v Madarsku (o 5,9 %) a ve Slovinsku (o0 5,8 %). V Némecku se produkce zvysila o 0,5 %. Naopak nejvétsi
pokles zaznamenalo Finsko (0 5,2 %) a Svédsko (0 3,7 %).

V kumulaci za prvni dva mésice se prlimyslova produkce meziro¢né realné zvysila v EU28 o 1,1 %, v eurozdné
01,0 %, v Némecku o0 0,3 %.

Dynamika primyslové vyroby v eurozdné se zacdina zlepsSovat. Redlnd data dokresluji rlst vyplyvajici z prazkumi
predstihovych indikatorl. Tento trend se mUlze jesté zlepsit, nebot na primysl bude i nadale pfiznivé plsobit
kombinace levnéjsich energii a slabého eura.
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Zakladni ukazatele 201,5 —
posledni udaj
110 HDP (y/y, %) 4.Q2014 1,4
Mira inflace (y/y, %) bfezen | 0,3
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| bfezen | 7,2
e Pramyslova produkce (y/y,%) unor 4,5
\ m W Stavebni vyroba (y/y, %) unor 6,0
100 N\~ Vyvoz zbozi **/(y/y,%, zb.c.) dnor 7,7
Dovoz zboii **/(y/y, %, zb.c.) unor 6,2
o \ / */ podil poétu dosazitelnych uchazedl o zaméstnani ve
v,' 15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
**/pfeshraniéni pojeti
0 Zdroj: €SU, MPSV, duben 2015
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Vyvoj kurzu od 7. do 16. dubna 2015
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Z DOMOVA

Mezimésicni rist cen
primyslovych vyrobct

po Sesti mésicich

Ceny pramyslovych vyrobcl
mezimésicné po Sesti mésicich
poklesi vzrostly o 0,5 %. Ceny
stavebnich praci a ceny material{
a vyrobk(l spotfebovavanych ve
stavebnictvi se zvySily shodné
00,2 %. V mezironim srovnani byly
nizsi ceny pramyslovych vyrobcl
029 %. Pfi hodnoceni podle
hlavnich prdmyslovych skupin se
mezirocné nejvice snizily ceny
energii o 6,4 %. Ceny stavebnich
praci byly vyssi 0 0,9 %.

Platebni bilance v Unoru
skoncila v prebytku

Bézny ucet platebni bilance skoncil
v Unoru v prebytku 33,0 mld. K¢
(v lednu prebytek dosahl 33,6 mid.
KE). Na kapitalovém Gctu jsou
zahrnuty pfijmy z rozpoltu EU
v objemu 7,8 mld. K¢. Odliv kapitalu
na finanénim uctu ¢inil 53,5 mld. K¢.
Informaci zvefejnila Ceskd narodni
banka.

Bankovni asociace pocita

se zrychlenim HDP

Ceskd bankovni asociace (CBA)
v aktualizované progndze pocitd
vroce 2015 s rdstem ekonomiky
02,4 %. Hlavnim zdrojem rdstu by
v letoSnim roce méla byt domaci
poptavka. V pfistim roce 2016
ocCekava zrychleni rlstu na 2,7 %.
Primérnd mira inflace by podle
odhadlli asociace méla letos
dosahnout 0,3 %. V pfistim roce se
diky odeznéni mezirocniho vlivu
nizsich cen ropy postupné pfiblizi ke
dvéma procentliim na
odhadovanych 1,7 %. Podil
nezaméstnanych osob predpoklada
letos na 6,9 % a pfristi rok by se mél
snizit na 6,6 %.

Velky podil némeckych firem

by si pro investice opét vybral
CR

Z  konjunkturdiniho  prlzkumu
Cesko-némecké obchodni  a
pramyslové komory vyplyva, 7Ze
92 % némeckych firem
podnikajicich v Ceské republice by
si pro své investice opét vybralo CR.
64 % dotazanych firem hodnoti
soucasnou ekonomickou situaci
v CR jako uspokojivou. Na 29 % ji
oznaCilo dokonce za dobrou.
Zaroven se vyrazné snizil podil
firem, které oznacily soucasnou
ekonomickou situaci jako Spatnou,
na 7 % z loriskych 19 %.

Intervence CNB pomohly
exportérum

Podle Asociace exportérii celkovy
pfinos intervence a nasledného
oslabeni kurzu koruny za rok 2014
byl pro exportéry ve vysi 201,6 mid.
K¢ a 179,9 mld. si intervence
odnesla na strané importu. Cisty

pfinos intervence tak Cinila
na 21,7 mld. K¢.

Prodeje Skody Auto

v 1. Ctvrtleti 2015 vzrostly
Mladoboleslavska automobilka
Skoda Auto v1. ctvrtleti 2015

prodala 265.100 vozl, coZ je
meziro¢né 07,2 % vice. V breznu
dodala zdkaznikim 102.100 voz(
a poprvé prekonala hranici 100.000
prodanych aut za jeden kalendarni
mésic. Rok 2015 bude pro
automobilovy primysl narocny,
nebot situace na ruském
a ukrajinském trhu zUstava nejista.

Spolec¢nost HolMonta zménila
majitele

Do firmy HolMonta, ktera vyrabi
brousici  stroje, vstoupil novy
vlastnik, a to spolecnost RM
Holding. HolMonta ziskala v roce
2012  obchodni  znacku  TOS
Hostivar.
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Strojirny Excon Steel maji
nového majitele

Zkrachovalé strojirny Excon Steel
koupila za 96 mil. K¢ prazska
spoleCnost Steel Manufacturing
Bohemia. Strojirny Excon Steel sidli
v Praze a vyrobni zavod se 140 lidmi
maji v Hradci Kralové.

Firmé Retia vyrabéjici
armadni radary stoupl zisk
Pardubické firmé Retia, vyrabéjici
armadni radary a dalsi vojenskou
elektroniku, v obdobi duben 2014
az brezen 2015 stoupl dCisty zisk
mezirocné o 39 % na 36 mil. K¢.
Trzby vzrostly zhruba o 65 % na 466
mil. K&  Zakazniky ma Retia
z vojenského i civilniho sektoru ve
vice nez 40 zemich svéta.

Destila ziskala dalSi zakazku

v Rusku

Spole¢nost Destila, ktera wvyrabi
technologie pro pivovary, ziskala
zakazku v Rusku v Petrohradu, kde
postavi pivovar s kapacitou kolem
20 tisic hektolitrd. Hodnota zakazky
je kolem 900 tis. eur. Letos do
ruského mésta lZevsk dodala
technologie pro pivovar za 900 tis.
eur. V Rusku ma i dalsi mensi
zakazky. Kontrakty ma také ve
Francii nebo Belgii.

Vyroba piva loni vzrostla diky
rostoucimu vyvozu

Pivovary v roce 2014 uvafily
19,65 mil. hektolitrd piva, coZ bylo
o 2,3 % mezirocné vice. Zatimco
domdci spotfeba poklesla o 0,2 %,

vyvoz vzrostl o 8 %. Vysledky
zverejnil  Cesky svaz  pivovari
a sladoven.

ZE ZAHRANICIi

Svétova ekonomika bude
mirné zrychlovat

Mezindrodni meénovy fond nové
predikuje, Ze svétovd ekonomika
letos zrychli tempo rlistu na 3,5 % a
v pfistim roce na 3,8 %. Letosni



progndézu proti poslednimu odhadu
ponechal beze zmény, vyhled na
rok 2016 mirné zlepsil
z o¢ekdvanych 3,7 %. Ekonomiky
vyspélého svéta by mély letos
vyrazné zesilit, zatimco ty rozvijejici
¢ekd zpomaleni. Eurozéna by letos
i napresrok méla rast o zhruba
1,5%, USA o 3,1 %. Ceskd
ekonomika letos podle nejnovéjsiho
odhadu MMF poroste o 2,5 % a
v pFistim roce 0 2,7 %.

WTO snizila odhad letosniho
rustu svétového obchodu
Svétova obchodni organizace snizila
odhad rlstu globalni obchodni
vymény zboZi na letoSni rok na
3,3% oproti odhadovanym 4 %.
V roce 2016 by méla vzrlst 0 4 % a
zGstat pod 5,1% urovni, coZ je rocni
pramér pocitany od roku 1990.
Dlvodem je nevyraznym
hospodarsky rast. Vroce 2014
globdlni obchodni vyména zboizi
vzrostla o 2,8 %, coz je méné nez
ocekdvané 3,1% zvyseni.

Zacalo jarni zasedani MMF

a Svétové banky

Ve Washingtonu bylo zahdjeno jarni
zasedani Mezindrodniho ménového
fondu a Svétové banky, kterého se
Ucastni financni Cinitelé z celého
svéta, za Ceskou republiku
vicepremiér a ministr financi A.
Babis. Mezi hlavni témata bude

patfit prudké posilovani
amerického  dolaru k euru
a japonskému jenu, vyvoj na

devizovych trzich & situace v Recku.
Vykonna feditelka MMF  Ch.
Lagardeova varovala, Ze nadmérna
zavislost na oslabovani mén s cilem
podpofit domaci ekonomiku by
mohla prohloubit globdlni spory
ohledné devizovych kurz( a zaroven
nedoporucuje odklad splatek
feckého dluhu.

Némecko se vzdaluje deflaci

Konecné udaje spolkového
statistického uradu potvrdily, Ze
mezirocni mira inflace v Némecku

se z Unorovych 0,1 % zvysila
v bfeznu na 0,3 %. V mezimési¢nim
srovnani se spotiebitelské ceny
zvysily o 0,5 %. Podle udajl
harmonizovanych s  metodikou
vypoctu EU se ceny v Némecku
mezimésicné zvysily rovnéz o 0,5 %,
meziro¢né o0 0,1 %.

Primyslova vyroba v USA

v breznu klesla

Ve Spojenych statech se
prdmyslova vyroba v breznu 2015
ve srovnani s predchozim mésicem
snizila o 0,6 %, coZ byl nejvyssi
pokles od srpna 2012. Divodem byl
pokles produkce tézZarskych a
energetickych  firem.  Produkce
zpracovatelského sektoru se zvysila
vlivem vyssi vyroby aut o 0,1 %. Za
celé 1. Ctvrtleti 2015 prdmyslova
vyroba klesla mezictvrtletné o 1 %.
Hlavni podil na tomto propadu
méla tézba ropy a plynu.

Japonsko se stalo nejvétsim
drzitelem dluhu USA

Japonsko se poprvé od finanéni
krize v roce 2008 stalo nejvétSim
poskytovatelem financ¢nich zdroja
pro americkou vladu a vyFadilo Cinu
z pozice nejvétSiho zahrani¢niho

majitele  americkych  vladnich
dluhopisll. Podle udaji amerického
ministerstva  financi  soukromi
investofi a  vefejné instituce

v Japonsku vlastnili na konci Unora
dluhopisy americké vlady za
1,2244 bil. USD, Cina méla
dluhopisy za 1,2237 bil. USD. Za
posledni rok Japonsko zvysilo drzeni
dluhopist o Cistych 13,6 mid. USD,
hodnota dluhopist ve vlastnictvi
Ciny klesla 0 49,2 mld. USD.

Cina zbrzdila hospodaisky
rust

HDP Ciny v1. Ccturtleti 2015
zpomalil v souladu sodhadem na
7%, coz je nejpomalejsi tempo
rGstu za Sest let a nejslabsi
Ctvrtletni vykon od propuknuti
globalni financéni krize v roce 2008
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Ve 4. ctvrtleti 2014 vzrostla cinska
ekonomika o 7,3 %.

Cinsky export ne¢ekané
propadil

Vykonnost  ¢inského exportniho
sektoru, v dolarovém vyjadreni, se
v bfeznu necekané zhorsila, kdyz
mezirocné propadla o 15 %, ackoliv
trh ocCekaval 9% rlst. Klesl také
import zboZi do Ciny, a to 0 12,7 %,
coz predstavuje nejvétsi propad od
kvétna 2009. Obchodni bilance
skoncila prebytkem 3 mld. USD,
¢ekala se ovsem hodnota 60,2 mld.
usD.

S&P snizila rating Recka

Kvali zhorsujicim se ekonomickymi
podminkdm a zdlouhavému jednani

mezi vladdou a veéfiteli, snizila
mezinarodni ratingova agentura
Standard & Poor's hodnoceni

Uvérovych zadvazk( Recka o jeden
stupen hloubéji do spekulativniho

pasma. Rating  dlouhodobych
zdvazk(l zhorsila na stupen CCC+
(znacna rizika), hodnoceni
kratkodobych uvéri na C. Nové
ratingy maji  negativni vyhled
amohly by se dile zhorsit.

Agentura viak odstranila Recko ze
svého seznamu CreditWatch, kam
umistuje subjekty, u kterych
oCekdva zménu ratingu ve velmi
blizké dobé.

Nova rozvojova banka AllIB
ma 57 zakladajicich ¢lent
Cinské ministerstvo financi
oznamilo, Ze mezi zakladajici cleny
nové Asijské banky pro investice do
infrastruktury (AlIB) bylo pfijato
57 statd z Asie, Evropy a Blizkého
vychodu. Na formovani nové
instituce se bude podilet zhruba
dvacitka evropskych statl v cele
s V. Britanii, Némeckem a Francii,
ale také napft. irdn, lIzrael, Egypt,
Rusko a Australie. USA a Japonsko
se projektu neucastni, zatimco
Ceska republika s G¢asti vaha.



Prodej automobilli znacky

Volkswagen v 1. ctvrtleti klesl
Prodej osobnich automobild znacky
Volkswagen se v letoSnim
1. ¢tvrtleti meziroéné snizil 0 1,3 %
na 1,48 mil. vozu. K poklesu odbytu

nejvétsiho evropského vyrobce aut
pfispél mimo jiné prudky propad
poptavky v Rusku. Do koncernu
patfi i mladoboleslavskd Skoda
Auto, kterd vSak v 1. ctvrtleti 2015
zvysila mezirocné prodej o 7,2 %.

FOCUS

Primysl v CR na vzestupu

Pramyslova produkce pokracovala jiz tfeti mésic v fadé v rlstu a pfistejném poctu pracovnich dni se meziro¢né
realné zvysila o 4,5 %. Ve zpracovatelském primyslu se zvysila o 4,8 %, vyroba elektfiny, plynu a klimatizovaného
vzduchu o 6,5 %, pokracovala tak v rQstu nastartovaném v lednu. Jiz desetimésicni pokles tézby a dobyvani se
v unoru prohloubil na 9,5 %. Pfi mezimési¢nim srovnani primyslova produkce v Unoru vzrostla o 0,6 %.

Hlavnim tahounem meziro¢niho rdstu prdmyslu byla vyroba motorovych vozidel (06,9 %). Z dalSich odvétvi
zpracovatelského prdmyslu dosahl vyssiho rlstu ostatni zpracovatelsky primysl (o 15,1 %), koksovani a rafinérské
zpracovani ropy (o 13,6 %), vyroba odévli (o 8,7 %), vyroba papiru (o 8,5 %), vyroba elektrickych zafizeni (o 8,3 %),
vyroba potravinarskych vyrobk( (o 7,6 %) a vyroba strojl a zatizeni (o 7,3 %).

V ¢lenéni produkce podle hlavnich primyslovych seskupeni se meziroc¢né zvysila ve vsech seskupenich, vyroba pro
investice o0 6,4 %, vyroba meziproduktl o 4,1 %, vyroba pro dlouhodobou spotfebu a vyroba energii shodné o 3,2 %
a vyroba pro kratkodobou spotiebu 0 2,3 %.

Pozitivni zpravou vedle silného rlstu vyroby jsou i zvySujici se zakazky, které v uUnoru vzrostly o 10 %, ztoho
zahranicni o 11,7 %, domdci o 6,5 %. Jejich narlst pozitivné ovlivni primysl i v dalSich mésicich.

V kumulaci za dva mésice se prliimyslova produkce meziro¢né redlné zvysila o 3,7 %. Zpracovatelsky pramysl vzrostl
04,1 %, vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu o 3,6 %, poklesla téZba a dobyvani
06,9 %.

Primyslova produkce (zmény v % proti bazickému roku 2010)
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Stavebni vyroba v CR v tinoru udrzela solidni rdst

Stavebni produkce v tinoru 2015 vzrostla mezirocné realné o 6,0 %, po ocisténi od vlivu sezénnich vlivli byla v inoru
2015 mezimésicné vyssi o 0,6 %. S ohledem na velmi silnd Cisla z lonského roku, kdy do vykonu tohoto odvétvi
promluvily velmi pfiznivé klimatické podminky, se jednd o potésujici vysledek. Vyroba v pozemnim stavitelstvi
mezirocné vzrostla o 4,7 %, v inZenyrském stavitelstvi o 10,7 %. Z toho lze usuzovat, Ze investi¢ni vina v Ceské
ekonomice pokracuje i v letoSnim roce a zdaleka se neomezuje jen na obnovené investice verejnych instituci.
O postupném zlepseni situace ve stavebnictvi svédc¢i i posledni informace predstaviteld velkych stavebnich firem,
ktefi oCekavaji i narlst zaméstnanca.

Povzbudiva Cisla prichazeji i z bytové vystavby. V Unoru se zacalo stavét o vice nez 27 % bytl vice neZ v loriském roce.
Navic je potésujici, Ze rlst bytové vystavby je stale vice vidét celorepublikové, nikoliv pouze v Praze a Stfedoceském
kraji.

Index stavebni produkce
(stejny mésic predchoziho roku = 100)

POZ|t|Vn|’ Vy’hled UmOCﬁUje m— CESKY N Construction production index
. . PV %t s —— e (cerresponding month of previous year = 100)
i konjunkturdlni prizkum CSU, ktery je
mezirocné vyssi o celych 22,5 bodu.

Respondenti navic oCekavaji pro pfisti tfi
mésice rlst tempa stavebni ¢innosti.

Vysledky stavebni vyroby v prvnich dvou
mésicich roku 2015 pfijemné prekvapily.
Fiskalni expanze stimuluje rlist celého
odvétvi a to i pres wvysSi srovnavaci
zakladnu v prvni poloviné minulého roku.
Pro cely rok 2015 tak predikujeme

dosazeni mezirocné lepsSich vysledkaq, Rk NAL L LA LL UL (L UL L UL L KA L AL R L L
k ¢emuz dopomuze i slabsi srovnavaci

Csezdnné neotidténé (Non-adjusted) —trend =———sezinné otidténé (SA.)
zakladna predchazejiciho roku.
Pramen: CSU
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Pondéli (20.4.)
e Eurostat: Stavebnictvi (Unor 2015)
Utery (21.4.)
e ZEW: Indikator ekonomického sentimentu
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Patek (24.4.)
e (CSU: Konjunkturalni prizkum (duben 2015)
e [fo: Index ekonomického klimatu

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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