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Stavebni vyroba v bfeznu v EU i v eurozéné klesla, v CR se ji dafi

Stavebni produkce v EU i v eurozoné v bifeznu 2015 podruhé v fadé klesla. Stavebnictvi v EU28 vykazalo meziro¢ni
pokles 0 1,3 %. Vysledek je ovlivnén zejména klesajici vyrobou v pozemnim stavitelstvi (o 2,7 %), zatimco inZzenyrské
stavitelstvi rostlo (o 4,7 %). V eurozéné se produkce mezirocné snizila o 2,7 %, kdyZ pozemni stavitelstvi spadlo
0 4,0 %, kdeZto inZenyrské stavitelstvi zaznamenalo rilst o 2,5 %. Z ¢lenskych stat(, za které jsou data k dispozici,
nejvy$éi meziro¢ni pokles produkce zaznamenalo Spanélsko (o 8,0 %), Francie (o0 5,3 %) a Slovinsko (o 4,0 %). Vysoky
rdst naopak byl dosazen v Rumunsku (o 13,3 %), v Madarsku (o0 12,7 %) a v Nizozemi (o 11,5 %). Nadéji na zlepseni
situace vsak ptinesly mezimésicni vysledky. Podle nich vzrostla vyroba jak v EU28 (0 1,5 %), tak v eurozéné (o 0,8 %).

Stavebni produkce v €R v bfeznu 2015 vzrostla meziroéné redlné o 8,4 %, mezimésicné po ociténi od vlivu
sezénnich vlivli byla vyssi o 6,5 %. Zvysila se vyroba jak v pozemnim stavitelstvi, mezirocné o 4,6 %, tak
ivinZenyrském o 20,9 %.

Za celé 1. Ctvrtleti 2015 stavebni produkce vzrostla meziroéné realné o 6,9 %. V porovnani se 4. ctvrtletim 2014 se
sezénné ocisténa produkce zvysila o0 5,8 %. Ve srovnani se stejnym obdobim konjunkturniho roku 2008 vsak byla
nizsi o 26,0 %. V 1. Ctvrtleti tohoto roku narostl poCet nové uzavienych zakdzek (meziro¢né o 2,8 %), ale s nizsi
hodnotou meziro¢né o 8,7 %, a to v dusledku poklesu hodnoty zakazek v inZenyrském stavitelstvi (o 23,6 %).
Zakazky v pozemnim stavitelstvi naopak rostly dvoucifernym tempem (o 16,6 %). Stavebni produkce v 1. ¢tvrtleti
pokracovala v nastartovaném oziveni z minulého roku a také vyhled pro dalsi mésice zlstava pozitivni.

Index stavebni produkce - mezinarodni porovnani
(sezonné ocisténé, prumér roku 2010 = 100)
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Z DOMOVA

MMF: CR letos zrychli rist

Ceskd ekonomika podle odhadu
Mezindrodniho ménového fondu
(MMF) letos zrychli rGst na 3 %,
ktery potdhne prevazné domdci
poptavka. Stfednédoby rlst by se
mél stabilizovat okolo 2,25 %. Podle
puvodniho odhadu fondu se mél
¢esky HDP zvysit 0 2,5 %.

Ceny pramyslovych vyrobct
pokracovaly v poklesu

Ceny prdmyslovych vyrobcl
v dubnu 2015 pokracovaly
v poklesu, kdyz se meziroéné snizily
0 2,6 % (v bfeznu 02,9 %). Ceny
klesly v oddilu koksu a rafinovanych
ropnych produktl mezirocné
022,2% a v oddilu chemickych
latek a vyrobkl o 9,6 %. Ceny
potravinarskych vyrobkl, napoju a
tabdku byly nizsi meziro¢né o 2,5 %.
Naopak rlst zaznamenaly ceny
vody, jeji Upravy a rozvodu o 3,4 %
a nabytku a ostatnich vyrobk
zpracovatelského primyslu o 1,8 %.
Ceny stavebnich praci, stejné jako
v bfeznu (po zpresnéni), byly vyssi
mezirocné 01,0 %. 010,0 % pod
urovni predchoziho roku se nadale
drzely ceny zemédélskych vyrobcu.

Ceny v zahranicnim obchodé
v bfeznu mezirocné opét
klesly

Ceny v zahranicnim obchodé
v bfeznu v mezirocnim srovnani
opét klesly, ale tempo jejich
poklesu se zmirnilo. Dovozni ceny
se mezirocné snizly o 0,9 %
(v inoru o 1,9 %). Meziro¢ni pokles
vyvoznich cen dosahl 0,5 % (v Unoru
0,7 %). Nejvétsi vliv na né mél
pokles cen mineralnich paliv.
Sménné relace se snizily na
hodnotu 100,4 % (z Unorovych
101,2 %), nicméné jiz dvacaty
sedmy mésic zlstaly kladné.
V mezimésicnim srovnani se snizily
vyvozni ceny o 0,4 %, ale dovozni
ceny zaznamenaly rist 00,3 %.

Sménné relace zlstaly zaporné,
stejné jako v unoru, a to 99,3 %
(v unoru 99,8 %).

Vyvoz zbrojafa by mél letos
dosahnout rekordni urovné
Ceskym firmam vyrabgjicim
vojensky materidl ¢i bezpecnostni
systémy se nebyvale dafi. Jejich
vyvoz v roce 2014 dosahl 11,8 mld.
K&, coZ bylo nejvice od roku 1994.
Podle Asociace obranného a
bezpecnostniho praimyslu export
poroste i letos a pribliZi se rekordni
hranici 14 mld. K¢.

Ocelafstvi v CR poroste,
zbrzdi ho zavreni ocelarny

v Ostravé

Objem ocelafské vyroby v CR by
v nasledujicich péti letech mél rist
v rozmezi 1 - 3 %. Vyplyva to
z predikce svazu Hutnictvi Zeleza na
roky 2015 aZz 2020. Rast vyroby
zbrzdi planované uzavreni ocelarny
Vitkovice Steel. Vyroba stale
nedosahuje uUrovné pred svétovou
hospodaiskou krizi. V CR se v roce
2014 vyrobilo 5,4 mil. tun oceli
(mezirocné o 3,6 % vice). V roce
2007 (pfed hospodarskou krizi) to
bylo pres 7 mil. tun oceli.

Vyroba aut nadale roste

Vyroba  osobnich a lehkych
uZitkovych vozi v CR od ledna do
dubna meziro¢né vzrostla o témér
4% na 446.982 aut. V1. Ctvrtleti
2015 pfitom rostla skoro o 6 %.
Vyplyvd to z udaji SdruZeni
automobilového primyslu. Nejvic
vyrobila za étyfi mésice Skoda Auto,
a to 264.377 aut, 00,2% vice.
Hyundai zvysila vyrobu o 2 % na
108.400 vozli a kolinskd TPCA
0 22,3 % na 74.200 aut.

ERA Pardubice byla loni
nejuspésnéjsi za poslednich
20 let

Pardubickd firma ERA, vyrobce
radiolokatortd, v roce 2014 dosahla
zisku 97,5 mil. K¢ a utrzila 507 mil.
KE Jde o nejlepsi hospodaiské
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vysledky spolec¢nosti za poslednich
20 let. ERA v soucasnosti
zaméstnava 260 lidi.

Retézarna Pewag postavi dva
nové zavody

Pewag, vyrobce fretézli a jejich
komponent(, se chysta rozsifit svou
vyrobu v Chrudimi a ve Vamberku,
kde postavi nové zavody. Celkem
planuje proinvestovat 30 mil. eur.
Po dokonéeni novych zavodu
nabidne zhruba 200 novych
pracovnich mist.

Meopta-optika byla loni
tretim rokem v zisku

Pferovskd  spoleénost Meopta-
optika dosahla v roce 2014 trzby
kolem 2 mld. K¢, zhruba stejné jako
rok predtim. Firma je tri roky po
sobé v zisku, loni byl v fadu desitek
miliond korun. Loni jen v oblasti
sportovni optiky utrzila vice nez 400
mil. K&. Zhruba 80 aZ 90 % sportovni
optiky exportuje, predevSim do
Spojenych statl a zapadni Evropy,
Izraele nebo Svycarska.

ZE ZAHRANICi

Inflace v EU a v eurozéné na
nule

Mezironé mira inflace VvEU
a eurozoné v dubnu shodné stoupla
na nulu z bfeznovych -0,1 %. Jde
o prvni nezdporny vysledek po
Ctyfech mésicich. V dubnu 2014
mezirocné rostla VEU o 0,8 %,
v eurozoné o 0,7 %. Index stéle drzi
dole energie, naopak opét zdrazuji
potraviny a sluzby.

Inflace ve V. Britanii v minusu

Poprvé od roku 1960 se inflace ve
Velké Britanii dostala do zapornych
hodnot. Spottebitelské ceny
v dubnu klesly mezirocné o 0,1 %,
ato diky niZsSim cenam potravin
aenergii, které potlacily vyssi
uroven nakladd na bydleni. Trh
ocekaval, ze v dubnu zlstane mira
inflace na nule.



Nezaméstnanost na
Slgv'ensku na dlouhodobém
minimu
Mira nezaméstnanosti na Slovensku
v dubnu klesla na 11,7 %, na
izSi uroven od kvétna 2009
(v breznu ¢inila 12,1 %).
Dlouhodobé se ale stale drzi nad
prdmérem EU. Vysoky pocet
nezaméstnanych byl, po propuknuti
globdlni ekonomické krize, jednim
z nejvétsich hospodarskych
problémd Slovenska (na zacdatku
roku 2013 bylo bez price 15 %
obyvatelstva).

MMEF zlepsil vyhled italské
ekonomiky

Mezinarodni ménovy fond (MMF)
zvysil odhad hospodarského rlstu
Itdlie awvyzval vladu, aby wvyuzila

0,5 %). Odhad na pfristi rok MMF
zvysil 21,1 % na 1,2 %.

Zajem o nova auta stale na
VZEStUpU

Podle Evropského sdruZeni vyrobcl
automobili se prodej novych
osobnich aut v EU v dubnu zvysil
mezirocné o 6,9 % na 1,166 mil.
vozU a od zacatku roku o 8,2 %.
Duben byl pro evropsky trh nejlepsi
od roku 2009 (rostl dvacaty mésic
po sobé). Rist prodejd znamenaly
vSechny hlavni evropské trhy,
zejména ltalie (o 24 %). Skoda Auto
v dubnu zvySila prodeje v EU
010,4% na 53.493 vozi a od
zaCatku roku jeji odbyt vzrostl
06,6 %, trzni podil se ale mirné
snizil na 4,2 %.

024 % po rastu o 1,1 %
v pfedchozich  tfech  meésicich.
Dosazené vysledky jsou dalSim
dlikazem toho, Ze zemi se po recesi
zacina dafit.

Hlavnim zdrojem
zahranicnich investic
rozvojova Asie

Konference OSN o obchodu
arozvoji zvefejnila, Ze objem
pfimych zahranicnich investic loni
v celém svété vzrostl o 6 % na 1.341
bil. USD. Nejvice investovaly
rozvijejici se asijské zemé (440 mld.
USD) a Severni Amerika (390 mld.
USD), kdyz evropské investice byly
286mld. USD. Co se tyce
jednotlivych zemi, zGstavaji
investorskou jednickou Spojené
staty americké, dale pak Hongkong

Japonska ekonomika rostla

nejrychleji za posledni rok

Japonska ekonomika v 1. Ctvrtleti
2015 rostla nejrychleji za posledni
rok diky mirnému zvyseni spotfeby
a kapitalovych vydaji. HDP treti
nejvétsi ekonomiky svéta se zvysil

a Cina. Ta se stala inejvétsim
prijemcem investic a vystfidala na
této pozici Spojené staty.

pfiznivych ~ vnéjsich  podminek
k zavedeni nutnych reforem
a zaméfila se na privatizaci statniho
majetku. Treti nejvétSi ekonomika
eurozény by méla v roce 2015 opét
rast po trech letech poklesu, a to
00,7 % (dosavadni odhad byl

FOCUS

ZEW: propad dlivéry v Némecku

Index ekonomického sentimentu v Némecku
zverejiovany spole€nosti ZEW v kvétnu spadl na =
41,9 bod(, proti predchozimu mésici 0 11,4 bodd.

ZEW Indikdtor ekonomického sentimentu v NEmecku (kvéten 2015)

snizila kvali slabSimu rdstu némecké ekonomiky ..
v 1. cCtvrtleti 2015, nez byla ocekdvana, a také

vzhledem k vykyvlim na financnich trzich, zejména
v podobé propadu cen statnich dluhopisu.

Na druhou stranu jen mald ¢ast respondentl
prazkumu aktualné ocekdva dalsi zhorseni
ekonomické situace. Dil¢éi index hodnoceni
soucasné situace taktéz zeslabl, 04,5 bodu na "
65,7 bodu. Hodnoceni ekonomické situace &
veurozoné se také zhorSilo, kdyZz index
ekonomického sentimentu pro eurozénu klesl ™
03,6 bodu na 61,2 bodu (index je zaloZen na .
anketé mezi 225 analytiky a investory). e ol AusaBg ORnhiey Diud o ool e A Al o Jul A o ) M (g i ot i g’ il
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Zdroj: ZEW
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OKENKO SNS
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Ruska ekonomika letos klesne

MMPF mirné zlepsil svlj vyhled pro ruskou ekonomiku. Ta ma letos klesnout o 3,4 % a pfisti rok se vratit k mirnému
rdstu (o 0,2 %). PGvodni predikce byla nastavena na 3,8% pokles v roce 2015.

UDALOSTI V PRISTIM TYDNU (25. az 29. kvétna 2015)

Pondéli (25.5.)
e  CSU: Konjunkturalni prizkum (kvéten 2015)

Stfeda (27.5.)
e Eurostat: Indikator ekonomického sentimentu ESI (kvéten 2015)

Patek (29.5.)
e (SU: Tvorba a uZiti HDP (1. &tvrtleti 2015)
e (SU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (duben 2015)
e Spojené staty: Hruby domaci produkt (1. ¢tvrtleti 2015)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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