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Potvrzeno: ceska ekonomika nabrala na tempu

Dnes zverejnéné udaje o rlstu hrubého domaciho produktu v 1. ¢tvrtleti opét prekonaly o¢ekavani. Hruby domaci
produkt vzrostl meziroéné o 4,2 %, takie jesté vylepsil predbéiny odhad, ktery uvadél rdst o 3,9 %. Touto
dynamikou se Ceska republika zaroven zafadila spole¢né s Rumunskem do &ela nejrychleji rostoucich ekonomik EU
(pti absenci vysledk( za 8 zemi).

Podle dat srovnavajicich meziétvrtletni vyvoj se hruby domaci produkt v 1. ¢tvrtleti zvysil o mimoradnych 3,1 %
(pfedbéiny odhad cinil 2,8 %), kdyz tento skok vyznamné ovlivnily legislativni Gpravy v oblasti spotfebnich dani
z tabakovych vyrobkd. Skuteény mezictvrtletni rist proto lépe odrazi hruba pridand hodnota (neni zatizena
danovymi zménami), ktera se zvysila o 1,6 %.

Stejné jako v minulém roce plnila Ulohu zdroje meziroéniho ristu hrubého domaciho produktu pouze domaci
poptavka. Obyvatelstvo zvysilo svou spotfebu o 3 %, opét predevsim produktl ur¢enych k dlouhodobé spotrebé.
Vladni vydaje vzrostly o 1,5 %. O rlst investi¢niho kapitalu o 3,2 % se postaraly zejména investice do dopravnich
prostfedkll, zarizeni, a také ostatnich budov a staveb. Rozhodujici prorlstovy vliv vSsak mélo zvySeni stavu zasob,
které se koncentrovalo do nedokoncéené vyroby. V zahrani¢nim obchodé se zboZim a sluzbami rostl rychleji dovoz
(9,6 %), nez vyvoz (7,7 %), takZe rlistovou dynamiku HDP zpomalil 0 0,5 p.b.

Hruba pridana hodnota meziro¢né vzrostla o 3,8 % a témér polovinu tohoto prirlstku zajistil zpracovatelsky primysl
rdstem o 6,8 %. Priznivy vyvoj se vsak projevil napfi¢ celou domaci ekonomikou, ve stavebnictvi se hruba pfidana
hodnota zvysila 0 2,7 %, v obchodé, dopravé a ubytovani o 3,2 % a v informacni a komunikacni ¢innosti o 3,4 %.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, oCistény o cenové, sezonni a kalendaini vlivy, zména v %)

2013 2014 2015
1.Q 2.0 3.0 4Q | 1.0 | 20 | 3Q | 40Q 1.Q
meziro¢né -2,2 -1,3 -0,5 11 2,3 2,1 2,2 14 4,2
proti pfedch. Ctvrtleti -0,8 0,5 0,4 11 0,3 0,3 0,4 0,4 3,1
Pramen: CSU
Zakladni ukazatele 201,5, A
posledni udaj
HDP (y/y, %) 1.Q 4,2
Mira inflace (y/y, %) duben | 0,4
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| duben 6,7
Primyslova produkce (y/y,%) bfezen | 6,2
Stavebni vyroba (y/y, %) bfezen | 8,4
Vyvoz zbozi **/(y/y, %, zb.c.) bfezen | 10,8
Dovoz zboii **/(y/y,%, zb.c.) bfezen | 12,8
*/ podil poétu dosazitelnych uchazeéd o zaméstnéni ve
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
**/pFeshrani¢ni pojeti
Zdroj: €SU, MPSV, kvéten 2015
VYVOJ INDEXU PX Vyvoj kurzu od 18. do 28. kvétna 2015
Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
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Z DOMOVA

Skodé Transportation

vzrostly loni trzby i zisk
Skupiné Skoda Transportation se
vroce 2014 dafilo. Trzby zvysila
meziro¢né o 12 % na 16,4 mid. K¢,
Cisty zisk 0 30 % na 2,27 mld. K¢. Na
vyvoz bylo uréeno 67 % produkce.
Pfijala také 200 zaméstnanct a
v soucasnosti zaméstnava 4800 lidi.
Vletodnim  roce ui  Skoda
Transportation uzaviela kontrakty
za vice nez 5 mld. K¢ v tuzemsku i
zahranic¢i. Hlavni zakazkou budou
vlaky pro némecké drahy Deutsche
Bahn, dalSimi napfiklad vlaky pro
dalkovou dopravu pro Ceské drahy
a tramvaje pro Bratislavu a Prahu.

Faiveley chysta stéhovani
do novych prostor

Faiveley Transport, francouzsky
dodavatel komponentl pro
zelezniéni pramysl, chysta

stéhovani vyroby ze zdpadoceského
zavodu Lekov v Blovicich do nové
tovarny na okraji Plzné v Brucné.
Nové prostory by mély byt
postaveny v poslednim ctvrtleti
tohoto roku. Podnik patfi meazi
dodavatele Skody Transportation.

Otevreni nové tovarny REC
Group

Skupina REC Group ve Starém
Mésté u Uherského Hradisté
otevrela novou tovarnu na vyrobu
pénového skla z odpadovych
stfepl, ktery slouzi jako stavebni
material. Stavba tovarny si vyzadala
investici zhruba 90 mil. K¢ Firma
zaméstnala asi padesat lidi.

Moser loni zvysil obrat

Skldrna Moser v roce 2014 zvysila
obrat o zhruba 15 % na 400 mil. K¢
a podobny rist ocekava i v letosnim
roce. Firma zménila firemni
strategii a presouva vétsi podil
vyroby do uméleckych predmeétd,
které nyni tvofi zhruba polovinu
produkce.

Stavebni projektanti maji od
statni spravy vice prace

Hodnota tendrd na projektové
prace vyhlasenych verejnymi
institucemi  vzrostla v 1. ¢tvrtleti

2015 mezirocné o 60,7 % na
398 mil. K¢ (z analyzy spolecnosti
CEEC Research). Jednim
z nejvétsich vyhlaSovateld soutéze
byl Statni podnik Povodi Odry
s projektovou zakazkou na
protipovodnova opatfeni v hodnoté
pres 57 mil. KE. Nasledovala Praha
na prace na dostavbu
Primyslového paldce v hodnoté
zakdzky pres 39 mil. K¢.

Nejhorsim zakonem roku
2014 jsou danové predpisy
NejhorSim legislativnim pocinem
roku 2014 jsou komplikované
danové predpisy. Jde predevsim

otfeti sazbu dané z pridané
hodnoty, zavedenou na posledni
chvili, a prenesenou danfovou

povinnost, tzv. reverse charge.
Vyplyvd to z hlasovani 424 firem
v anketé  poradané  advokatni
kanceldfi Ambruz & Dark Deloitte
Legal. K nespokojenosti s dafiovymi
predpisy pfispiva také jejich nejasny
vyklad, ktery se mnohdy upresiuje
i nékolik mésicl po zahajeni jejich
Ucinnosti. Darnovi poplatnici  se
pfitom musi zdkonem Fidit hned
od zacatku.

ZE ZAHRANICI

CR si polepsilo v Zebfitku
konkurenceschopnosti

Ceskd republika si druhy rok za
sebou  polepsila v  Zebficku
konkurenceschopnosti a posunula
se o Ctyri pficky na 29. misto.

Zebtitek sestavuje  kazdoro¢né
Svycarsky institut IMD. CR se
dostala mezi prvni polovinu

srovndvanych zemi. Propadalo se
Ctyfi roky za sebou, prvni zlepseni
zaznamenalo aZz loni. Prvni misto

letos obhajily Spojené  staty,
nasleduje  Hongkong, Singapur
aSvycarsko. Némecko obsadilo
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10. pficku, Polsko 33. a Slovensko
skoncilo na 49. misté.

Ekonomicky rast v EU zrychli

Svétovd banka  ocekdvd, Ze
hospodarsky rist vEU bude
pokracovat v oZivovani. HDP letos
zrychli na 1,8 % a v roce 2016 jeho
tempo rdstu dosdahne 2 %. Zemé
stfedni a vychodni Evropy budou
expandovat tempem
prekonavajicim pramér EU.
K pfiznivému vyhledu EU pfispiva
pokles cen ropy a krajné uvolnéna
ménova politika Evropské centralni
banky.

Britska ekonomika zpomalila

rust

Velké Britanie v 1. Ctvrtleti
letosniho  roku  zpomalil na
mezictvrtletnich 0,3 % po 0,6%
rastu v poslednich tfech mésicich
lofiského roku. V  meziro¢nim
srovnani rist dosahl 2,4 % po 3%
rastu v predchozim ctvrtleti. HDP
V. Britanie roste jiz devaté ctvrtleti
v fadé, cozZ je nejdelsi série od roku
2008, kdy vypukla finanéni krize.

Svycarska ekonomika

v 1. ctvrtleti klesla

Svycarskd ekonomika v 1. ¢tvrtleti
2015 klesla o 0,2 %. Hospodarskou
aktivitu podkopalo zejména vyrazné
posileni Svycarského franku
v dlsledku lednového zruseni limitu
pro jeho rast vaéi  euru.
V poslednim ctvrtleti lonského roku
ekonomika vykazala rist 0 0,5 %.

Duvéra americkych
spotrebitell vzrostla

Index spotrebitelské dlvéry
sestavovany Conference Board,
podle predbéZnych udaju, v kvétnu
mezimésicné vzrostl o 1,2 % na
95,4 bodu, coZ je vice nez trhem
oCekavanych 95 b. Brezen byl
revidovan mirné doll na 94,3 b.
z dfive uvadénych 95,2 b. Americti

spotrebitelé hodnoti lépe
soucasnou  situaci, jsou vsak
otrochu vice skepticti ohledné

vyhledu do budoucna.

2



Kanada ma rozsahla loziska
bridlicové ropy

Podle tiskové agentury The
Canadian Press prvni odhady
Ndarodniho energetického vyboru
a oblastni geologické sluzby uvadéji,
Ze ve dvou rozsahlych bfidlicovych
formacich v oblasti kanadskych
severozapadnich Uzemi by mohlo

lezet az 200 mld. bareld ropy.
Kanada denné wytézi 3,5 mil
bareld. Kanadska odvétvova

asociace odhaduje, Ze do roku 2030
by se produkce ropy mohla zhruba
zdvojnasobit.

Cina bude v Chile provadét
transakce ve svoji méné

Podle sdéleni cinské emisni banky
ustanovila Cina v Chile svou prvni
banku pro vyporadavani transakci
v inské méné. Dohoda o tzv.
ménovém swapu bude platit tfi
roky a obéma stranam umozni
vymeénit az 2,2 bil. chilskych pesos.
Cinska lidova stavebni banka se tak
stala prvni financni instituci pro
vyporadavani jlianovych transakci
v Latinské Americe a mohla by
slouzit jako wvychozi bod pro
financovani projektl. Cina také

FOCUS

rozsitila  program pro chilské
investice na ¢inskych burzach.

Cina 1aka soukromé investory
Cina zvefejnila seznam vice ne?

tisicovky navrhovanych projektl
v hodnoté téméf 2 bil. jiand,
k jejichz  financovani, realizaci

a provozu zve soukromé investory.
Podle Narodni rozvojové a reformni
komise  maji  projekty (napf.

dopravy, vodohospodarstvi (i
vefejny  sluzeb) fungovat na
principu verejné-soukromého
partnerstvi.

Rust produktivity prace
zpomaluje

Z udaji analytického strediska
Conference Board vyplyva, Ze
produktivita prace ve svété rostla
loni nejpomaleji od zacatku
tisicileti. Rychlejsi rlist zaznamenaly
pouze Indie a subsaharska Afrika.
Tempo rdstu produktivity,
vyjadrené jako vykon na
pracovnika, celosvétové zpomalilo
na 2,1 % ve srovnani s rocnim
pridmérem za obdobi 1999 aZz 2006,
ktery ¢cinil 2,6 %. NiZsi svétova
produktivita je jednou zvaZinych
globalnich hrozeb pro lepsi Zivotni

Dulivéra v ceskou ekonomiku v kvétnu stoupla

urovenn v bohatych i v chudsich
zemich.

Rust v Africe se vraci

na predkrizovou tUroven
Africka rozvojova banka
predpovédéla, Ze hospodarsky rlst
v Africe v roce 2016 zrychlina 5 %
ze 4,5 % ocekavanych v letoSnim
roce. Vrati se tak na Uroven
z obdobi pted prichodem globalni
ekonomické krize v roce 2007.
Africkd ekonomika podle odhadi
vloni stoupla o0 3,9 % (v obdobi pred
pfichodem krize se hospodaisky
rdst pohyboval mezi 5 — 7 %). RUst
z0stavd  nejvyssi  ve  vychodni,
zapadni a stfedni Africe a nejnizsi
v severni a jizni Africe.

Rosnéft investuje ve
Venezuele

Venezuelsky prezident N. Maduro
oznamil, Ze Venezuela a ruska
ropnd spoleénost Rosnéft se
dohodly na investicich ve
venezuelském ropném
a plynarenském primyslu za zhruba
14 mld. USD. Investice by mély
pomoci zdvojnasobit tézbu ropy ve
Venezuele.

Dlvéra v ¢eskou ekonomiku se v kvétnu mirné zvysila, kdyz souhrnny indikator dlivéry mezimési¢né pfidal 0,4 bodu
na 10,4 bodu. Vyplyva to z vysledkd konjunkturalniho prizkumu Ceského statistického ufadu. Index tak jiz od

listopadu minulého roku vykazuje dvoucifernou, dlouhodobé nadprimérnou, hodnotu.

Davéra stoupla mezi

podnikateli, a to o 0,8 bodu na 12,7 bodu. V jednotlivych odvétvich dlvéra vzrostla u sluzeb (o 1,7 bodu)
a v prlmyslu (o 0,3 bodu). Prlimyslové podniky zazZivaji priznivé obdobi vlivem rostouci zahrani¢ni i domaci poptavky
a pro nasledujici mésice zlstavaji pozitivné naladéné. Dlvéra ve stavebnictvi se nezménila a v obchodé se mirné

snizila (o 0,3 bodu). Dlvéra mezi spotrebiteli oproti dubnu lehce klesla 00,7 bodu na 1,3 bodu. V meziro¢nim

srovnani se dlvéra zlepsila mezi podnikateli i spotiebiteli. Z odvétvi je mezirocné nizsi pouze dlvéra v pramyslu
(o 1 bod). V ostatnich odvétvich divéra meziro¢né rostla, vyrazné si polepsila ve stavebnictvi (o 23 boda).
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Sezénné ocisténé indikatory diivéry v primyslu, stavebnictvi, obchodé a ve vybranych sluzbach
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Moody's zlepSuje vyhled HDP Ruska

Ratingova agentura Moody's Investors Service zlepSila vyhled vyvoje ruského HDP na roky 2015 a 2016. Letos by HDP
mélo klesnout o 3 % misto doposud uvadénych 5,5 %, pristi rok by méla ruska ekonomika vykazat nulovy rlst oproti
predikovanému 3% poklesu. Podle agentury se rusky financni trh koncem letosniho ledna stabilizoval a recese
v Rusku by mohla byt méné vyrazna a zdlouhavd, nez se oCekdvalo. Ke zlepSeni ekonomické situace v zemi pfispélo
i snizeni hlavni Urokové sazby ruskou centralni bankou a oZiveni na globalnim ropném trhu.

UDALOSTI V PRiSTiM TYDNU (1. aZ 5. éervna 2015)

Pondéli (1.6.)
e Némecko: Maloobchod (duben 2015))
e Markit: Index ndkupnich manazer(i za eurozénu, Ceskou republiku

Utery (2.6.)
e Némecko: Nezaméstnanost (duben 2015)

Stfeda (3.6.)
e Eurostat: Maloobchod (duben 2015)
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e Eurostat: Nezaméstnanost (duben 2015)

Patek (5.6.)
e (CSU: Maloobchod (duben 2015)
e CSU: Prlimérné mzdy (1. étvrtleti 2015)
e Slovensko: Hruby domaci produkt (1. ¢étvrtleti 2015)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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