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Podminky v ceském zpracovatelském sektoru se v kvétnu zlepsily

Index ndkupnich manazer(i (PMI), zvefejiiovany pravidelné spolecnosti Markit Economics, ukazuje, Ze se v kvétnu
podminky ve zpracovatelském sektoru v Ceské republice zlepsily. Index pro &esky vyrobni sektor stoupl na
55,5 bodu z dubnovych 54,7 bodu. Sektor si v kvétnu zachoval silné tempo ristu vyroby a novych zakazek, které
rostly uz celé dva roky. Rovnéz se zvedly zakazky ze zahraniéni. Podle firem se zvySovala poptdvka z Evropy a ze
Spojenych statl. S rlstem vyroby souvisi dalsi narQst zaméstnanosti, ktera stoupala v kvétnu pétadvacaty mésic
v fadé, a jeji tempo rustu jesté zrychlilo. RUst zakazek zpUsobil i dalsi narlst rozpracovanosti, ktera se zvySovala uz
od cCervna 2013. Jeji kvétnové tempo ristu jesté zrychlilo a prekonalo priamér za obdobi ristu. Také byl zaznamenan
solidni nardst nakupni aktivity. Rovnéz zesilily cenové tlaky. Primérné ceny vstup( rostly v kvétnu jiz tfeti mésic za
sebou. Rostou i ceny hotovych vyrobkd, a to nejrychleji od prosince 2013. Cesky vyrobni sektor ma nejspi§ namifeno
k dalSimu ¢tvrtleti silného rlstu.

Pramyslovy index nakupnich manaZerl v eurozéoné zaznamenal v kvétnu mirné zvySeni na 52,2 z dubnovych
52,0 bodl. PMI v némeckém primyslu se snizil kvali slabé domaci poptavce na 51,1 bodu. Francie s 49,4 body
zGstala pod neutrdlni hranici 50 bodd. Indexy PMI viak v poslednich mésicich rostou v Italii, Spanélsku
a Nizozemsku.

Cesky Vyrobni HSBC PMI®
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Zékladni ukazatele 201,5 —

posledni udaj
HDP (y/y, %) 1.Q 4,2
Mira inflace (y/y, %) duben 0,4
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| duben 6,7
Primyslova produkce (y/y,%) bfezen | 6,2
Stavebni vyroba (y/y, %) bfezen | 8,4
Vyvoz zboZi **/(y/y,%, zb.c.) brezen | 10,8
Dovoz zboZi **/(y/y,%, zb.c.) bfezen [ 12,8

*/ podil po¢tu dosazitelnych uchazeéd o zaméstnani

ve véku 15-64 let
**/pfeshraniéni pojeti
Zdroj: CSU, MPSV, gerven 2015

VYVOJ INDEXU PX

Vyvoj kurzu od 25. kvétna do 4. cervna 2015
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Z DOMOVA

Exportéri predpovidaji
zlepsSeni ve vyvozu

Podle Asociace exportérl bude
druhd polovina tohoto roku
z pohledu c¢eského exportu vyrazné
lepsi. Index asociace exportérq,
ktery ma predikovat vyvoj ¢eského
exportu na dalsi tfi mésice, by mél
v Cervenci stoupnout na 10,27 bod(
z Cervnovych 6,73 a v srpnu dale na
11,70 bodU. Projevuje se tu podle
asociace vyraznéjSi poptavka na
zahraniénich trzich po ceskych
vyrobcich. Rast zaznamenaly
i némecké prlimyslové zakazky.

Automobilka Tatra se chysta
zvysit vyrobu a nabira délniky
Tatra planuje letos prodat pres tisic
aut, nejvice za poslednich pét let.
Potfebuje proto nabrat dalSich asi
80 zaméstnancl. V roce 2014 se
trzby firmy meziroéné  zvysily
o Ctvrtinu a dosahly pres 3,7 mld.
K¢. Zisk pred zdanénim se blizi pal
miliardé K¢.

Strojirny ZKL chystaji velké
investice

Brnénsky strojirensky koncern ZKL
v letoSnim roce planuje investice za

171 mil. K& Nejvétsi z nich je
automatizace vyroby trubek
v hanusSovickém zavodé na

Sumpersku za téméF 100 mil. K&.
Vroce 2014 méla firma provozni
zisk 52 mil. K¢ V letoSnim roce
planuje obrat 1,7 mild. K¢ a
zdvojnasobeni zisku.

Ocelarské skupiné Z-Group
klesly trzby

Z-Group Steel Holding a.s. v roce
2014  klesly trzby mezirocné
otémér 13 % na 2,28 mld. Kc.
Projevila se tu rozsdhld havdrie
v chomutovskych valcovnach, kterd
zastavila vyrobu na tfi mésice.
Ocelarny zpracovaly za lonsky rok
136.000 tun oceli, meziro¢né
ozhruba pétinu méné. Firma
planuje velké investice, uz pfisti rok
vybudovani nové krokové

a kalibrovaci pece za zhruba 300
mil. K¢.

Skoda Electric dosahla loni
rekordnich trzeb

Plzeriskd Skoda Electric v roce 2014
zvysila trzby meziroéné o témér
dvojnasobek na rekordnich 6,2 mid.
KE. Podnik vyrobil 300 trolejbusd,
mezirocné trojnasobek, které
zajistily asi 60 % trzeb. Letos firma
ocCekava celkové trzby mezi 5,3 az
5,5 mld. K¢, z toho trolejbusy zajisti
témér 3 mld. K¢, zbytek potom
vyroba pohoni a motord.

Skoda JS vyrobi kontejnery na
vyhorelé palivo pro JE
Temelin

Plzeiskd Skoda JS zvitézila v tendru
spole¢nosti  CEZ na  dodavku
kontejnert na vyhorelé palivo pro
jadernou  elektrarnu  Temelin.
Hodnota kontraktu je 2,682 mld. K¢.
Mélo by jit témér o 60 kontejnerd.
Firma dodava kontejnery od roku
1995 do elektraren v CR, Némecku,
Svycarsku, Litvé a Bulharsku.

Armatury MSA putovaly do
Saudské Arabie

Spole¢nost MSA z Dolniho
BeneSova na Opavsku vyvezla do
Saudské Ardbie kulové kohouty za
témér 900 tis. EUR. Saudskoarabska
statni ropna spolecnost Saudi
Aramco je pouZije pfi vystavbé
potrubni sité plynarny Wasit. Trh
Blizkého vychodu je pro firmu
jednim z hlavnich odbytist. Trzby na
tomto teritoriu Cinily v lonském
roce témeér 4,8 mil. EUR.

CEPS stavi transformatory

za dvé miliardy

Spoleénost CEPS (Ceska energeticka
pfenosovd  soustava) v arealu
rozvodny v Hradci u Kadané zahjjila
stavbu  specidlnich  ochrannych
transformatord. Maji chranit
Ceskou energetickou soustavu pred
hrozbou blackoutu kvali naporim
elektfiny z Némecka. Za ten mlze
hlavné prekotné budovani vétrnych
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elektrdren na Baltu. Stavba by méla
byt dokoncena v prosinci 2016.

TESCAN loni navysil trzby

Brnénsky vyrobce elektronovych
mikroskopt TESCAN ORSAY
HOLDING v roce 2014 navysil trzby
0 8 % na 1,3 mld. K¢. Rist oproti
predchozim rokim zpomalil, coz
souvisi s konsolidaci po fuzi
s francouzskou spole¢nosti Orsay
physics, se kterou firma vytvofila
holding pfed dvéma lety.

Tchajwanska HTC otevre
opravarenské centrum
Tchajwanska spolecnost HTC otevre
v brnénském pramyslovém parku
Cernovicka terasa své opravarenské
centrum mobild pro Evropu
15. cervna. Nabrala uZ prvnich
200 zaméstnancu.

Den danové svobody drive
nez loni

Den dariové svobody pripadd v CR
letos podle vypoctl Liberdlniho
institutu na 5. ¢ervna. Ce$i budou
na stat letos pracovat 155 dni, loni
to bylo 160 dni. Podle vypoctl
spole¢nosti Deloitte, kterda vyuZiva
jiné metodiky, pfipadne den danové
svobody letos na 22. cervna, o tfi
dny dfive nez loni.

ZE ZAHRANICi

V eurozoné se obnovila
inflace

Spotrebitelské ceny v eurozdné
zacaly v kvétnu opét rist. Podle
odhadli Eurostatu mezirocni mira
inflace stoupla na 0,3 % z nulové
urovné v dubnu. Vysledek prekonal
odhady analytikl, ktefi ocekavali
zvyseni cen jen 0 0,2 %. Nejvétsi vliv
na obnoveni inflace mél rdst cen
potravin a sluZzeb. Bez zahrnuti cen
energii, které byly v kvétnu
mezirocné o 5 % nizsi, by vzrostl
cenovy index o 1 %.



Rlst maloobchodnich trzeb

v EU

Podle udajt Eurostatu
maloobchodni  trzby VvEU se
v dubnu v souladu s predikci zvysily
mezimésicné o 0,6 %, v eurozéné
00,7 % a napravily tak pokles
z predchoziho mésice (-04 %
resp. -0,6 %). Zdrojem rlstu v obou
uskupenich byly vSechny hlavni
skupiny, tj. potraviny, prdmyslové
zbozi a pohonné hmoty.
V meziroénim srovnani doslo ke
zrychleni trzeb vEU o 2,6 %,
v eurozéné o 2,2 %.

Némecka inflace zrychluje

Index cen spotrebiteld v Némecku
se za kvéten zwysil o 0,1 %.
Meziro¢ni inflace podle
harmonizovaného indexu se
z dubnovych 0,3 % dostala v kvétnu
na 0,7 % a trzni konsensus, ktery byl
nastaven na 0,6 %, byl mirné
prekonan. V  kvétnu  zmirnil
mezirocni pokles cen energii na

minus 5,0%, zrychlil rdst cen
potravin 01,4 % a cen sluieb
01,5%.

Mira nezaméstnanosti

v Némecku na rekordnim
minimu

Podle spolkového arfadu prace
zGstala v kvétnu treti mésic po sobé
mira nezaméstnanosti v Némecku
na 6,4 %. To je nejnizsi Uroven od
znovusjednoceni zemé v roce 1990.
Pocet lidi bez prace (po ocisténi) se
mezimésicné snizil o 6,0 tis. na
2,786 mil. lidi. Naproti tomu
v kvétnu 2014 (po ocisténi), bylo
2,907 mil. nezaméstnanych a mira
nezameéstnanosti Cinila 6,7 %.

V némeckém automobilovém
pramyslu poklesla vyroba

1 Vyvoz

Podle némeckého sdruzeni
automobilového primyslu vyroba
aut v Némecku v prvnich péti
mésicich roku 2015 mezirocné
klesla o 2 % na 2,41 mil. voza.
Export se snizil 0 2 % na 1,86 mil.

Prodej se pak zvySil o 4 % na
1,3 mil. vozl. V samotném kvétnu
dosahl propad produkce i exportu
6 % a prodej aut se meziro¢né snizil
o 7 %. Za kvétnovym poklesem
prodeje stal vyhradné nizsi pocet
pracovnich dn(, bez jehoZ vlivu by
prodej vzrostl o témér 4 %.

Rekordni pocet
nezaméstnanych ve Francii
Podle francouzského ministerstva
prace pocet nezaméstnanych ve
Francii v dubnu vzrostl mezimésic¢né
o 0,7 % a dosahl nové rekordni
urovné 3,54 mil. lidi. Oproti dubnu
2014 se pocet lidi bez prace zvysil
o rekordnich 5,1 %.

Nizké pramyslové
objednavky v USA

Americkym primyslovym podnikdm
v dubnu prestaly  pfibyvat
objednavky. Po solidnim bfeznovém
rastu prinesl duben celkovy pokles
primyslovych objednavek o 0,4 %,
coz je vice nez konsensem
predpokladanych -0,1 %.

Americky zahranicni obchod

v lepsich Cislech

Zahrani¢ni obchod USA za duben
vykazal solidni zlepSeni, kdyZz se
jeho deficit snizil na 40,9 mld. USD
z bfeznovych 50,6 mld. USD.
V nizs§im  deficitu se  odrazil
predevsim pokles dovozu,
mezimésicné o 3,3 %. Vyvoz vzrostl
01 %.

Prodej aut v USA v kvétnu
prekvapivé stoupl

Prodej novych automobild v USA se
v kvétnu mezirocné zvysil o témér
2% na 1,635 mil. vozd. Odbyt
nejvétsiho amerického vyrobce
General Motors se zvysil o 3 %,
naopak Ford Motor zaznamenal
pokles o vice nez 1 % a mirny pokles
prodeje vykazala i Toyota Motor.
Nejvétsi evropské automobilce
Volkswagen prodej stoupl o vice
nez 8 %.
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Cinsky pramysl se stabilizuje

Index PMI v primyslovém sektoru
vCiné za kvéten mirné& stoupl,
mezimésicné o 0,1 bodu na Uroven
50,2 bodl. Nachazi se nejvyse od
prosince lonského roku. Trzni
konsensus pocital s hodnotou
50,3 bodl. V nevyrobnim odvétvi
index ndkupnich manaZerd naopak
dvé desetiny bodu odepsal na
53,2 bodl. Hodnoty indexu nad
50 bod( znamenaji rlst sektoru,
pod 50 bod{ naopak jeho kontrakci.

Svétova banka zlepsila vyhled
ruské ekonomiky

Svétovd banka ocekava, ze ruska
ekonomika letos klesne o 2,7 %.
Zlepsila tak svlj dubnovy vyhled,
ktery pocital s poklesem o 3,8 %.
Banka poukdzala na to, Ze
v poslednich mésicich ozivily
svétové ceny ropy, na jejimz vyvozu
je  Rusko zdvislé. Po lonském
propadu o zhruba 40 % by mél
posilit i kurz rublu vici dolaru.

Ruska ekonomika zrychlila
pokles

Ruské ministerstvo hospodarstvi
uvedlo, ze v dubnu se HDP Ruska
mezirocné propadl o 4,2 % po
bfeznovém zpresnéném poklesu
02,7 %. Ruskd ekonomika slabne
kvali  svétovym cenam  ropy
a zadpadnim sankcim kvali postoji
Moskvy v ukrajinské krizi. Loni
Rusko vykazalo 0,6%rlst a letos
v dubnu rusky ministr hospodar-
ského  rozvoje A.  Uljukajev
odhadoval, Ze za cely letosni rok
zaznamena ruskd ekonomika pokles
02,8%.

MMF zhorsil vyhlidky
ukrajinské ekonomiky
Mezindrodni ménovy fond prudce
zhorsil hospodarské vyhlidky
Ukrajiny a letos pocita s propadem
HDP o 9 %, zatimco jesté v dubnu
predpovidal pokles 0 5,5 %. Fond ve
své zpraveé uvedl, Ze inflace na konci
roku vystoupi az na 46 %.
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FOCUS

OECD zlepsila odhad letosniho ristu ceské ekonomiky

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) zverejnila svidj pololetni vyhled vyvoje svétové i ceské
ekonomiky. OECD v novém vyhledu predpovédéla, Ze c¢eska ekonomika zrychli v letosnim roce rist na 3,1 %, pficemz
v lonském listopadu jesté ocekavala rist v roce 2015 o 2,3 %. Podle OECD jsou ceské hospodarské vyhlidky celkové
priznivé, i kdyZz v roce 2016 ocekava zpomaleni rlstu ekonomiky na 2,5 %. V letosnim roce ekonomiku potdhne
domaci poptavka, zejména soukroma spotieba, které se dafi diky rlstu pfijmd a také obnoveni dlvéry. Stejné tak
pokracuji v rlstu investice a prispivat k rlstu bude i vyvoz. V ptistim roce OECD ocekdava, Zze mirné zpfisni vladni
rozpoctova politika a deficit vefejnych financi klesne na 1,3 % HDP z 1,9 % odhadovanych pro letosni rok. V ménové
politice by méla pokracovat snaha navratit inflaci ke dvouprocentnimu cili. Ve vyvoji spotfebitelskych cen odhaduje
OECD, Ze v letosnim roce ¢eka ceskou ekonomiku zpomaleni ro¢niho rlstu cen na 0,2 % a pfristi rok by uz méla inflace
dosahnout 1,6 %.

Organizace také zvysila predpovéd ristu v eurozéné pro letosni i pfisti rok. Eurozéna si povede lépe, neZ se ¢ekalo
diky niZzsim cenam ropy a oslabovani eura. Letos jeji rdst zrychli na 1,4 % proti dosavadnimu vyhledu 0,8 %. Pfisti rok
vykon eurozdny zesilina 2,1 %.

Odhad letosniho rlstu svétové ekonomiky OECD zpomalila oproti pfedchozimu oéekavani na 3,1 % z 3,7 %. Projevilo
se tu vyrazné oslabeni na zacatku roku. BE€hem roku by se méla expanze postupné zrychlovat a pfisti rok by méla
dosadhnout 3,8 %.
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UDALOSTI V PRiSTiM TYDNU (8. aZ 12. éervna 2015)

Pondéli (8.6.)
e (SU: Zahraniéni obchod (duben 2015)
e (CSU: Primysl (duben 2015)
e (SU: Stavebnictvi (duben 2015)
e  MPSV: Nezaméstnanost (kvéten 2015)
e Némecko: Primysl (duben 2015)

Utery (9.6.)
e (SU: Indexy spotiebitelskych cen - inflace (kvéten 2015)
e Eurostat: Narodni ucty — hruby domaci produkt (1. ¢tvrtleti 2015)
e Slovensko: Zahrani¢ni obchod (duben 2015)

Patek (12.6.)
e CNB: Platebni bilance (1. étvrtleti 2015)
e Eurostat: Primysl (duben 2015)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.

Ministerstvo prlimyslu a obchodu
Tydenik (23. tyden — 1 aZ 5. ¢ervna 2015)



