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Pramyslova produkce si zachovava slusny rast

Domdci pramysl si podle ocekavani ve 2. ¢tvrtleti letosniho roku drzi slusny rdst. Jeho tempo sice v kvétnu zpomalilo meziro¢né
redlné na 2,0 %, ale to lze pfricist na vrub nizsiho poctu pracovnich dni neZ loni (o jeden den). Po ocisténi od vlivu poctu
pracovnich dn( by totiZ vzrostla o0 4,6 %. Ve srovnani s pfedchozim mésicem byla produkce v primyslu nizsi 0 0,5 % (po ocisténi
od sezdnnich vlivll). Zpracovatelsky primysl rdstem o 3,3 % presto dosahl vysledek jen o néco nizsi nez pred rokem, kdy mél
stejny handicap v poctu dni. V jeho rdmci z fady vyrazné vybocuji vyborné vysledky nékterych odvétvi, které jsou nadale jednim
z faktord, udrzujicich vybornou kondici ¢eské ekonomiky. Ve zpracovatelském primyslu zlistala hlavnim tahounem rlstu vyroba
motorovych vozidel, kterad jesté zvysila predchozi rist na 9,2 %. Jeji zrychleni souviselo predevsim s rlstem vyroby osobnich
meziroéné o 13 %. ZdalSich odvétvi jesté vyraznéjSim tempem rostla vyroba zadkladnich farmaceutickych vyrobkd
a farmaceutickych pfipravkl, meziroéné o 26,5 %. Stabilné vyssi tempo rlstu si drii v letoSnim roce ostatni zpracovatelsky
pramysl (o 7,7 %), vyroba elektrickych zafizeni (0 6,7 %) a vyroba pryZzovych a plastovych vyrobk( (o 6,6 %).

V rlstu primyslové produkce se predevsim odrazi zahraniéni poptavka, ktera zvysila celkové trzby prdmyslu v b. c. meziroéné
0 1,3 %, z nich trzby z pfimého vyvozu o 3,9 % (kdezto domaci trzby klesly 0 1,9 %).

Pfislib do budoucna predikuje vyvoj celkovych novych zakazek, jejichz hodnota vzrostla o 1,4 %, z toho domacich o 11,3 %,
kdeZto zahranic¢ni klesly o 3,4 %. Ty koresponduji s ochlazenim podnikatelské nalady a o¢ekavani, zejména v Némecku.

V kumulaci za leden az kvéten se primyslova produkce mezirocné zvysila o 4,0 %, ve zpracovatelském priimyslu o 5,0 % a ve
vyrobé elektriny, plynu tepla a klimatizovaného vzduchu o 1,0 %, kdeZto tézba a dobyvani klesly o 8,7 %. Vysoky rlst v ramci
zpracovatelského prdmyslu zaznamenala vyroba papiru a vyrobk( z papiru (o 9,2 %), vyroba pryZovych a plastovych vyrobk(
(09,0 %), vyroba odévll (o 8,9 %) a ostatni zpracovatelsky pramysl (o 8,7 %). Rozhodujici vyroba motorovych vozidel se zvysila
07,9%.
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Z DOMOVA

Nezaméstnanych bylo v ¢ervnu nejméné
od dubna 2009

Nezaméstnanost ke konci cervna
pokracovala v poklesu na 6,2 %, coZ je
00,2 p. b. méné nezv kvétnuao 1,2 p. b.
méné nez ve stejném mésici loriského
roku. V evidenci bylo hlaseno 451 395
uchazecl o zaméstnani, coZ je nejméné
od dubna 2009. Situaci na pracovnim
trhu ovliviiuje zotavujici se ekonomika
a hospodarsky rlst. Firmy hlasi narUst
zakazek ve vyrobé, sluzbach a zvlasté ve
stavebnictvi, pokracuji sezonni prace.
Lepsi situaci na trhu préce ukazuje i pocet
volnych pracovnich mist, ktery vzrostl
vervnu na 96 983, coi je nejvice od
prosince 2008.

Zdroj: Ufad prace CR

Rust trzeb v maloobchodé pokracoval

V maloobchodé v kvétnu stouply trzby,
bez prodeje a oprav motorovych vozidel,
mezirocné o 5,4 %. Se zahrnutim
motorovych vozidel se zvysily o 7,9 %.
Rlst  zaznamenaly vSechny slozky
maloobchodu. Trzby za prodej
pohonnych hmot vzrostly meziroéné
08,3 %, za prodej nepotravinarského
zboZi 0 7,0 % a potravin 0 2,4 %. Trzby za
prodej a opravy motorovych vozidel byly
meziro¢né vyssi o 14,0 %.

Zdroj: €sU

Vzniknou zvyhodnéné priimyslové zény

Zvyhodnéné primyslové zény vzniknou
v Ostravé - Mosnové, v HoleSové na
Kromérizsku a v mostecké primyslové
z6né Joseph. V téchto zdénach bude
mozna v rdmci investic¢nich pobidek vyssi
podpora na nové vytvorené pracovni
misto, coZz by mélo pomoci pfrilakat
investory i do jindy opomijenych regiond.
S vytvorenim zon pocitd vladni novela
o investi¢nich pobidkach, kterad je acinna
od zacdatku kvétna.

Zdroj: E15

Stat za pét mésicti vypsal o pétinu méné
projektovych tendri

Verejna sprava vypsala od ledna do
konce kvétna letoSniho roku mezirocné
021,5 % méné zakazek na projektové
prace. Celkovy objem statem vypsanych
zakazek cinil 851 mil. K& Vyplyva to
Z nejnoveéjsi analyzy analytické
spolecnosti CEEC Research na zékladé dat
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uverejnénych na konci mésice kvétna
2015 ve Véstniku vetejnych zakazek.

Skodovacké motory budou pohanét
trolejbusy v USA

Motory vyvinuté experty plzeriské Skody
Electric zacnou slouzZit v trolejbusech ve
Spojenych statech americkych, v Seattlu
a San Franciscu. Motory vyrdbi na zakladé
licence americka firma IEC Holden.

Zdroj: E15

Vyroba aut v TPCA v prvnim pololeti
vzrostla

Kolinskd automobilka Toyota Peugeot
Citroén Automobile (TPCA) v letosnim
prvnim pololeti vyrobila 114 694 vozd,
coz je o 38 % vice nez za stejné obdobi
loriského roku. Za narlstem  stoji
predevsim start vyroby nové generace
modell viech tfi znacek.

Zdroj: Finan¢ni noviny
Doosan doda turbinu Martiniku

Plzefiskd Doosan Skoda Power doda do
francouzského Martiniku v Karibském
mofi turbinu o vykonu 45 MW za stovky
milion0 K¢. Elektrarna na Martiniku bude
spalovat biomasu a dodavat elektfinu do
sité ostrova provozované koncernem
EdF. Ddle bude zasobovat parou mistni
cukrovar a lihovar.

Zdroj: E15

Trzby e-shopti vzrostly o pétinu

Trzby Ceskych e-shopl se ve 2. Ctvrtleti
letoSniho roku mezirocné zvysily o 20 %.
Ve 3. Ctvrtleti se o¢ekava obdobny rist.
Vyplyvé to ze statistik konzultacni
spole¢nosti Acomware. Nejvice se dafi
internetovym obchodlm s elektronikou,
zboZzim pro domacnost a détskym
zbozim, kde byl meziro¢ni nardst zhruba
030 %.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICI

Svétova ekonomika letos mirné zpomali

Rast svétové ekonomiky by mél letos
mirné zpomalit na 3,3 % z loriského
tempa 3,4 %, vlivem utlumu v Severni
Americe. Predpovédél to Mezinarodni
ménovy fond (MMF). Snizil tak odhad pro
letoSek z pdvodnich 3,5 %. PFisti rok by
mél hospodarsky rlst oZivit na 3,8 %.
Celkové vyhlidky jsou ale podle MMF
i pres feckou krizi a prudké otfesy na
¢inskych burzach nadale pfiznivé. Pro

+420 224 851 111, www.mpo.cz, posta@mpo.cz

vyspélé ekonomiky pocitda MMF letos se
zrychlenim rlstu na 2,1 % z loriského
tempa 1,8 %. Rozvijejici se ekonomiky
letos celkové zmirni rist na 4,2 %
zlonskych 4,6 %. MMF proti dubnu
zlepsil odhad pro Rusko, zhorsil jej ale
pro Latinskou Ameriku a Blizky vychod.
Zdroj: HN

Lidi bez prace je vice nez pred krizi
Organizace pro hospodarskou spolupraci
(OECD) a rozvoj sdélila, Zze ve
34 ¢lenskych zemich je nyni bez prace
zhruba 42 mil. lidi. Pocet
nezaméstnanych klesl z lorfiskych 45 mil.,
je vsak o zhruba o 10 mil. vyssi nez
v obdobi pred zacatkem financni krize.
OECD poukazala i na vysokou uroven
nezaméstnanosti mladdeZze a dlouhodobé
nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti
v OECD v kvétnu cinila 6,9 %, v EU 9,6 %
a v eurozoné dokonce 11,1 %.

Zdroj: E15

Rust némeckého priimyslu se v kvétnu
zastavil

Némecké ministerstvo  hospodarstvi
oznamilo, Ze vyroba v kvétnu zlstala
v mezimésiénim srovndni beze zmény,
zatimco v dubnu se zvysila o 0,6 %.
Ministerstvo zpfesnilo dubnové tempo
rastu smérem doll z pdvodné ohlasenych
0,9 %. Kvétnovy vysledek zaostal za
oCekavanim analytik, ktefi pocitali
v priméru s 0,1% rlstem.

Zdroj: Financni noviny

Némeckym pramysiniktim ubyly zakazky
Podle némeckého ministerstva
hospoddarstvi zakazky némeckych
pramyslovych podnikl v kvétnu klesly
oproti ocekdvani méné, a to diky rdstu
poptavky ze zahranici, kterd zmirnila

pokles na domacim trhu. Celkova
hodnota novych zakdzek se mezimési¢né
snizla o 0,2 % po dubnovém

revidovaném zvySeni o 2,2 %. Zakdazky ze
zahraniéi se zvysily o 0,2 %. Zakdazky ze
zemi v eurozéoné se snizily o 1,5 %, ze
zemi mimo eurozénu vsak
stouply 01,2% a domaci zakdzky klesly
00,6 %.

Zdroj: E15

Némecky export roste nejrychleji od
zacatku roku

Spolkovy statisticky Urad oznamil, Ze
némecky export v kvétnu mezimésicné
stoupl 0 1,7 %, nejprudsim tempem od
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zacatku letoSniho roku. Import se zvysil
jen 0 0,4 %. Prebytek némecké obchodni
bilance stoupl na 22,8 mld. eur
z dubnovych 21,5 mld. eur.

Zdroj: Patria

Prebytkového rozpoctu se Velka Britanie
docka pozdéji, nez planovala

V. Britanie bude hospodafit
s prebytkovym rozpoctem az  ve
finanénim roce 2019/2020, coz je o rok
pozdéji, nez byl plvodni plan. Oznamil to
ministr financi G. Osborne, ktery také
rekl, Ze britské hospodarstvi letos vykaze
rast o 2,4 %, coz bude o desetinu bodu
méné, nez se Cekalo. Rozpocet je
pldnovan tak, aby vykazal pFebytek
odpovidajici 0,4 % HDP.

Zdroj: Patria

Dlvéra investord v ekonomiku eurozény
vzrostla

Duavéra investor( a analytikd
v ekonomiku eurozény se v cervenci
poprvé od dubna zlepSuje navzdory
zmatkdim kolem fecké dluhové krize
a budoucnosti Recka v eurozéné. Vyplyva
to z vysledkl prizkumu, ktery zverejnila
spoleCnost Sentix. Prizkum se vsak
uskute¢nil pfed nedélnim  Feckym
referendem. Hlavni index dlvéry pro
Cervenec stoupl na 18,5 bodu
z Cervnovych 17,1 bodu.

Zdroj: Finan¢ni noviny

FOCUS: Stavebni
vyroba pokracovala v

I STATISTIC KY

USA narusta deficit zahraniéniho
obchodu

Zahrani¢ni obchod USA v kvétnu klesl
vice do zaporu, kdyz se deficit rozsifil na
41,9 mld. USD z dubnovych 40,7 mid.
USD. Vyvoz se mezimésicné snizil 0 0,8 %,
dovoz 0 0,1 %. Ke zlepSeni bilance pfispél
vyvoz ropy a ropnych produktd, ktery se
zvySil o 11,3 %. Naopak u kapitalového
zboii a obchodu s automobily
a dopravnimi prostfedky se schodek
zvétsSoval. Bilance sluZeb zUstala prakticky
stejné v plusu jako v dubnu. Meziro¢né je
saldo amerického zahrani¢niho obchodu
mirné mensi, vyvoz poklesl o 3,1 % a
dovoz 0 3,6 %.

Zdroj: Patria

Rist USA ohroZuji problémy v Recku,
Ukrajiné a Blizkém vychodé

Mezindrodni ménovy fond uvedl, Ze silny
dolar a globalni zpomaleni ekonomického
rGstu a dal$i politické a ekonomické
problémy v oblastech jako je Recko,
Blizky vychod a Ukrajina by mohly ohrozit
ekonomicky rist USA. MMF minuly mésic
snizil odhad rdstu nejvétsi svétové
ekonomiky pro letosni rok na 2,5 %
z23,1%. Vroce 2016 ma tempo rdstu
zrychlit na 3 %.

Zdroj: E15
Saudska Arabie bude investovat v Rusku

Saudska Ardbie se zavazala investovat
v Rusku az 10 mld. USD, které v pfistich
péti letech pljdou predevSsim do

— CESKY

N URAD

zemédélstvi, zdravotnictvi ¢i logistiky. Jde
0 nejvétsi pfimou zahrani¢ni investici
v Rusku. Na spolupraci se dohodl| rusky
fond pro pfimé investice se
saudskoarabskym statnim fondem Public
Investment Fund. Prvni Ctyfi nebo pét
dohod by mélo byt podepsano v pristich
dvou azZ tfech mésicich, do konce roku by
se mélo realizovat deset dohod.

Zdroj: E15

Svétovy prodej PC a mobilnich pfFistroja
letos poroste pomaleji

Celosvétové dodavky osobnich poditacq,
tabletd a mobilnich telefonl letos
porostou o 1,5-2,5 %, pomaleji, nez se
Cekalo. Uvedla to vyzkumnd firma
Gartner, kterd snizila svdj breznovy
odhad. PlGvodné se mél prodej téchto
zafizeni vroce 2015 zvysit o 2,8 % na
2,5 mld. kusl. Ke zhorsenému odhadu
vedl vyvoj prodeje osobnich pocitacl
v zapadni Evropé, Rusku a Japonsku.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Skupina Coty koupi kosmetické aktivity
firmy Procter&Gamble

Americkd kosmeticka skupina Coty koupi
kosmetické aktivity firmy
Procter&Gamble za 12,5 mld. USD.
Soucasti dohody je celkem 43 znacek
firmy P&G, vietné Max Factor ¢i Wella.
Akvizice témér zdvojndsobi soucasnou
velikost firmy Coty a udéld z ni jednu
z prednich svétovych kosmetickych firem.

Index stavebni produkce
(stejny mésic pfedchoziho roku = 100)

solidnim tempu rlistu ~ *
Stavebni produkce se v kvétnu ”
zvysSila mezirocné o 11,9 %.
Roste tak od zacatku tohoto
roku, treti mésic po sobé
dvoucifernym  tempem (v
dubnu 0 10,2 %, v bfeznu o 11
%). Na tomto vysledku se
podilelo vice inzenyrské 10
stavitelstvi, které zaznamenalo

meziro¢ni rist o 23,4 %. Nizsi 20
rast, ale presto celkem solidni,

20

% zména
=

o

o

zaznamenalo i pozemni 3
stavitelstvi (6,4 %). Stavebni
vyrobu tdhne nahoru hlavné
vystavba infrastruktury
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a zejména jeji rekonstrukce. Stavebni firmy jsou ale nadale opatrné, nebot pres rist vyroby snizuji stdle pocet zaméstnanca.
V podnicich s 50 a vice zaméstnanci klesl jejich pocet mezirocné o 2,8 %. V kvétnu se zvysil pocet vydanych stavebnich povoleni,
a to mezirocné o 5,5 %. Stoupl pocet stavebnich povoleni pro nové bytové stavby a pro stavby k ochrané Zivotniho prostredi. V
bytové vystavbé bylo v kvétnu mezirocné zahdjeno o 25,7 % méné bytl. Vzrostl vSak pocet dokoncéenych bytli 0 8,0 %, a to v
bytovych i rodinnych domech. Vysledky za bytovou vystavbu jsou v3ak silné ovlivnéné zahajenim velkych bytovych projekt(.

Zdroj: CsU

FOCUS: Inflace v ¢ervnu pokracovala v mirném rustu

Zatimco inflace v minulém meésici prekvapila rlstem témér ve vsech slozkach (celkem o 0,3 %), v éervnu za timto rlstem
zaostala, zejména kvuli cendm potravin. Spotiebitelské ceny tak vzrostly mezimési¢né pouze o 0,1 %. Zasluhu na tom mélo
zejména zvyseni cen dovolenych s komplexnimi sluzbami o 5,2 % a drazsi pohonné hmoty, které rostly jiz ¢tvrty mésic v radé,
tentokrat o 0,8 %. Mirné pridaly i ceny v sektoru alkoholické napoje a tabak, kde vzrostly ceny piva o 3,9 %. V oddile zdravi se
zvysily ceny IéCiv o 0,3 %. Pro spottebitele je pozitivni zpravou, Ze se zklidnil vyvoj cen u potravin a nealko ndpojl. Ty se ve
srovnani s kvétnem nezménily, nékteré druhy potravin vSak zaznamenaly vyrazné cenové vykyvy. Ceny ranych brambor byly
vyssi 0 45,2 %, ceny peciva vzrostly o 3,5 %, mouky o 3,8 % a ovoce o 6,3 %. Levnéjsi byla naopak plodova zelenina o 26,4 %,
vejce 0 6,5 %, mléko o 5,8 %, maslo o0 2,4 %, rostlinné tuky o 4,5 %, cukr o 6,2 %. Inflaci také brzdil pokles cen odévi 0 0,5 % a
obuvi 0 0,2 %, i ceny telefonickych a telefaxovych sluzeb o 0,2 % a mobilnich telefond o 0,7 %.

Meziro¢né inflace v €ervnu zrychlila rlst jen mirné o 0,1 p. b., na 0,8 %, kdyZ jeSté na prelomu roku dosahovala svého dna.
Pfesto se jednalo o nejvyssi hodnotu od fijna 2013. Zrychleni meziroéniho rlistu spotiebitelskych cen obstaraly ceny v sektoru
alkoholické napoje a tabak, které vzrostly o 5,5 % (z toho ceny tabakovych vyrobk( o 8,7 %). Rostly i ceny potravin a nealko
napoji o 0,6 %, které v kvétnu jesté klesaly o 0,3 %. Z potravin zraZila zelenina, zejména brambory, které v ¢ervnu stouply
meziro¢né o 19,5 %, kdyZ v kvétnu jesté meziro¢né propadaly o 25,9 %. RUst zrychlily i ceny ovoce na 10,9 % (v kvétnu na 3,4 %).
Také zmirnil pokles cen bézného peciva a syrli. Kromé cen tabakovych vyrobki nejvétsi vliv na zvySovani cenové hladiny mély
ceny v oddile bydleni. Vzrostly ceny zemniho plynu o 4,5 %, vodného o 3,4 %, stocného o 2,8 %, tepla o0 2,4 %, najemného o0 1,4
%, které alespon castecné kompenzovala levnéjsi elektfina o 0,3 %. Vyssi byly i ceny odévi a obuvi o 1,5 %, resp. o 8,1 %. Zdrazily
rovnéz dovolené s komplexnimi sluzbami o 6,6 %, financ¢ni sluzby o 7,5 % a pojisténi o0 2,7 %. O zmirnéni rlstu cenové hladiny se
postaraly ceny v dopravé, kde ceny pohonnych hmot byly nizsi o 9,7 %, dale klesaly i ceny zdravi (vliv zruseni regulacnich
poplatki), posty a telekomunikaci.

Priamérna mira inflace se v ¢ervnu posunula na 0,5 % (z 0,4 % v dubnu a v kvétnu).

V tuzemsku dosahuji spotiebitelské ceny vyssi dynamiky riistu neZ v EU. Podle predbéznych propoctl vzrostl v ¢ervnu
prirGstek HICP (harmonizovany index spotiebitelskych cen) v ER meziroéné na 0,9 % (v kvétnu na 0,7 %), mezimési¢né na 0,2 %.
Meziroéni zména HICP v Unii Cinila v kvétnu 0,3 %, cozZ je o 0,3 p. b. vice nez v dubnu. Nejvice rostly ceny v Rumunsku a na
Malt&, shodné o 1,3 %. Naopak pokles nastal v osmi zemich EU, z toho nejvétsi na Kypru o 1,7 % a v Recku o 1,4 %. Na Slovensku
klesly ceny v kvétnu stejné jako v dubnu 0 0,1 %. V Némecku pfidaly 0,7 % (v dubnu 0,3 %). Meziro¢ni zména HICP pro eurozénu
za Cerven Cini odhadem 0,2 %.

FOCUS: Cinska
akciova (praskla)
bublina

v Cing iz zfejmé
definitivné splaskla
akciovd bublina. Index
Shanghai Composite v
roce 2014 posilil o vice jak
52 %, do konce cervna
tohoto roku si za rok a pul
Ezzi/jl Nézreoddnnf/oflf'/glrodec; Shanghai Stock Exchange Composite Index; Zdroj: Bloomberg e
srazil index jiz o vice jak 32 % oproti ¢ervnovému maximu. V jeho rdmci se PE ocenéni pohybovalo na trojnasobku ocenéni
kteréhokoli z 10 nejvétsich svétovych akciovych trh(. Za prudkym vzestupem stali zejména drobni investofri, vyuZivajici k
nakuptm akcii vypQjéené penize. Cinské firmy jen v tomto roce nawysily pies IPO své zdroje o 72 mld. USD. Vyprodeje se
nevyhnuly Zddnému sektoru. Nejvétsi ztraty si pfipisuji energetické spolec¢nosti, utility a primyslovy sektor.
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Situace na cinském trhu se natolik vyhrotila, Ze Cinsky reguldtor v Utery predstavil fadu pomérné vyraznych stimulacnich
opatreni v Cele s pozastavenim novych IPO a zmirnéni pravidel pro marginové obchody umoziujici rucit v rdmci pGjcek vlastnimi
nemovitostmi. Tento tyden bylo pozastaveno obchodovani vice jak 1300 firemnich tituld.
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Rusky trh s auty chfadne

Prodej novych osobnich a lehkych uZitkovych aut v Rusku se v letosnim 1. pololeti meziro¢né sniZil o 36 % na 782 tis. vozQ.
V €ervnu pokles prodeje zpomalil na 30 % z kvétnovych 38 %. V celém letoSnim roce by, podle ¢ervnové progndzy ruského
ministra primyslu a obchodu D. Manturova, mohl prodej aut klesnout o 25-50 %. Podnikatelského sdruzeni AEB predpoklada, Zze
prodej aut letos klesne o 36 %. Se slabou poptavkou v Rusku se nyni potyka i mladoboleslavskd Skoda Auto. Té podle Gdaji AEB
prodej na ruském trhu v ¢ervnu mezirocné klesl o 44 % na 4 405 vozU a v 1. pololeti 0 33 % na 28 043 aut.

Zdroj: E15

v s v

TIM TYDNU (13. aZ 17. ¢ervence 2015)

PONDELI Slovensko: Inflace (¢erven 2015)

CNB: Platebni bilance (kvéten 2015)

Eurostat: Primysl (kvéten 2015)

Slovensko: Nové objednavky v primyslu (kvéten 2015)
Némecko: Spotrebitelské ceny (Cerven 2015)

UDALOSTI V PRI

ZEW: Index ekonomického sentimentu

Eurostat: Zahranici obchod se zboZim (kvéten 2015)
Eurostat: Inflace (Cerven 2015) :

CSU: Indexy ceny vyrobct (¢erven 2015)
Eurostat: Stavebnictvi (kvéten 2015)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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