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Index podnikatelského klimatu Ifo v Némecku v ¢ervenci vzrostl

Konjunkturalni index institutu IFO v ervenci pozitivné prekvapil. Index podnikatelského klimatu mezimési¢né vzrostl o 0,5 bodu
na 108 bodd, analytici pfitom ocekavali jeho pokles. Hodnoceni soucasné situace se zvysilo o 0,8 bodu na hodnotu 113,9 bodu.
Index ocekavani pfidal 0,4 bodu na 102,4 bodu. Ndlada se vyrazné zlepsila ve zpracovatelském sektoru a ve velkoobchodu,
naopak o néco horsi byla v maloobchodé, stavebnictvi a sluzbach. Ke zlepseni nalady v Cervenci prispéla zejména dohoda mezi
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Komentar

Vétsina evropskych stdti vykazuje v poslednich obdobich pozitivni makroekonomické Makrosituace v CR

vysledky a pomalu prichdzi chvile, kdy je moZné se za strizliva poohlédnout za
dosavadnim vyvojem a rovnéZ se podivat, co ji cekd.
Pri fJohled,u vna pismeno W, kter.e od roku 20(38 vykre,sl/lq vtevmpo ru,st,uvHDP,
neprekvapi, Ze zdaleka nejvice trnitou cestou proslo a stdle jesté prochdzi Recko,
které zaZivalo hospoddrsky pokles celych Sest let a definitivni feseni vysokého
zadluZeni se neustdle odklddd. Dlouhodobé poklesy HDP byly i v ostatnich statech na  IGREGEIMERUENERVI(CIEICREIITAD)
jihu Evropy (Itdlie, Spanélsko, Portugalsko, ale i Slovinsko), kde se poklesy ekonomiky Primyslova produkce (y/y,%) n

n

projevily v ndristu nezaméstnanosti zejména u mladych. Zde vsak reformni kroky Stavebnivyrobal (v, %))

da\{aj/ lepsi lvylhl/dky pro {Judou}c}l ru;t. Vyoznam’ne s.ramy Htrpely pobaltské stdty, ale i Vivoz b0 */(y/y.%,2 b.c) 31
u nich dochazi k postupné stabilizaci na ristové trajektorii.

Podle predpovédi OECD z druhé poloviny cervna by v roce 2015 nemélo v EU dojit kil VA BRI

k poklesu jiz v Zddné z ¢lenskych zemi a nejvyssi rist je oekdvdn u Polska a Irska ~ */ Podil poctu dosaZitelnych uchazei o zaméstnani
(3,5 %). Pro Ceskou republiku odhaduje OECD rist ve vysi 3,1 % a v roce ndsledujicim Y% /‘f;:; hl?a g‘i‘élnitpojeti
0, X, v ’ . .. ’ ra v ’ o .
2,5 %. VCR sle ?ak ZG.I‘GdI mezi rychlejl rostouci stat)l/ E U. Naopak kr?hlfy rist je do koncve Zdroj: CSU, MPSV, tervenec 2015
roku ocekadvdn u Finska (0,4 %), Recka (0,1 %), Itdlie (0,6%). Stabilni oporu by pak mél
predstavovat nds nejvétsi obchodni partner, Némecko (2015: 1,6 %, 2016: 2,3 %).
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Z DOMOVA

Cesky export zpomali

Cesky export ¢ekd daldi zpomaleni.
Vyplyvd to z Indexu Asociace exportérq,
ktery pro fijen letoSniho roku klesl na
3,65 bodu z 8,0 bodu v zafi. Za timto
poklesem stoji Ubytek zahranicnich
zakazek, jejichZz vyvoj se po dvou letech
dostal do zapornych hodnot. Podle
Asociace exportérd se slabsi kvétnové
¢islo zahrani¢nich zakazek, ze kterého
odhad vyvoje vychazi, jevi jako
prechodné a v dalSich mésicich by se
mély zahranic¢ni zakdzky opét dostat do
plusovych hodnot.

Zdroj: Asociace exportér(, Finan¢ni
noviny

Hromadné propousténi v cervnu ohlasilo
devét firem

V Cervnu ohlasilo hromadné propousténi
devét zaméstnavatell, ktefi propusti
celkem 522 pracovnik. Jen
v Moravskoslezském kraji pfijde o praci
témér 300 lidi, propousténi tam nahlasily
dvé spoleénosti. Informoval o tom Ufad
prace CR. Firmy se chystaji propoustét
predevSim v oblasti oceldrstvi, vyroby
elektrickych zafizeni a prodeje. V kvétnu
tohoto roku hromadné propousténi
ohlasilo 8 firem a tykalo se to
261 zaméstnancd.

Zdroj: Financni noviny

Platebni moralka ceskych firem se letos
zlepsila

Ceské firmy propldceji své pohledavky
drive. Doba splatnosti faktur
financovanych factoringem se
v 1. pololeti letosniho roku zkratila o dva
dny ze 74,1 dnl v 1. pololeti lonského
roku. Vyplyvd to z udaji spolecnosti
Bibby Financial Services, ktera se vénuje

provoznimu financovani firem.
Problémem v CR viak zlistavd dlouhd
predjednand doba inkasa. Ta
bylav prvnim  pololeti 54,63 dne,

standardni praxi tak zlstava dvoumésicni
termin splatnosti.

Zdroj: Financni noviny

Aktivity ¢eskych podnikatell na
Slovensku rostou

Aktivity  Ceskych podnikatel( na
Slovensku a slovenskych podnikatelti v CR
v poslednich trech letech rostou.
Dlvodem je vedle historické
provazanosti expanze podnikani. Vyplyva
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to z databazi poradenské spole¢nosti
Bisnode. Pocet slovenskych firem, které
maji ¢eského vlastnika, se mezi lety 2013
az 2015 zvysil témér o tfetinu ze 7669 na
10 163 subjektd. Pocet Cceskych
spolecnosti se slovenskymi majiteli stoupl
v obdobi od 2013 do 2015 o necelou
Ctvrtinu z 8283 na 10 260.

Zdroj: E15

Skodé Auto v 1. pololeti stoupl provozni
zisk o pétinu

Skoda Auto v letodnim prvnim pololeti
zvysila provozni zisk mezirocné o 22,8 %
na 522 mil. eur. Trzby automobilky
vzrostly o 7,5 % na 6,4 mld. eur. Skoda
dodala zdkaznikim po celém svété
rekordni pocet vozl, mezirocné o 4,2 %
vice. DGvodem nardstu zisku byl kromé
toho i pfiznivy pohyb sménnych kurzl
a nizsi naklady na materidl. Rentabilita
trzeb dosdhla hodnoty 8,1 %, v prvni
poloviné lofiského roku to bylo 7,1 %.
Zdroj: Financni noviny

SOR Libchavy loni zvysila zisk

Vyrobce autobusd SOR Libchavy dosahl
v lofiském roce Cistého zisku 241 mil. K¢,
coz je o 17 mil. lepsi vysledek nez rok
predtim.  Trzby zvysSila  mezirocné
0 577 mil. K¢ na 2,87 mld. K¢. Firma loni
prodala 574 vozidel, coZ je oproti
predchozimu roku o 18 % lepsi vysledek.
Zdroj: E15

Gumarny rekordné vydélavaji

Holding CGS, zahrnujici mimo jiné
vyrobce pneumatik  Mitas  nebo
vychodoceskou Rubenu, vydélal loni

v Cistém 2,1 mld. K¢, coz je v meziro¢nim
srovnani témér Ctvrtinovy nardst. Trzby
skupiny se zvysily na 16,8 mld. K¢. Nejvice
se dafilo segmentu pneumatik pro
stavebni stroje, dilim pro automobilovy
pramysl, segmentu pryZovych ofsetovych
potahu a segmentu hradicich jez(.

Zdroj: E15

AZD Praha vyhraéla tendr v Turecku

AZD Praha, vyrobce zabezpelovaci
techniky, vybavi zabezpecovali 378
kilometrd  dlouhou Zelezniéni  trat

Samsun—Kalin v Turecku. Cena vybaveni
traté zabezpecovaci technikou ¢ini 27 mil.
eur.

Zdroj: E15
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Poclain hydraulics hodla zvysit kapacitu
zavodu

Brnénské strojirenské spolecnosti Poclain
hydraulics ze stejnojmenné francouzské
skupiny loni vzrostly trzby o 12 % na
1,64 mld. K€. Firma vyrobila pfes 111 tisic
motor(, nejvice v historii pobocky. Firma
loni vydélala po zdanéni pres 85 mil. KC.
Letos se spoleCnost chysta na rozsireni
kapacity vyrobniho zavodu na 150 tisic
motord.

Zdroj: E15
02 zvysila v 1. pololeti zisk o polovinu

Spolecnost 02 zvysila v 1. pololeti 2015
Cisty zisk 0 54 % na 2,3 mld. K¢. Provozni
vynosy klesly o 0,3 % na 18,4 mld. K¢.
Konsolidovand data zahrnuji vysledky
dcefinych firem vcetné 02 Slovakia,
naopak jsou ocisténé o hospodareni
spravce infrastruktury Cetinu, ktery se
oddélil.

Zdroj: Financni noviny

Karlovarské mineralni vody koupily
Hanackou kyselku

Karlovarské mineralni vody a.s. (KMV)
odkoupily od italského vyrobce lihovin
Molinari majoritni podil v Hanacké
kyselce. KMV dosud mély tfetinovy podil,
ted' vlastni celou firmu.

Zdroj: Financni noviny

ZE ZAHRANICI

MMF vyzval eurozonu k dalSim
reformam a podpoie ekonomiky

Mezinarodni ménovy fond (MMF) vyzval
eurozénu  k  dalsSim  strukturdinim
reformam a k opatfenim na podporu
ekonomiky. Hospodarsky rist v eurozoné
by mél sice podle fondu v pfistim roce
zrychlit na 1,7 % z letosnich 1,5 %,
strednédobé vyhlidky ristu vsak MMF
povaZzuje za neuspokojivé. Ekonomika
eurozony ted podle fondu tézi z nizkych
cen ropy, slabsiho eura a stimulacnich
opatfeni ze strany Evropské centralni
banky (ECB). Ménovy fond mimo jiné
doporucuje, aby eurozéna podpofila
domadci poptavku a urychlila strukturaini
reformy, které by zlepsily situaci na trhu
prace, zvysily produktivitu a posilily
podnikatelskou divéru.

Zdroj: Financ¢ni noviny
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Velka Britanie: HDP ve 2. ¢tvrtleti rostlo

Ve Velké Britanii hruby domaci produkt
(HDP) podle predbézného odhadu zrychlil
tempo rdstu ve 2. Ctvrtleti 2015 na
mezictvrtletnich 0,7 % z 0,4 % v 1.
Ctvrtleti tohoto roku. V meziro¢nim
srovnani HDP stoupl 0 2,6 %.

Zdroj: ONS (britsky statisticky ufad)
Propad ruské ekonomiky se ve druhém
Ctvrtleti zfejmé zdvojnasobil

Tempo meziro¢niho poklesu  ruské
ekonomiky se v letosnim 2. Ctvrtleti
zdvojnasobilo na 44 % z 22 %
v predchozich tfech mésicich. Vyplyva to
z  odhadu ruského ministerstva
hospodarského rozvoje. Ekonomiku tézce
zasahly negativni dopady prudkého
poklesu cen ropy. Hospodarskou situaci
navic komplikuji sankce zapadnich zemi.
Ministerstvo vSak predpovédélo, zZe
v celém letoSnim roce by mél pokles Cinit
pouze 2,6 aZz 2,8 %. V pristim roce by se
podle ministra ruskd ekonomika méla
vratit k rdstu a stoupnout o vice nez 2 %.

Zdroj: Financni noviny
Spanélsko zrychluje hospodafsky rist

Spanélsky hruby domaéci produkt ve
2. Ctvrtleti 2015 rostl mezitvrtletné
o 1%, po 0,9% rlstu v predchozim
Ctvrtleti. Rostl tak nejrychleji na
poslednich osm let. V' mezirocnim
srovnani se zvysil o 3,1 %. Ve stejném
obdobi loriského roku stoupl mezirocné
01,2 %.

Zdroj: INE (Spanélsky statisticky urad)
Svédsko zvysilo ve 2. &tvrtleti HDP

Svédsky hruby doméci produkt ve 2.
Ctvrtleti 2015 se  zvySil  oproti
predchozimu ctvrtleti o 1 %. Rast tak
zrychlil z 0,4 % v predchozim Ctvrtleti.
V meziro¢nim srovnani vzrostl o 3,0 %, po
2,5% rlstu v prvnim Ctvrtleti.

Zdroj: SCB (3védsky statisticky urad)
Spojené staty: HDP ve 2. ctvrtleti stoupl

Hruby domaci produkt Spojenych statl
ve 2. Ctvrtleti 2015 stoupl mezictvrtletné
anualizované o 2,3 %. V prvnim Ctvrtleti
HDP vzrostlo podle revidovanych udajl
00,6 %. V mezirocnim srovnani se zvysil
rovhéz o 2,3 % po 29 % rlstu
v 1. ¢tvrtleti letoSniho roku.

Zdroj: BEA — Bureau of Economic Analysis
USA
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Némecko: Maloobchod v ¢ervnu rostl

Némecky maloobchod v cervnu tohoto
roku se zvysil mezirocné redlné o 5,1 %.
Oproti predchozimu mésici byl po
oCiSténi od sezénnich a kalendarnich
vlivll nizsi o0 2,3 %. Maloobchod od ledna
do cervna tohoto roku byl mezirocné
vyssi redlné o 2,5 %.

Zdroj: DESTATIS (némecky statisticky
urad)

Pocet nezaméstnanych ve Francii

v ¢ervnu vystoupil na novy rekord

Pocet nezaméstnanych ve Francii se
v Cervnu zvysil o 1300 osob na 3,554 mil.
lidi. Ve srovnani s lofiskym cervnem je
pocet nezaméstnanych vyssi témér o 5 %.
V  kvétnu pribylo pfes  16.000
nezaméstnanych. Vyplyvd to z udajl
francouzského ministerstva prace.

Zdroj: www.finance.cz
Evropsti zbrojafi KMW a Nexter se spojili

V Evropé doslo k fuzi dvou zbrojarskych
firem - némeckého Krauss-Maffei
Wegmann (KMW) a francouzské statni
spolec¢nosti Nexter. Novy holding bude
mit obrat ve wySi 2 mld. eur a
zaméstnavat Sest tisic osob.

Zdroj: HN
Mitsubishi konci vyrobu v USA

Japonskd automobilka Mitsubishi Motors
Corp. planuje ukoncit vyrobu aut v USA
a hleda strategického kupce pro svoji
mistni tovarnu v lllinois. Mitsubishi se
v USA potyka s poklesem prodeje. Loni
tam prodala jen 82.000 vozli a na
americkém trhu méla mensi nezZ
procentni podil. Automobilka se naopak
zamérfuje na Asii. Postavila tovdrnu
v Thajsku, koupila od Fordu jeho zavod
na Filipinach a stavi zadvod v Indonésii.

Zdroj: E15
VW pfestihl v prodejich Toyotu

Volkswagen v 1. pololeti letoSniho roku
predstihl v prodejich svého japonského
rivala Toyotu a stal se poprvé
nejprodavanéjsi automobilkou svéta.
Koncern VW prodal 5,04 milionu voz(.
Vyrazné k tomu prispéla i Skoda, ktera
zvedla dodavky zakaznikim na rekordni
pocet vozl 544 300. Druhd Toyota
prodala 5,02 milionu aut. Treti americky
General Motors dodal motoristdm 4,86
milion0 vozy.

Zdroj: E15
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General Motors sazi na rozvijejici se trhy

General Motors planuje investovat 5 mld.
USD do své znacky Chevrolet. Spolu
s ¢inskym partnerem SAIC se chysta
obménit stdvajici fadu malych vozl. GM
tak hodla vyrazné posilit svdj vliv a trini
podil na rozvijejicich se trzich jako jsou
Brazilie, Cina, Indie nebo Mexiko.

Zdroj: Cyrrus

Philips zvysil zisk

Nizozemskému vyrobci elektroniky
Philips stoupl ve 2. Ctvrtleti 2015 Cisty
zisk o 12,8 % na 274 mil. eur.
Hospodareni podpofil rlst prodeje ve
zdravotnické divizi a lepSi ziskové marze
v divizich spotfebni elektroniky
a osvétleni. Trzby se zvySily o 20 % na
5,97 mld. eur. K rGstu pfispélo i slabsi
euro. Philips planuje prodej divize
osvétleni. Zvazuje bud pfimy prode;j,
nebo umisténi akcii na trh.

Zdroj: E15

Teva koupi vyrobu generickych Iékt
Allerganu

Izraelska farmaceuticka spolecnost Teva
Pharmaceutical Industries koupi za
40,5 mld. USD vyrobu generickych 1éku

firmy  Allergan. Dohoda spojuje
nejvétsiho svétového vyrobce
generickych 1ékG, coZz jsou kopie

pripravkl, kterym vyprSela patentova
ochrana, s jeho tretim nejvétsim
konkurentem. Teva ptsobi i v Ceské
republice.

Zdroj: Financ¢ni noviny
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FOCUS: Ministerstvo financi zlepsilo odhad letosniho riistu ekonomiky

Ministerstvo financi v nové makroekonomické progndze vyrazné zlepsilo odhad rlistu ekonomiky v letosnim roce na 3,9 % ze
2,7 % zverejnénych v dubnové progndze. Dlvodem je prekvapivy mezirocni hospodaisky rist v prvnim Ctvrtleti o 4 %. Nova
predikce oproti pfedchozi predpoklada predevsim rychlejsi dynamiku investic a zohlednuje vykazany prirGstek zasob. MF také
ocekavd, Zze ekonomika bude v pribéhu roku dale stimulovdna nékolika jednorazovymi faktory, jako napf. vyrazné nizsimi
cenami ropy, a dale také ¢erpanim prostfedk( z fond( Evropské unie. Riist spotfeby domacnosti a vlady zlepsilo jen mirné.

V roce 2016, po odeznéni jednorazovych faktor(, by mél podle MF ekonomicky rlst navazovat na dosavadni trendy a moznosti
Ceské ekonomiky. Predikuje 2,5% rlist ekonomiky, stejné jak v minulé progndze, doprovazeny 1,5% mirou inflace. Rlst investic
by se mél zmirnit kvlli pomalejSimu nabéhu evropskych projektl z nového programového obdobi 2014-2020. Vlivem silici
poptavky firem po zaméstnancich je mozno ocekavat tlaky na rlst mezd.

Rizika predikce MF spatfuje ve vnéjsim okoli ceské ekonomiky. Pro vyvoj svétového obchodu jsou to nejistoty spojené s vyvojem
ekonomiky Ciny, pretrvavajici napéti na Ukrajiné &i nestabilita na Blizkém vychodé a v severni Africe. Naopak pozitivné ve smyslu
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