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Dynamicky rust ceské ekonomiky potvrzen

Ceska ekonomika pokra&uje v rychlém ristu. Zptesnény odhad potvrdil, Ze jeji vykonnost vzrostla ve 2. &tvrtleti 2015
mezirocné o 4,4 %, coz bylo 0 0,4 p. b. vice neZ v 1. ¢tvrtleti, a nejvice od 4. ¢tvrtleti 2007 (rdst o 5,3 %). Rast hrubého
domadciho produktu zajistily vSechny hlavni polozky, tedy i Cisty vyvoz, ktery v roce 2014 a v 1. Ctvrtleti letosniho
roku hospodarsky rdst zpomaloval.

Spotfeba domacnosti od pocatku roku 2014 postupné akceleruje a ve 2. ¢tvrtleti 2015 vzrostla o 3,1 %. Stoji za ni rlst
redlnych mezd, nizkd nezaméstnanost a optimistickd ocekavani ohledné budouciho vyvoje. Obdobné jako
v prfedchozim ctvrtleti se zdjem spotrebitell soustfedil na zboZi dlouhodobé i kratkodobé spotieby, stejné jako na
sluzby. VIadni vydaje mirné zpomalily rist na 2,5 %. Nejrychleji, 0 5,9 %, rostly kapitalové investice, predevsim diky
investicim do staveb a infrastruktury, podporovanym potfebou docerpat prostiedky z EU fondd, zvysily se vsak
i investice do stroja a zafizeni.

V zahrani¢nim obchodé se zboZzim a sluzbami bylo tempo vyvozu (rlst o 7 %) i dovozu (o 7,1 %) témér shodné.
Na vyvozu se tradi¢né nejvice podilely dopravni prostiedky, ddle pak elektrickd zatizeni, pryz a plasty. Dovoz byl
tazen stroji a elektrickymi zafizenimi, subdodavkami pro automobilovy prlimysl a také kovodélnymi a chemickymi
vyrobky.

Na nabidkové strané ekonomiky se na celkovém ruistu hrubé pridané hodnoty meziroéné o 3,8 % podilel témér
polovinou zpracovatelsky prlmysl (rdstem o 7 %). Nicméné vyssi hospodarska aktivita byla rozprostfena mezi
vSechna odvétvi ekonomiky, véetné sluzeb.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezdnni a kalendarni vlivy, zména v %)

2014 2015
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q
mezirocné 2,2 2,1 2,3 1,3 4,0 4,4
proti predchozimu cCtvrtleti -0,1 0,5 0,5 0,5 2,5 1,0
Zdroj: €SU Makrosituace v CR
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Mira inflace (y/y, %)

Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%) | cervenec

Primyslova produkce (y/y,%)

Stavebni vyroba (y/y, % )
Vyvoz zboZi **/(y/y,%, z b.c.) 2,5
Dovoz zbozi **/(y/y,%, z b.c.) 10,3

*/ podil poétu dosazitelnych uchazeél o zaméstnani
ve véku 15-64 let

**/pfeshrani¢ni pojeti

Zdroj: €SU, MPSV, srpen 2015
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Z DOMOVA

Svycafi presunou do Plzné vyrobu obal(i

Ceského vyrobce pramyslovych oball
Inovac z Rokycan koupila Svycarska
spole¢nost Stager Verpackungsgruppe.
Podnik se diky Svycarské investici
presune do tovarny v prlmyslové zéné
u Plzné a rozsifi svQj sortiment. Inovac se
dosud specializoval na dodavky pro
odbératele z  automobilového a
elektrotechnického prdmyslu, nové zacne
vyrabét také plastové obaly pro
producenty cukrovinek ¢i kosmetiky.

Zdroj: E15

Koh-i-noor Hardtmuth pfesunuje vyrobu
z Ciny zpét do CR

Spolecnost Koh-i-noor Hardtmuth po 11
letech opousti vyrobni zavod v ¢inském
Nankingu a presunuje vyrobu zpét do
Ceské republiky. Divodem jsou stoupajici
mzdové  pozadavky, zpfisiujici se
evropskd legislativa i sloZité logistické
pldnovani vyroby.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Hamé pfevezme distribuci téstovin
Panzani v CR

Firma Hamé z Kunovic prevezme
distribuci francouzské znacky téstovin
Panzani na ceském a slovenském trhu.
Rocni trzby firmy by diky tomuto kroku
mély narUst o vice nez 200 mil. K¢.

Zdroj: E15

Hamé ziskalo nové trhy ve stiedni Africe
a Viethamu

Firma Hamé zaznamenala v 1. pololeti
2015 narlst celkovych trieb mezirocné
014 % na 2,89 mld. K¢ Pokles v Rusku
(09 %) a na Ukrajiné (o 90 %)
kompenzoval nérdst trzeb v CR (0 12 %) a
na Slovensku (o 13 %). Také hledad nova
odbytisté, a to v Africe nebo ve
Vietnamu.

Zdroj: E15

HTC prerusil aktivity tykajici se investice
v Brné

V brnénské priimyslové zéné Cernovickd
terasa mélo vzniknout prvni
opravarenské centrum HTC v Evropé.
Spolecnost se vsak nyni vénuje situaci na
asijskych trzich a rozhodla se prehodnotit
vSsechny celosvétové bézici projekty
véetné Ceské republiky. Veskerou aktivitu
tak prerusila.

Zdroj: Financni noviny

Stavafi si stéZuji na nizkou kvalitu
projektové dokumentace

Stavafi si stézuji na kvalitu projektové
dokumentace, ta se zhorsila hlavné
uinvestorl z vefejné spravy. Ctyfi
zdeseti projektd musely firmy kvdli
zdvaznym nedostatkim pFepracovat.
Kvili tomu vzrostly naklady na vystavbu
aZ o pétinu. Vyplyva to z Kvartalni analyzy
Ceského stavebnictvi zpracované
spole¢nostmi CEEC Research a SGCP.

Zdroj: Financ¢ni noviny
Saint-Gobain v €R roste

Skupina  Saint-Gobain,  vyrobce a
distributor stavebnich materiala, vCR
v 1. pololeti 2015 zvysila obrat meziro¢né
0 6 % na 307 mil. eur. Provozni zisk
stoupl  otretinu. Spolecnost loni
investovala 960 mil. K¢, letos chce
investice vyrazné navysit az na 2 mld. K¢.

Zdroj: E15

Prodej Skody Auto v éervenci stagnoval

Automobilka Skoda Auto v ¢ervenci
dodala  zadkaznikim 82 800 aut,
v mezirocnim srovnani prodej stagnoval.
Ve vychodni Evropé (v¢. Ruska), dodala
Skoda zdkaznikdm 7000 vozl, co? je
témér o tretinu méné nez loni. Nizsi
pocet prodanych $kodovek ma i Cina.
Rdst naopak trval ve stfedni a zapadni
Evropé, kde zdjem zdkazniki o novou
generaci modell Fabia a Superb stoupl
055 %, resp. o 102 %. V tuzemsku se
prodej Skodovek zvysil o témér 40 %.

Zdroj: Financni noviny
Skoda Auto doda policii stovky aut

V tendru ceské policie na 477 osobnich
aut vyhrala mladoboleslavska
automobilka Skoda Auto. Ziskd ramcovou
smlouvu na jejich dodani do konce
pristiho roku za 244,3 mil. K¢. Policie od
Skody Auto koupi také 88 osobnich vozll
pro méreni rychlosti za 117,5 mil. K¢.
Tendru se Ucastnila také automobilka
Hyundai. Za 185 aut chtéla o 5 mil. K¢
vice ne? Skoda Auto.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Svétovy obchod klesl nejvice za Sest let

Nizozemsky urad pro analyzu
hospodarské politiky spocital, ze ve 2.
Ctvrtleti 2015 se objem svétového

obchodu meziétvrtletné snizil o 0,5 %,
zatimco pokles v 1. ctvrtleti 2015 po
revizi dat Cinil 1,5 %. Prvni pololeti tak
bylo nejhorsi od roku 2009, kdy se
mezindrodni obchod kvuli finanéni krizi
propadl. Za letosni pokles mize hlavné
zastaveni procesu zotavovani v Evropé
a zpomaleni hospodaiského ristu v Ciné.

Zdroj: Patria Online

Rust némecké ekonomiky zrychlil

Spolkovy statisticky ufad uvedl, Ze
hlavnim motorem ekonomického ristu
Némecka ve 2. Ctvrtleti 2015 byl
zahrani¢ni obchod, domaci poptavka
naopak rlst brzdila. Némecka ekonomika
ve 2. cCtvrtleti vzrostla mezictvrtletné
00,4 %, mezirocné o 1,6 %. Zahrani¢ni
obchod zvysil rist HDP ve 2. Ctvrtleti
00,7 p.b. Domaci poptavka pak ve
2. Ctvrtleti naopak sniZila tempo rlstu
00,3 p.b. Rlst zpomalily také hrubé
kapitalové investice, soukroma a verejna
spotfeba naopak HDP mirné zvysily.

Zdroj: Patria Online

Némecko ceka pouze omezené dopady
zpomalovani ¢inské ekonomiky

Mluvci némeckého ministerstva
hospodarstvi uvedla, Ze zpomalovani
hospodarského rastu v Ciné by mélo mit
pouze omezené dopady na némeckou
ekonomiku. Vyvoz do Ciny je pro
Némecko dulezity, jeho podil na
celkovém exportu vsak cini pouze 6,6 %.
Hlavnim motorem rdstu némeckého
exportu je nyni poptavka v Evropské unii.

Zdroj: E15

Podnikatelska nalada v Némecku se
zlepsila

Podnikatelska nalada v Némecku (podle
institutu Ifo) se v srpnu necekané zlepsila
a jeji index je nejvySe od kvétna. Vzrostl
na 108,3 bodu z cervencovych
108,0 bodu, ackoliv analytici ocekavali
v priméru pokles indexu na 107,7 bodu.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Hospodarstvi USA roste rychleji, nez se
cekalo

Ministerstvo obchodu USA sdélilo, ze
tamni ekonomika ve 2. ¢tvrtleti zrychlila
tempo rastu vyraznéji, neZ se ocekavalo,
kdyz HDP stoupl v celoro¢nim prepoctu o
3,7 % po 0,6% rastu v 1. Ctvrtleti. Prvni
rychly odhad pritom predpokladal rist o
2,3 %. K solidnimu vykonu pfispéla slusna
domadci poptavka, ale i vyssi tvorba zasob
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a soukromd domadci poptavka. Nepftiznivy
vliv mél naopak sektor energetiky, ktery
negativné ovlivnil propad cen ropy na
svétovych trzich.

Zdroj: E15

Cinské hospodarské problémy ohrozuji
spolupraci s Ruskem

Podle agentury Reuters hospodarska
krize v Rusku a zpomaleni rlstu ¢&inské
ekonomiky zpUsobily zastaveni nebo
odloZeni spoleénych projektl obou zemi
v rlznych sektorech od plynovodd po
elektrarenské sité v hodnoté zhruba

a analytici varuji, Ze nékteré projekty
mohou byt odloZeny na neurcito.

Zdroj: Patria Online

Svétové ceny ropy klesly tento tyden na
nova minima

Svétové ceny ropy sestoupily na nova
minima za zhruba Sest a pGl roku
a navazaly na propad z predeslého tydne.
Ropny trh naddle srdZeji obavy, Ze
zpomalujici  ¢inskd ekonomika povede
k slabsi poptavce po této strategické
suroving, které je na globalnim trhu
nadbytek. Ceny ropy od cervna klesly

zhruba o tretinu. Dol je srazi i vysoka
uroven zasob.

Zdroj: Financ¢ni noviny
Prodej Volkswagenu v cervenci klesl

Némeckému automobilovému koncernu
Volkswagen v Ccervenci klesl prodej
meziro¢né o 3,7 % na 792.100 vozl
z divodu slabé poptavky v Ciné, Rusku
a Brazilii. V obdobi od ledna do ¢ervence
se prodej meziro¢né snizil o0 1 % na
5,83 mil. vozd.

Zdroj: Financni noviny

113 mld. USD. Zdroje z pramyslu

FOCUS: Podnikatelska ddvéra v CR mezimési¢né mirné oslabila

Podnikatelska divéra v CR mezimési¢né podruhé v fadé
klesla, tentokrate o 0,4 bodu. | presto zUstava v dlouho
nadprimérnych hodnotach. Nalada firem je zhruba
stejné dobrd, jako byla na zacatku roku, i kdyZ o néco
nizsi nez treba v cervnu (o 12,1 bodu). O néco méné
optimismu panovalo mezimésicné v primyslu
(0 2,3 bodu), nicméné pro pfiSti mésice se ekonomicky
vyhled firem nijak neméni. Spole¢nosti nepredpokladaji
obrat k horSimu. O néco méné optimistickd ocekavani
jsou pro nasledujicich Sest mésicd. Dlvodem je
skutecnost, Ze se optimismus pohybuje v nadprimérnych
hodnotach delsi dobu, a proto udrzet soucasné rychlé
tempo rlstu vyroby i exportu nekoneéné dlouho neni
pravdépodobné. Ndalada ve stavebnictvi mezimési¢né
stagnovala. Vtomto odvétvi jsou silné sledované nové
zakdzky, které jsou vyrazné lepsi nez v dobé recese, avsak
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jejich rlGst se rovnéZ zastavil. Dvoucifernou expanzi
proziva spiSe inZenyrské stavitelstvi, coz je dano
zadavatelem téchto zakazek, kterym je verejny sektor.
Nalada mezimésicné v srpnu rostla pouze ve sluzbach,
kde optimismus prameni z ocekdavaného rlstu nové
poptavky, kterou s sebou prinasi silny ekonomicky rist.
Pozitivné naladéni zUstavaji také spotrebitelé. Neobavaji
se nezaméstnanosti Ci zhorSeni ekonomické situace, a
proto budou spiSe utrdcet a investovat. Spotieba tak
zUstane jednim z hlavnich stimull ekonomického rlstu
v letoSnim a zfejmé i v pfistim roce. Mezirocné je celkova
podnikatelska divéra o 2,7 bodu vyse a polepsily si
vSechny ocisténé indikatory. Nejvice v meziro¢nim
porovnani pridalo stavebnictvi (o 12 bodu), obchod
(05,9bodu) a pozadu nezlstali ani spotrebitelé
(0 5,6 bodu).

Indikatory ekonomického sentimentu - mésiéni Gdaje
[dlcuhedoby pramér = 100) sezdnné oéiiténo
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OKENKO SNS:

Rusko zhorsilo odhad vyvoje ekonomiky

Ruské ministerstvo hospodarstvi zhorsilo odhad vyvoje HDP. Letos ocekava pokles o 3,3 %, pristi rok vsak rlst v rozmezi 1 az 2 %.
Plavodné byla predikce nastavena na 2,8% pokles v roce 2015 a 2,3% rdst v roce 2016.

Zdroj: E15
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PONDELI CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - éervenec 2015

CSU: Maloobchod - éervenec 2015
Eurostat: Maloobchod - ¢ervenec 2015

CSU: Priimé&rné mzdy - 2. ¢tvrtleti 2015
Némecko: Nové objednavky v pramyslu

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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