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Ceské PMI stéle ukazuje na zlepseni podminek ve zpracovatelském sektoru

Podminky v sektoru Ceské vyroby se v srpnu zlepSovaly, i kdyZ index nakupnich manazeri PMI oproti Cervenci oslabil a klesl na
srpnovych 56,6 bodu z cervencovych 57,5 bodu. Aktudlni vysledek je vsak stdle vysoko nad dlouhodobym primérem
(52,8 bodu). Nad hranici 50 bodU, coZ ukazuje na zlepSeni podminek v sektoru, se index pohybuje od kvétna 2013. Srpnové
snizeni hodnoty indexu ukazuje na zvolnéni tempa rdstu vyroby, novych zakazek a exportu, ale rdst je stale silny. U novych
zakazek se zlepsila poptavka z Evropy, hlavné z Némecka. Diky rlstu vyroby firmy nabiraji dalSi zaméstnance, presto je evidentni
nedostate¢na kapacita vyroby. Rozpracovanost dale rostla a prodlouzily se dodaci Ihity dodavatell. Ve vyvoji cen povolily
inflacni tlaky a ceny vstup i vystupu rostly pomaleji. Projevily se tu nizsi ceny ropy.

V eurozdéné index nakupnich manazerud za priimysl (PMI) v srpnu mirné klesl na 52,3 bodu z ¢ervencovych 52,4 bodu. Index tahlo
vzhiru Némecko, které tak zabranilo vyraznéjsSimu propadu indexu za celou eurozdnu, protoZe u vétsiny ostatnich zemi je patrné
zhorseni. V srpnu rostla produkce a pribyvaly nové i rozpracované zakazky. Poptavka se zlepsila na domacim i exportnim trhu.
Nabor zaméstnancu byl nejrychlejsi za ¢tyti troky. Ceny produkce se mirné zvySovaly, zatimco ceny vstupl diky energiim poprvé
za pUl roku klesaly. Nizozemi, Itdlie a Irsko zlstaly s hodnotami PMI, pres jejich ochlazeni v srpnu, nad evropskym prlimérem
a Némecko je se solidnim zrychlenim téméF vyrovnalo. Pod 50 bodovou hranici se nachazela Francie a Recko.
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Zdomova prichdzely prevainé dobré zpravy. Ceskd ekonomika
vykdzala za prvni polovinu roku nec¢ekané dobré vysledky. Ekonomika
ve druhém Ctvrtleti zrychlila meziroéni tempo rlistu o 0,4 p.b. az na
rekordni 4,4 %, coZ bylo zaroven nejvyssi tempo rdstu v celé Unii.
Primyslova vyroba rostla, stejné tak i primérmnd mzda a
zameéstnanost. Zaroven je vSak potfeba vnimat soucasna Cdisla
v kontextu historického vyvoje, kdy vyvoj HDP se v poslednich péti
letech drzel spiSe na prdméru Unie a rosteme tedy z relativné nizké
zakladny. Teprve posledni dvé ctvrtleti vykazujeme tvorbu HDP
srovnatelnou s obdobim tésné pred prvnim propadem v roce 2008 a
na trajektorii predkrizovych let se mulZeme dostat jediné
nadprdmérnymi tempy rlstu.

Komentar pravé skonéené letni mésice rozhodné nebyly
obvyklou okurkovou sezénou, alespon co se tyce déni na svétovych
trzich. Byli jsme svédky zasadnich obratl v Ciné, spekulaci o zvy$eni
sazeb Fedem, propadu cen komodit a nékde v podvédomi jsme stale
méli Recko a jeho nevyzpytatelny vyvoj, kterému se navzdory viem
politickym problémUm podaftilo odvrétit navrat recese. ECB nadale
dle planu udrZuje stdle uvolnénou ménovou politiku, pokracuje
v kvantitativnim uvolfiovani a Urokové sazby drzi u nuly — hlavni
sazbu ponechala na 0,05 % a depozitni je stéle zaporna (-0,2%). Pres
to vSechno hrozba padu eurozény do deflace pretrvava a dle
upraveného vyhledu ECB ocekava v ptistim roce rdst cen o 1,1 %.
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Z DOMOVA

€sU: Nezaméstnanost se snizila

V Cervenci letosniho roku se mira
zaméstnanosti ocisténa od sezdnnich
vlivd zvysila 0 1,5 p. b. a dosahla 70,6 %.
Obecnda mira nezaméstnanosti Cinila
5,2% a v meziro¢nim srovnani byla o
0,8p. b. nizsi. Vyplyvd to z udajd
zvefejnénych CSU.

Zdroj: €U

Primérna mzda realné vzrostla
Primeérna hrubd mési¢ni nominalni mzda
na prepoctené pocty zaméstnancl
dosahla ve 2. Ctvrtleti 2015 celkem
26 287 KE. Mezirocné se zvedla o 875 K¢,
tj. 0 3,4 %. Spotrebitelské ceny se zvysily
za uvedené obdobi o 0,7 %, realné tak
prdmérna mzda vzrostla 0 2,7 %. Median
mezd Cinil 22230 K¢ a proti stejnému
obdobi predchoziho roku byl o 4,3 %
vyssi. Za 1. pololeti 2015 prdmérna mzda
dosdhla 25 810 K¢ a v mezirocnim
srovnani se zvySila 02,9%, realné
02,5%.

Zdroj: €sU

Prebytek statniho rozpoctu ke konci
srpna mezimésicné klesl

Pfebytek statniho rozpoctu ke konci
srpna klesl na 19 mld. K¢ z ¢ervencovych
25,7 mld. K& kdyz loni v srpnu byl
rozpoCet ve schodku 14,8 mid. K¢.
Celkové prijmy statniho rozpoctu stouply
meziro¢né o 77 mld. na 816,3 mld. K¢, na
cemz se podilely zejména prijmy z EU
fondG a také vyssi prijmy z dané z pfijmu
pravnickych osob. Celkové vydaje ke
konci srpna stouply mezirocné o 43,3
mld. na 797,3 mld. K¢.

Zdroj: Ministerstvo financi
Rostou diky terminalim

Spole¢nost Mikroelektronika z Vysokého
Myta vykaZze v ucetnim roce koncicim
v zati letoSniho roku obrat vice nez
420 mil. K& Pres 50 % pfipadne na
domaci zakazky, coZz je dvojnasobek
oproti predchazejicim letdm. Firma
vydélava na dodavkach novych
bezkontaktnich terminald tuzemskym
dopravnim podnikiim. Potencial vidi
i v zahranici.

Zdroj: E15

Strojirna Metaldyne zvysila loni trzby

Oslavany, ktera
soucastky pro
roce 2014

Strojirna  Metaldyne
vyrabi zejména
automobilovy pramysl, v

navysila trzby o 16 % na 1,4 mld. K¢. Loni
vydélala po zdanéni 195 mil. K¢, cozZ je
stejné Cislo jako o rok dfive. Firma vyrabi
napfiklad tlumice, hfidele nebo tlakové
lahve, a to vétSinou na vyvoz.

Zdroj: E15

Papcel bude vyrabét v Italii papirenské
stroje

Spolecnost Papcel z Litovle zahaji v zafi
vyrobu stroji pro papirensky pramysl
v Italii, aby uspokojila rostouci poptavku
v zahranidi. Firma si kvali tomu pronajala
zavod nedaleko Turina.

Zdroj: E15
Elmich postavil tovarnu ve Vietnamu

Ostravska Elmich Group otevrela pobliz
vietnamské metropole Hanoj vlastni
tovarnu na nadobi. Spolecnost
s vietnamskym majitelem investovala do
zavodu, v némZ maji pracovat az tfi
stovky lidi, 18,1 mil. USD. Vyrobni linku a
lisy dodala ceska firma Europe Morava
Tech a dalsi technologie byly dovezeny
z Itdlie a Némecka. Rocni produkce je
planovana na 7 mil. kust kuchyriského
nadobi a az 80 % sortimentu hodla
podnik exportovat.

Zdroj: E15

Vyroba osobnich aut do ¢ervence
stoupla

Viyroba osobnich aut v CR (podle Sdruzeni
automobilového primyslu) pokracuje i
v 2. pololeti letosniho roku v rdstu. Od
ledna do cervence se mezirocné zvysila
05 % na 782.478 voz(. Ve Skodé vyroba
mirné klesla mezirocné 01,5 % na
454,718 vozl. Automobilka Hyundai
naopak zvysila vyrobu o 7 % na 191.130
aut a kolinska TPCA po lonském propadu
rostla 0 33 % na 136.625 voz{. Produkce
tuzemskych automobilek se loni zvysila
010,5 % na  historické maximum
1,24 milionu voz(. Letos se ocekava dalsi
rast.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Plzeriska Skoda a malajsijska firma
budou mit spole¢ny vyvoj

Skoda Transportation a malajsijska firma

Scomi  Engineering Bhd podepsaly
smlouvu o spolupraci na spolecném
vyvoji vozidel pro MHD a lehkych

kolejovych vozl. Skoda tak chce vice
proniknout do zemi ASEAN, Brazilie a
Indie, kde ma Scomi silnou pozici

Zdroj: E15

Varroc Lighting Systems investuje do
dvou zavodu vice neZ miliardu

Firma Varroc Lighting Systems, ktera
vyrabi svétla do automobild, investuje
v pfistich  ¢tyfech letech do zavodu
u Nového Ji¢ina a na Karvinsku 1,28 mld.
KE. Pfijme v nasledujicich mésicich pres
100 inZenyr( do vyvoje a stejny pocet
bude hledat i v pfistim roce. K tomuto
kroku firmu primél rostouci objem
zakdzek a chystd se investovat do
modernizace a rozsifovani stavajicich
technologii.

Zdroj: HN

ZE ZAHRANICi

ECB zhorsuje progndzy a posouva
omezeni pro nakup dluhopist

Evropska centralni banka (ECB) rozhodla
na svém jednani ponechat zakladni
urokové sazby beze zmény, hlavni sazbu
na 0,05 % a depozitni na zapornych
0,2%. V programu kvantitativniho
uvolnovani zvysila limit podilu nakupu
jedné emise dluhopisti z 25 % na 33 %
z celkové emise daného dluhopisu. Také
zaroven snizila svij inflaéni vyhled pro
letosni rok na 0,1 % z pGvodnich 0,3 %,
odhad pro rok 2016 byl revidovan nize
00,4 p. b. na 1,1 %. Smérem doll byl
revidovan i ocekavany vyvoj HDP, na
1,4 % pro letosni rok z 1,5 % a pro rok
2016 nal,7%z1,9 %.

Zdroj: kurzy.cz

Maloobchod v Evropé stoupa vzhtiru

Maloobchodni trzby v EU za Cervenec
stouply mezimésicné o 0,3 %, v eurozéné
o 04 % po 0,1 resp. 0,2% poklesu
v éervnu. Za rlstem trieb stoji hlavné
pohonné hmoty a potraviny. Meziro¢né
byl maloobchod v EU o 3,3 % wvys.
V eurozéné vzrostl 0 2,7 %, coz je nejlepsi
letosni vysledek, ktery vsak vylepsil efekt
slabého lornského cervence. Tahounem
rlistu bylo Némecko, Francie a Spanélsko.

Zdroj: Eurostat, Patria

Maloobchodni trzby v Némecku opét
vzrostly

Maloobchodni  trzby v Némecku
v Cervenci vzrostly mezimési¢né o 1,4 %,
coz je nejvice od fijna 2014, mezirocné
pak dokonce o 3,3 %. Udaje némeckého
statistického Uradu podporuji ocekavani,
Ze soukromad spotfeba pomlZe nejvétsi
evropské ekonomice letos k rlstu.

Zdroj: Financ¢ni noviny
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Italska ekonomika roste

Italska ekonomika vykazala ve 2. Ctvrtleti
2015 vyraznéjsi rlst, nez ukazovaly prvni
odhady. HDP se proti 1. Ctvrtleti zvysil
00,3 %, misto plvodné predikovanych
0,2 %. K rGstu napomohla predevsim
vys$si domaci poptdvka a tvorba zdsob.
V mezirocnim srovnani HDP vzrostlo
00,7 %, misto plvodné odhadovanych
0,5 %.

Zdroj: Patria Online

Objednavky pro americky pramysl
rostou pomaleji

Primyslové objedndavky v USA vykazaly za
¢ervenec mezimésiéni rdst o 0,4 %.
Stouply predevsim objedndvky
dopravnich prostredk(, predevsim aut a
lodi, zatimco letadel se objednalo méné.
Rostly i objednavky pocitacll, elektroniky
a stroju. Naopak pokles byl u surovych
kovl, kovovych vyrobkl a zboZi béiné
spotfeby. Mezirocné jsou celkové
objedndvky o 13,6 % niz kvali efektu
vysoké baze lorniského Cervence u letadel.
V Cisle ocisténém o dopravni prostredky
se tento efekt neprojevi a mezirocni
pokles €ini 6,5 %.

Zdroj: Patria Online

Zahranicni obchod USA se zlepsil

Bilance amerického zahrani¢niho
obchodu se v cervenci zlepsila, kdyz
deficit dosahl 41,8 mld. USD oproti
ocekdvanym 42,2 mld. USD. V cCervnu
schodek ¢inil 45,2 mld. USD. Za
mezimési¢nim zlepSenim bilance stoji
hlavné pokles dovozu, ktery se
snizil ol1 %. Vyvoz naopak

mezimésicné vzrostl o 0,4 %. Meziro¢né
je vyvoz niz 0 4,3 %a dovoz 0 4,5 %.

Zdroj: Patria Online

Propad cen komodit dostal Kanadu
do ekonomické recese

Kanadska ekonomika ve 2. Ctvrtleti 2015
opét klesla a vstoupila do technické
recese, ktera se obvykle definuje jako dvé
Ctvrtleti poklesu za sebou. Jedenactou
nejvétsi ekonomiku svéta dostal do prvni
recese od finanéni krize propad
svétovych cen ropy a dalSich komodit,
jejichz tézba je v této zemi jednim
z klicovych odvétvi. HDP klesl ve 2.
Ctvrtleti 2015 v celoro¢nim prepoctu
00,5 % po snizeni 0 0,8 % v 1. Ctvrtleti.
Vysledek je vSak oproti predikci agentury
Reuters, kterda odhadovala 1% propad,
lepsi.

Zdroj: Patria Online

Cinsky index PMI v primyslu nejnize za
tFi roky

Srpnova revize ¢inského indexu
nakupnich manazert v prdmyslu (PMI)
klesla  vsouladu socekdavanim na
49,7 bodu. Doslo k mirnému zhorseni u
vsech hlavnich kategorii indexu, snizil se
objem produkce, novych objednavek,
zasob, import, klesla poptavka po
zaméstnancich, ubylo novych exportnich
zakazek a ceny vstupU vzrostly. Index od
ledna 2013 balancuje na hrané 50 bodu,
kterda oddéluje rast odvétvi od jeho
poklesu. Letos vsak jiz potieti zamifil do
z6ny poklesu pod 50 bodd.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Australska ekonomika rostla
nejpomaleji za dva roky

Australskd ekonomika vzrostla ve 2.
Ctvrtleti ve srovndni s predchozimi tremi
mésici o 0,2 %. Tempo rlstu bylo
nejpomalejsi od 1. Ctvrtleti roku 2013.
Zpomaleni  zpudsobil hlavné prudky
propad vyvozu. Vyplyva to z udajl, které
zvefejnil australsky statisticky urad.

Zdroj: Patria Online

Kia chce zvysit prodej v Evropé

Jihokorejska Kia Motors planuje letos v

Evropé zvysit prodej aut o 9 %,
celosvétové ocekdva rlst z loriskych
2,9mil. na 3,15 mil. prodanych aut.

Vyznamny podil na evropskych prodejich
maji mit vozy z tovarny ve slovenské
Ziling, jejiz ro¢ni kapacita je a7 350 tis.
aut. VCR je Kia sedma nejprodavané;si
znacka, za sedm mésicl roku 2015 zvysila
mezirotné prodej o 22 % (na
4651 osobnich aut).

Zdroj: Finan¢ni noviny
Automobilovy trh v USA na silné trovni

Prodej novych osobnich a lehkych
uzitkovych vozl v USA zistal v srpnu na
silné drovni, automobilovy trh tak
sméfuje ke svému nejlepSimu roku za
14 let i diky vyuZiti levného benzinu
a nizkych urokovych sazeb. Odbyt vozl
automobilky General Motors sice klesl
meziro¢né o 0,7 %, naopak Ford Motors
zvysil prodej o 5 % a Fiat Chrysler o 2 %.

Zdroj: Financni noviny

FOCUS: Cesky maloobchod zaziva boom

Letni tropické teploty neodradily zakazniky
od nakupl, a tak v cCervenci pokracoval
silny rlQst trzeb v maloobchodé. Trzby
v maloobchodé kromé motorovych vozidel
vzrostly po ocisténi o sezonni vlivy redlné
mezimésicné o 0,4 %. Oproti lonskému
(po
rozdilného poctu pracovnich dni) o 6,7 %,
05,5%.

vzrostly ve vSech kategoriich, a to za prodej

Cervenci stouply zohlednéni vlivu

bez ocisténi Neocisténé trzby

pohonnych hmot mezirocné 06,2%, za
prodej nepotravinarského zbozi 0 6,0 % a
04,7 %. rast trieb
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zaznamenal prodej zboZi pfes internet nebo prostiednictvim zasilkové sluzby (o 19,0 %). Rychly rdst trzeb napovida, Ze i ve druhé
poloviné tohoto roku se bude na ekonomickém réistu CR silné podilet spotfeba domdcnosti.
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UDALOSTI V PRISTIM TYDNU (7. aZ 11. zafi 2015)

CSU: Praimysl (€ervenec 2015)

CSU: Zahrani¢ni obchod (&ervenec 2015)
CSU: Stavebnictvi (¢ervenec 2015)
Némecko: Primysl (Cervenec 2015)

PONDELI

MPSV: Nezaméstnanost (srpen 2015)

UTERY Slovensko: Zahrani¢ni obchod (Cervenec 2015)

STREDA

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodatské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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