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V eurozéné primyslova produkce obratila trend

Pramyslova produkce v Evropské unii se v ¢ervenci po dvoumési¢nim poklesu zvysila mezimési¢né o 0,3 %, v eurozoné
0 0,6 %. Za priznivym vysledkém byla rychle rostouci vyroba energie (0 2,1 %, resp. 3,0 %) a v mensi mife i vyroba pro
investice (0 0,7 %, resp. 1,4 %) a vyroba zboZi dlouhodobé spotieby (0 0,6 %, resp. 1,3 %). Naproti tomu klesala vyroba
meziproduktl (v obou uskupenich shodné o 0,6 %) a vyroba zboZi kratkodobé spotreby (0 0,2 %, resp. 0,6 %).

| v meziro¢nim srovnani se pramyslova produkce zvysila v EU 0 1,8 % a v eurozéné o 1,9 % a prekonala tak ocekavani.
Tohoto vysledku bylo dosazeno pfes vysokou zakladnu predchazejiciho roku. Z regionalniho pohledu vyssi mezirocni
rast primyslové produkce zaznamenalo Irsko (o 17,9 %), Slovensko (o 11,9 %) a LotySsko (o 8,3 %). Z vétsich zemi
patfilo k hlavnim tahoun@im Spanélsko (o 5,4 %) a Italie (0 2,7 %). U CR produkce vzrostla o 7,2 %. U naseho
nejdulezitéjsiho obchodniho partnera Némecka se rust produkce mirné zvysil (o 0,5 %). Pokles cervencového
meziro¢niho rdstu primyslové produkce naopak zaznamenalo Estonsko (0 5,9 %), Nizozemi (o 4,4 %), Recko (0 1,5 %).

Z vétsich zemi eurozdény zklamani pfinesla Francie s poklesem produkce (o 1,4 %).
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Z DOMOVA

Platebni bilance v cervenci spadla do
schodku

BéZzny ucet platebni bilance spadl
v Cervenci letosniho roku do schodku 21,5
mld. K& z prebytku 9,9 mld. K¢

v pfedchozim meésici. Propad do deficitu
byl zpdsoben hlavné vyplatou dividend za
31,3 mld. K¢. Bilance zbozi a sluzeb
skoncila v Cervenci v prebytku 20 mld. K¢.
Zdroj: CNB

Statni dluh v 1. pololeti klesl

Statni dluh ke konci cervna klesl na
1 663,0 mld. K&, coZ je ve srovnani se
zaCatkem roku o 650 mil. KE méné. Vnitfni
zadluZeni statu stouplo za pololeti o 4,2
mld. K¢ na 1367,9 mld. K&. Zahranicni dluh
klesl 0 4,8 mld. K¢ na 295,2 mld. K¢. V roce
2014 statni dluh klesl meziro¢né o zhruba
20 mld. K¢ na 1663,7 mld. K&. Slo o prvni
pokles dluhu od roku 1995.

Zdroj: MF

Podnikajici cizinci dosahuiji zisku
¢astéji nez Cesi

V. CR bylo v lofiském  roce
83 569 podnikajicich cizincli. Nejvice jich
bylo v roce 2011 (93 059), od té doby
jejich pocet klesa. V poslednich péti letech
95 aZz 98 % vSech podnikajicich cizincl
vykazalo zisk v danovych pfiznanich, coz je
o desetinu vice nezZ u ¢eskych podnikatel(.
Zisk je ale soucasné o ctvrtinu nizsi nez u
Ceskych firem. Tti ¢tvrtiny ze zahrani¢nich
podnikateld tvofi obcané Ukrajiny,
Vietnamu a Slovenska. Témér tretina
cizincll podnikd v oblasti maloobchodu,
nasleduje stavebnictvi a vzdélavani.
Vyplyva to z analyzy Asociace malych
a strednich podnikd a Zivnostnikd.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Obchod mezi CR a Némeckem letos
patrné dal poroste

Dal$i réist obchodu mezi CR a Némeckem
ocekava Cesko-némecka obchodni
a pramyslova komora. Letos by vzajemny
zahranic¢ni obchod mohl prekonat hranici
2 bil. K& Loni objem vzijemného
zahrani¢niho obchodu dosahl rekordni
vyse 1,996 bil. K¢ a v letoSnim roce od
ledna do cervence se vy$plhal na 1,240 bil.
K¢. Mezi nejobchodovanéjsi vyvaiené i
dovazené komodity patfi automobily a
stroje a jejich soucasti, kovové, plastové a
elektrotechnické vyrobky.

Zdroj: finance.cz
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Dovoz obrabécich a tvarecich stroja
prekonal vyvoz

Vlyvoz obrabécich a tvarecich stroji z CR v
1. pololeti 2015 meziro¢né vzrostl
0 0,5 mld. na 7,6 mld. K. Dovoz byl ale
vyssSi, oproti stejnému obdobi loriského
roku se zvysil 0 2 mld. na 7,7 mld. K¢. Data
poskytl Svaz strojirenské technologie na
Mezindrodnim strojirenském veletrhu
v Brné.

Zdroj: Financni noviny

CR ziistava 42. nejsvobodnéjsi ze

157 ekonomik svéta

Ceskd republika je, stejné jako loni,
42. ekonomicky nejsvobodnéjsi zemi ze
157 sledovanych statl svéta. Vyplyva to
z Zebficku Indexu ekonomické svobody
kanadského institutu Fraser.
Nejsvobodnéjsi zemi svéta je tradi¢né
Hongkong, za ni se umistil Singapur, ddle
Novy Zéland a Svycarsko. Nejméné
svobodna je Venezuela.

Zdroj: Financni noviny
SklaFi ze Svétlé se prosadili v Kanadé
Sklarny Crystalite Bohemia chtéji otevfit

diky posileni prodeje v Severni Americe
obchodni pobocku v New Yorku. Firma

napfiklad  vyrobila pfes 0,5 mil.
napojovych  sklenic pro  obchody
kanadského fetézce Hudson’s Bay.

Hodnota tohoto kontraktu prekrocila
12 mil. K¢&.

Zdroj: E15

V Chebu zacne stavét insky investor
V pramyslové zéné v Chebu se chystd
postavit vyrobni zavod cinska spolec¢nost
BWI Group, ktera vyrabi brzdové systémy
do automobilll. Planuje, Zze v Chebu
zaméstna zhruba 300 lidi.

Zdroj: Financni noviny

TTC Marconi otevie vyvojové
centrum

Vyrobce telekomunikaéni techniky TTC
Marconi otevie v Praze centrum, které
bude vyvijet fidici software i hardware pro
optické telekomunikacni sité. Centrum
TTC Labs v prvni fazi zaméstna zhruba 70
softwarovych odborniki a vyvojara.
Jednim z nejvétsich zakaznikl ma byt
nadndrodni spolecnost Ericsson.

Zdroj: E15
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ZE ZAHRANICI

OECD snizila odhad globalniho rlistu
Organizace pro hospodarskou spolupraci
a rozvoj opét snizila odhad rdstu svétové
ekonomiky. Ta letos stoupne o 3,0 %,
pfisti rok o 3,6 %. Pfitom jesté
v Cervhovém vyhledu odhadovala
zpomaleni rlstu na 3,1 % a pro rok 2016
expanzi 3,6 %. ZhorSeni odhadu OECD
vysvétlila  predevSim  zpomalovanim
rozvijejicich se trznich ekonomik, jako je
Cina nebo Brazilie. Pro USA nové zlepsila
odhad rdstu na 24 % z dfive
odhadovanych 2,0 %, vyhled pro pfisti rok
ale zhorsila.

Zdroj: Patria Online

Zaméstnanost v EU i v eurozoné
mirné stoupla

Podle Gdaji  Eurostatu se pocet
zaméstnanych ve 2. Ctvrtleti 2015 v EU
mezictvrtletné zvysil 0 0,2 % na 228,8 mil.
lidi, v eurozéné o 0,3 % na 151 mil. osob.
Meziroéné vzrostl 0 0,8 % resp. 0,9 %. V CR
podle  metodiky  Eurostatu  pocet
zaméstnanych vzrostl mezictvrtletné o 0,2
% a mezirocné o 1,4 %.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Inflace v eurozéné klesa tésné k nule
Podle Eurostatu spotrebitelské ceny
v eurozéné za srpen stagnovaly na
Cervencové Urovni po predchozim
poklesu. Mezirocni inflace klesla na 0,1 %
z 0,2 % v Cervenci. Inflaci brzdi energie,
které byly v eurozéné v srpnu meziro¢né o
7,2 % levnéjsi. Naopak zdrazily potraviny,
a to o 1,3 %. Nejvys se inflace v rdmci
eurozény nachazi na Malté (1,4 %),
deflace pretrvava zejména na Kypru.

Zdroj: Patria Online

Stavebnictvi v EU i eurozéné si
polepsilo

Stavebni produkce v cervenci 2015
vzrostla mezirocné v EU28 o 2,3 %,
v eurozoné o 1,8 %. V obou uskupenich
stavebnictvi tahlo inZenyrské stavitelstvi
(06,6 %, resp. o 3,9 %). Nejvyssi meziro¢ni
prirdstek zaznamenalo Slovensko (o 23,4
%), Rumunsko (o 15,1 %) a Ceska
republika (o0 14,0 %).

Zdroj: Eurostat

Svycarska ekonomika je

nejvykonnéjsi
Svycarsko kraluje 7ebFicku
nejvykonnéjsich ekonomik, ktery
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sestavuje Svétové ekonomické férum. Ze
144 hodnocenych zemi se v prvni desitce
nachazi 5 Cclenskych statd EU (Finsko,
Némecko, Nizozemi, Velkd Britdnie a
Svédsko), CR patii 37. misto.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Prodej novych osobnich aut v EU
roste

Podle Evropského sdruzeni vyrobcl
automobill se prodej novych osobnich
aut v EU v srpnu meziro¢né zvysil 0 11,2 %.
Automobilovy trh pokracoval v ridstu
zapocCatém pred dvéma lety. Vyssi
poptavku zaznamenali néktefi japonsti
vyrobci, némecky BMW, Opel ¢i skupina
Fiat Chrysler Automobiles. BMW zvysil
prodej o 21,4 %, Opel 0 13,6 %. Lidrem se
stala skupina Volkswagen s 26,5%
podilem, ktery byl vSak mezirocné o
1,6 p.b. niZ&i. Trini podil Skody Auto zéstal
na 5,1% urovni.

Pramyslova vyroba USA
mezimésicné klesla

Primyslova vyroba v USA v srpnu
mezimésicné klesla 0 0,4 % a smazala ¢ast
silného cervencového pfirGstku.
Mezirocné vsak byla 0 0,9 % vyssi. Nejvice
propadla vyroba automobill (o 6,4 %), po
prudkém rdstu v predchozim mésicio 10,6
%. Produkce zpracovatelského primyslu
se snizla o 05 % a zaznamenala
nejvyraznéjsi oslabeni od lofiského ledna.
Klesla také tézba surovin, zatimco
produkce elektraren, plynaren a vodaren
se zvysila.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Cinské pfimé investice na vzestupu
Podle agentury Reuters by mély pfimé
investice Cinskych firem v zahranidi letos
poprvé prekrocit castku 1 bil. USD.
Pfispiva k tomu zpomalovani
ekonomického ristu v Ciné a rostouci

loni. Hodnota dohod letos prekonala
rekord z roku 2008, kdy cinila 70,4 mld.
USD. Do konce roku 2014 celkem 18 500
Cinskych investorl zfidilo v zahranici
témér 30 000 podnikd. Z toho asi 77 %
vykazalo zisk.

Zdroj: E15

S&P snizila rating Japonska
Mezindrodni ratingovd agentura Standard
& Poor's snizila Japonsku Uvérovou
znamku o jeden stupefi na A+. Uvérovou
divéryhodnost této vysoce zadluZené
zemé podkopava slabnouci ekonomika a
neschopnost vlady ji ozivit. S&P snizila
rating Japonska poprvé od ledna 2011. Na
stejné drovni hodnoti Japonsko také
agentury Fitch a Moody's Investors
Service, které jeho rating sniZily jiz v
minulych meésicich. Novy rating je cCtyfi
stupné pod nejvyssim hodnocenim AAA.

Zdroj: Patria Online

internacionalizace ¢&inskych firem. Cinské
firmy od ledna do 16. zati 2015 oznamily
nebo dokoncily 390 dohod o fuzich a
akvizicich v hodnoté 77 mld. USD, t;j.
dvojnasobek toho co za stejné obdobi

Zdroj: Finan¢ni noviny

FOCUS: Levnéjsi komodity srazi vyrobni ceny

Ceny primyslovych vyrobcd v srpnu pokracovaly jiz tieti mésic v fadé v poklesu, tentokrat mezimésicné o 0,8 % (z 0,4 %
v Cervenci). Dlivodem byl propad cen ropy, ktery se promitl zejména do cen koksu a rafinovanych ropnych produkt(i. Ceny
chemickych latek a vyrobkd byly nizsi o 3,1 %, téZby a dobyvani o 0,8 %. Dolll tentokrat zamitily i ceny potravin, které ztratily 0,3 %.

Lehce vyssi byly pouze ceny textilu, odévl a usni 0 0,5 %, strojl a zafizeni 0 0,1 %.

Efekt levnéjsi ropy prohloubil pokles cen primyslovych vyrobct i v meziro¢nim srovnani. Jejich propad 0 3,7 % (z 3 % v Cervenci)
tahly doll ceny koksu a rafinovanych ropnych produkt(i a ceny chemickych latek a vyrobka, které byly nizsi o 11,1 %. Snizily se i
ceny obecnych kovli a kovodélnych vyrobk( o 2,3 %. Ceny potravinaiskych vyrobk(, ndpoji a tabaku klesly o 2,6 %, z toho ceny
mlécnych vyrobkl o 10,4 %, ostatnich potravinaiskych vyrobkd o 4,1 %. Opacnym smérem se vyvijely ceny vody, jeji Gpravy a

rozvodu, které stouply o 3,4 %, a ceny v sektoru nabytku a ostatnich vyrobkU zpracovatelského pramyslu vzrostly o 1,3 %.

Ceny pramyslovych vyrobcti v Evropské unii ztracely na tempu pomaleji nez tuzemsku, v ¢ervenci se meziro¢né sniZily o0 2,7 %,
stejné jako v Cervnu. Nejvice klesly ceny v Dansku 0 9 %, v Litvé o 8,3 % a ve Velké Britdnii o 7 %. Na Slovensku se ceny snizily o 4,3
%, v CR 03 %, v Polsku 0 2,1 % a v Némecku o 1,3 %. Ceny v prdmyslu vzrostly pouze v Lucembursku o 0,5 %. Proti pfedchozimu

meésici se sniZily vEU 0 0,2 % (v ¢ervnu 0 0,1 %).

Mezimésiéni snizeni cen zemédélskych vyrobct v Ceské republice o0 0,4 % souviselo se sezénnosti, kdy klesly ptedeviim ceny
ovoce o 14,7 %, brambor 0 9,3 % a Cerstvé zeleniny o0 4 %, dale i mléka 0 2,9 %, prasat o 1,1 %. Naopak vyssi byly ceny dribeZe o
3,9 % a vajeco 3,2 %.

V meziro¢nim srovnani ceny zemédélskych vyrobcti zmirnily svij pokles na 7 % (z 9 % v Cervenci). V rostlinné vyrobé se ceny po
roce opét zvysily, a to 0 0,2 %. Vzrostly ceny Cerstvé zeleniny o0 29,9 %, brambor 0 20 % a ovoce o 8,2 %. V Zivocisné vyrobé zlstaly

ceny ve vyrazném minusu - o 14 %. Snizily se zejména ceny mléka o 23,2 % a jateCnych prasat o 16,2 %.
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Stavebnictvi se dafi dobre. ZvySena aktivita sektoru souvisi s dobrym vykonem ekonomiky, zvySenym cerpanim prostredka
z evropskych fondl, ale i s pfiznivou situaci na trhu nemovitosti. Tento vyvoj se promita i do cen stavebnich praci, které jiz vice
neZ rok a pll meziroéné rostou — i kdyZ v srpnu mirné zpomalily na 1,2 % (z 1,3 % v Cervenci). Ceny materidl( a vyrobku

spotfebovavanych ve stavebnictvi byly nizsi 0 0,6 % (v Cervenci o 0,2 %). Mezimésicné se ceny stavebnich praci nezménily.

Tuzemska ekonomika zUstava, i pres silny ekonomicky rlst, nadale nizkoinflacni a k podstatnym zméndm nedojde pravdépodobné
ani v nasledujicich mésicich. Didvodem jsou predevsim levnéjsi komodity, respektive energie, které snizuji nadklady a limituji tak
inflaéni potencidl. Opomenout nelze ani silici konkurenci a nevyuzité vyrobni kapacity v zahranici. Zleviiuje i potravinarsky pramysl,

ktery se vyporadava s omezenim vyvozu na rusky trh a zaroven s propadem cen zemédélskych komodit.

FOCUS: 57. rocnik MSV v Brné

Tento tyden v Brné probihd 57. strojirensky veletrh, ktery je nejvétsi vystavni akci
svého druhu ve stfedni Evropé. Na veletrhu své vyrobky prezentuje pfriblizné
1500 vystavujicich firem ze 30 zemi. Ze zahraniéi letos pfijelo 700 firem, coZ
predstavuje 47 % vsech Ucastnikd. Nejvétsi zajem je tradicné ze strany Némecka,
za kterym poctem firem nasleduji Slovensko, Italie, Cina, Rakousko a Svycarsko.

Hlavnim tématem letoSniho Mezinarodniho strojirenského veletrhu byla
primyslova automatizace, prezentace méfici, fidici, automatizacni a regulacni
techniky zahrnujici vSechny obory veletrhu. Obor elektronika, automatizace a
méfici technika je po obrabéci technice a materidlech a komponentech ve
strojirenstvi tretim nejobsazenéjSim specializovanym celkem Mezindrodniho
strojirenského veletrhu.

Plnych 44 % vSech letosnich pfihlasek spadd do obord kovoobrabéci a tvareci
stroje, naradi, svafovani a povrchové Upravy. | v roce konani svétové vystavy EMO
v Milané se Cesti a slovensti vyrobci obrabécich a tvarecich strojd ucastnili MSV v

neztencené mite, néktefi i na vétsi ploSe a s Fadou exponatovych novinek.

Stanek MPO

OKENKO SNS: Prudky pokles pfimych zahraniénich investic do Ruska

Podle udaju fDi Markets Ccinily celkové pfrimé zahranicni &0
investice v prvnim pololeti roku 2015 2,806 mld. USD, co? je 70
0 46,1 % méné nez za stejné obdobi v roce 2014. Tato ¢astka =

69,2

je jen o néco malo vyssi nez naptiklad pfimé investice 5
v Kazachstanu, které dosahly vyse 2,509 mld. USD (narlst .
258,8 %). Investice do Ruska jsou dokonce nizsi nez investice : s
do Bosny a Hercegoviny, kde dosahly ¢astky 2,834 mld. USD a
vzrostly 0 229 %. SniZeni investic zaznamenaly i dalsi rychle se
rozvijejici zemé — Cina o 26,18 % a Brazilie 0 65,1 %. Naopak

’ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Miliardy USD
8 8

bt
©

pfilivinvestic vyznamné vzrostl do Indie, a to 0 149 % na 30,59

2014

mld. USD. . L, .
Zdroj dat: Svétovad banka, RIA Novosti
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UDALOSTI V PRIiSTiM TYDNU (21. aZ 25. zafi 2015)

CTVRTEK: €sU: Konjunkturalni préizkum (zafi 2015)
IFO: Index ekonomického klimatu

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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