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CR: fijnova diivéra naznacuje mirné zpomaleni

V fijnu souhrnny indikator ddvéry mezimésic¢né klesl o 0,9 bodu na hodnotu 10,0 bodu a dostal se tak na Uroven
letosniho dubna a brezna. V meziro¢nim srovnani si ukazatel stoji o 1,2 bodu vySe. DosaZzené fijnové hodnoty
konjunkturalniho prlizkumu prozatim nenaznacuji pokles v ¢eském hospodarstvi, jsou spiSe korekci skutecného

stavu.

s

Na mezimési¢ni snizeni hodnot mél nejvétsi vliv primysl, ktery ubral mezimési¢né i meziro¢né 2,7 bodu a zbrzdil sva
ocekavani rlstu pro dalsi tfi aZz Sest mésicl. Ackoliv se sniZilo vyuZiti vyrobnich kapacit, prodlouZila se doba pokryti
zakazek a zvysil se i zdjem o nové zaméstnance. Nedostatek zaméstnancl se stava stale vyznamnéjsi bariérou pro
dalsi rst tohoto nejsilnéjsiho odvétvi tuzemské ekonomiky. V této souvislosti by se mohl proto o¢ekavat postupny

narlst tempa mezd pro nové zaméstnance v primyslu.

Ve stavebnictvi zUstava situace neménnd. Z mezimési¢niho pohledu doslo ke stagnaci (hladina -16 bod(), mezirocné
je davéra vyssi o 14 bodl. Relativné velké mnozstvi rozpracovanych zakazek zajistuje praci pro dalsiho pil roku,
zejména v inZenyrském stavitelstvi. Vyhled pro del$i obdobi vSak naskytne aZ statistika novych zakazek, ktera bude s
vysledky tohoto odvétvi za zafi k dispozici na za¢atku listopadu. Hlavni prekazkou pro dalsi expanzi stavebnictvi
—ESKY o o . o zUstava nedostatek objednavek. Obchod,

e staTisTICKY - INdikdtory ekonomického sentimentu - mésicni udaje ) e L
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gidaje 2015

HDP (y/y, %) 2.Q 4,6 Stavebni vyroba (y/y, % ) srpen 4,7
Mira inflace (y/y, %) zari 0,4 Vyvoz zbozi ** (y/y,%, z b.c.) srpen 3,0
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) zari 6,0 Dovoz zboZi ** (y/y,%, z b.c.) srpen 4,1
Pramyslova produkce (y/y,%) srpen 6,3

* podil poctu dosaZitelnych uchazecl o zaméstndni ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, MPSV, fijen 2015

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Skoda Auto zvysila provozni zisk

i trzby

Mladoboleslavskd automobilka Skoda
Auto vytvofila za prvni tfi Ctvrtleti 2015
provozni zisk 734 mil. eur (témér 20 mid.
K&). Meziro¢né to znamena ndardst asi
013 % (vyplyvd to z (daji matefské
spole¢nosti  Volkswagen). Triby Skody
Auto stouply témér o 6 % na 9,3 mld. eur.
V samotném zafi vSak odbyt meziroc¢né
klesl 0 2,1 % na 93 600 vozl. Prodejni
vysledky nepfiznivé ovlivnila situace na
trzich v Ciné, Rusku a ve vychodni Evropé.
Zdroj: Financni noviny

Continental v Jic¢iné rozsifi vyrobu
Vyrobce soucastek pro automobily
Continental Automotive Czech Republic
rozsiti zavod v Jiciné o novou vyrobni
halu pro lisovani plastd a vytvoti az 400
novych pracovnich mist. Zavod vyrdbi
brzdové systémy a nyni zaméstnava asi
1460 lidi. Nova vyroba by méla zadit v
Cervenci 2016. Continental Automotive
Czech Republic patfi mezi nejvétsi
vyrobni spoleénosti v CR.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Rockaway kupuje Mall.cz a
srovnavac Heureka.cz

Investi¢ni skupina Rockaway kupuje za vic
nez 200 mil. eur (5,4 miliardy K¢) druhy
nejvétsi e-shop v CR Mall.cz a srovnavac
cen Heureka.cz. Obchod financuji
miliardafi D. Kretinsky, P. Tka¢ a
investicni skupina PPF P. Kellnera. Jde o

jednu  z  nejvétsich  transakci v
maloobchodu v  poslednich letech.
Akvizici bude posuzovat Urad pro

ochranu hospodarské soutéze.

Zdroj: Finan¢ni noviny

ZE ZAHRANICIi

Nejlepsi podminky pro podnikani
jsou v Singapuru

Svétova banka ve zpravé Doing Business
(zahrnuje 189 zemi) uvedla, Ze zemi s
nejlepsimi podminkami pro podnikani
zGstavd jiz desatym rokem za sebou
Singapur. CR si pohorsila o tii mista a je
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36. Banka upozornila, ze za posledni rok
uskutecnila zmény v metodice hodnoceni
zemi. Podle nejnovéjsich tdaji se tak CR
v minulém hodnoceni dostala na 33.
misto z plvodné uvedeného 44. Pro
srovnani, Slovensko se drZi na 29. pficce.

Zdroj: Patria Online

Ceny ropy dal klesaji

Svétové ceny ropy pokracuji v dalSim
propadu. Ropny trh srazi pretrvavajici
globdlni prebytek nabidky. Investofi se
obavaji, ze nadprodukce ropy a prebytek
zasob se udrzi az do ptistiho roku. Zasoby
ropnych produkt v USA a Evropé se bliZi
historickym maxim(m.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Spotiebitelska dlivéra v Némecku
klesa

Z prlzkumu spolecnosti GfK vyplyva, Ze
spotrebitelskd  dlvéra v  Némecku
pokracuje v poklesu. Z ¢&asti proto, Ze
priliv uprchlikl vyvolava obavy z rlstu
nezaméstnanosti, jak uvedlo 70 %
respondent(. Index spotrebitelské
dlvéry se snizil pro listopad na 9,4 b. z
uroven od letoSniho unora. Jeho pokles
byl nicméné v souladu s ocekavanim
analytikd.

Zdroj: Patria Online

Némecti exportéfi ocekavaji
rekordni vyvoz

Podle svazu velkoobchodniki a exportér(
BGA by se export z Némecka mél v roce
2015 zvysit o0 6 % a dosahnout nového
rekordu. Svaz predpovédél, Zze skandal
kolem falSovani vysledki mérfeni emisi
vozl koncernu Volkswagen nebude mit z
dlouhodobého hlediska na dobrou povést
tamnich vyrobkl vliv. Zaroven silna
poptavka v Evropé a v USA vykompenzuje
utlum na rozvijejicich se trzich.

Zdroj: Financni noviny

Némecka inflace zpét v kladnych
hodnotach

Spotrebitelské ceny v Némecku zastavily
svlj pokles. Mezimésicni  zména
cenového indexu byla v fijnu nulova.
Mezironi inflace mérend
harmonizovanym indexem pak stoupla na
0,2 % po predchozim zafijovém poklesu
na -0,2 %. Vraci se tak opét do kladnych

+420 224 851 111. www.mpo.cz, posta@mpo.cz

hodnot, ackoli odhad trhu byl nastaven
na nulu.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Rust britské ekonomiky mirné
zpomaluje

HDP V. Britdanie ve 3. ctvrtleti 2015
mezictvrtletné zpomalil 0,2 p.b., kdyz se
zvysil 0 0,5 %. Predikce byla nastavena na
0,6% rlst. Meziro¢né stoupl o 2,3 %
a zpomalil o 0,1 p.b, trh vsak cekal 2,4%
zlepSeni. Britskda ekonomika posiluje
hlavné diky sektoru sluzeb, naopak
zpracovatelsky primysl a stavebnictvi
hospodarsky rast brzdily.

Zdroj: Patria Online

Americkému priimyslu ubyvaji
objednavky

ZboZi dlouhodobé spotieby v USA se za
zafi objednalo 0 1,2 % méné nezZ v srpnu.
Vysledek je mirné lepsi nez konsensus
nastaveny na 1,5% pokles. Revize za
srpen vsak byla zhorsena na findIni minus
3,0 %. Objednavky, ocisténé o dopravni
prostiedky, se sniZily o 0,4 %, po vyjmuti
vojenskych doddvek dokonce o 2,0 %. V
meziro¢nim srovnani ubylo celkovych
objedndavek o 3,6 %, bez dopravnich
prostiedkl se pokles prohloubil na minus
5,8 %.

Zdroj: Patria Online

Dulivéra americkych spotiebitell
klesa

Index spotrebitelské dlvéry sestavovany
Conference Board v Ffijnu mezimésicné
necekané klesl na 97,6 b., coZ je horsi
vysledek nez trhem ocekdvand hodnota
102,9 b. Z&fi bylo revidovano mirné doll
ze 103 b. na konecnych 102,6 b. Slabsi
vysledek celkového indexu ma na
svédomi zhorSeni na Udrovni hodnoceni
soucasné situace i budoucich ocekdvani.
Zejména (ne)spokojenost se soucasnymi
podminkami zaznamenala nejvétsi
propad od ledna 2013, zhorSilo se téz
hodnoceni podminek na pracovnim trhu.

Zdroj: Patria Online

Japonsky prumysl pfijemné

prekvapil
Primyslova produkce vJaponsku se
podle predbéznych udaju v zari

mezimési¢né zvysila o 1,0 %, trh pfitom
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ocekaval 0,6% pokles. Na meziro¢ni bazi
se pramysl snizil jen o0 0,9 %, zatimco trh
cekal 2,6% propad.

Zdroj: Patria Online

Zahranicni firmy vstupuji do
Mongolska

Agentura AP sdélila, Ze americky retézec
Burger King otevrel svou prvni restauraci
v Mongolsku. Pfipojil se tim k dalSim
fastfoodovym sitim KFC a Pizza Hut nebo
automobilkdm BMW ¢i Porsche, které ve
vyhlidce na rozvoj tézby surovin ocekdvaji
v zemi hospodafsky boom. Mongolska
vlada uzavrela letos v kvétnu po letech
slozitych vyjednavani dohodu s globalnim
tézarskym gigantem Rio Tinto. Skupina
tim ziskala obfi médény a zlaty dal Oju
Tolgoj, jehoZ produkce by méla vyrazné

Toyota prekonala VW

Automobilka Toyota Motor prodala za
prvni tfi Ctvrtleti 2015 zhruba 7,5 mil.
vozll a ziskala zpét vedouci pozici na
svétovém automobilovém trhu. V 1.
pololeti vedl Volkswagen. Prodej Toyoty
za prvni tfi Ctvrtleti 2015 mezirocné klesl
o 1,5 % na 7,5 mil. vozl, prodej
Volkswagenu se snizil o 1,5 % a cinil 7,4
mil. voz(. Tretim byl General Motors s
poklesem prodeje o 1 % na 7,2 mil. vozU.

Zdroj: Financ¢ni noviny
Automobilka PSA zvysila trzby

Francouzsky vyrobce automobilG PSA
Peugeot Citroén ve 3. ¢tvrtleti 2015 zvysil
trzby o0 3 % na 12,4 mld. eur. K rlstu
prispélo zotavovani poptavky v Evropé,
které kompenzovalo Gtlum v Ciné. Firma

3
PSA je po Volkswagenu druhym
nejvétsim  vyrobcem automobill v

Evropé. V CR provozuje spoletné s
Toyotou automobilku TPCA Kolin.

Zdroj: Financni noviny

Europoslanci odhlasovali konec
roamingu

Evropsky  parlament v  kone¢ném
hlasovani potvrdil, Ze od |éta 2017 budou
zakazany roamingové poplatky za volani
mobilnim telefonem v zahranici. Od jara
2016 navic poplatky za roaming nebudou
smét presdhnout 5 eurocentld (1,35
korun) za minutu volani, 2 centy (0,54
korun) za textové zpravy (SMS) ¢i 5 centl
za pouZiti IMB internetu v mobilu.

Zdroj: E15

posilit ekonomicky riist zemé. zlepSila 0 2 p.b. odhad leto3niho rlistu

Zdroj: E15 evropského automobilového trhu na 8 %.

FOCUS:

Zlepseni predikce rastu ceské ekonomiky

Ministerstvo financi dnes zverejnilo, Ze pro letosni rok ocekava nejvétsi rast ekonomiky od roku 2007. Redlny HDP se
ve 2. ¢tvrtleti 2015 zvysil meziroéné o 4,6 %, mezictvrtletné o 1,1 %. Ekonomicky rlst zUstava tazen vyhradné domaci
poptavkou. Nejvice k rlstu prispély investice, kde se snaha o maximalni vyuziti fondd EU projevila silnym meziro¢nim
rastem o 7,4 %. ZvySeni tempa rlstu spotfeby domacnosti na 3,0 % podpofila nizka mira inflace a zlepsujici se situace
na trhu prace. V zahrani¢nim obchodu se navzajem kompenzuje riist ekonomik hlavnich obchodnich partnert CR se
zvySenymi dovozy, jez jsou posilovany domdci poptavkou a dovozni narocnosti Ceského exportu. Silny rdst
ekonomiky v 1. pololeti a pozitivni vyhlidky na zbyvajici ¢ast roku vedou ke zvySeni predikce realného riistu HDP pro
rok 2015z 3,9 % na 4,5 %, v roce 2016 pak z 2,5 % na 2,7 %.

Némecko: Ifo v Fijnu stale vysoko

Index podnikatelského klimatu pro némecky primysl a obchod (Ifo) se v fijnu mezimési¢né mirné snizil o 0,3 bodu
na hodnotu 108,2 bodl. Némecké spolecnosti byly se svoji sou¢asnou situaci o néco méné spokojeny, nez tomu bylo
v zafi. Avsak optimismus s ohledem na budouci transakce pretrvavd i naddle a budouci ocekavani dosahla
osmimeési¢nich maxim. Nejvétsim rizikem pro Némecko zlstdva zpomaleni hlavnich asijskych obchodnich partnerd,
predeviim pak Ciny. Toto riziko pFi pohledu na dobry vysledek poslednich pfedbéinych némeckych PMI a indexu Ifo

vSak zatim neni v nejvétsi evropské ekonomice pfilis hmatatelné.

Automobilovy primysl se od VW skanddlu s dieselovymi motory jevi jako nevyrazny, presto index dlvéry pro
automobilovy primysl jesté mezimésiéné vzrostl. Jak aktualni, tak budouci situace se zlepsila a produkce v odvétvi

ma jesté vzrlst. Pouze z vyvozu nepfichazi Zadné dalsi impulsy, coZ vyrovnava domdci poptavka.
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Ve vyrobé jako celku klesl index potreti v fadé, nicméné primyslové podniky oéekavaji lepsi podminky v podnikani
v blizké budoucnosti. VyuZiti vyrobnich kapacit se mezimési¢né nepatrné zvysilo a dosahlo 84,4 %. Obchodni klima
ve velkoobchodé zlstalo nezménéno, v maloobchodé se index po rekordnim optimismu v zafi sniZil, a to vzhledem
ke zhorSeni hodnoceni aktudlni situace. Ve stavebnich podnicich se podnikatelské prostiedi zlepSilo jiz potreti v
radé. Zatimco stavitelé hodnoti svoje soucasné podnikatelské situace ponékud méné dobre, pro nadchdzejici mésice
jsou hodnoceni optimistictéjsi.

Ifo Business Survey
Industry and Trade," October 2015
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1) Manufacturing, construction, wholesaling and retailing.

Source: Ifo Business Survey, 26102015 © m
Germany (Index, 2005 = 100, seasonally adjusted)

Monthiyear | 10/14 | 11/14 | 12114 | 01115 | 02/15 | 03/15 | 04/15 | 05/15 | 06/15 | 07/15 | 08/15 | 09/15 | 10115
Climate 1036| 1048| 105.7| 1068 106.8| 1079 1086| 1085| 107.6| 108.0| 1084 1085| 1082
Situation 108.0 1094 1101 1119 111.5] 1123 | 114.2| 1144| 113.3| 114.0| 114.8| 114.0| 1126
Expectations | 99.3| 100.3| 101.5] 101.9| 1024 | 103.8| 103.4| 103.0| 102.1| 1024 102.2| 103.3| 1038
Source: Ifo Business Survey.

Dlivéra v eurozoné v fijnu opét vzrostla, v EU mirné klesla

Po silném rastu o 1,5 bodu v zafi stoupl index ekonomického sentimentu eurozény necekané i v fijnu. Ackoli vzrostl
mezimésicné pouze o 0,3 bodu na 105,9 bodd, stacilo to, aby prekonal nejvyssi Uroven od cervna 2011 (106,0 b.).
Roste tak poctvrté v fadé a pohybuje se nad dlouhodobym prliimérem nepfretrzité od prosince 2013. Zlepseni nastalo
v primyslu (0,3 b.), ve stavebnictvi (2,5 b.) a v maloobchodu (2,3 b.), naopak mirny pokles zaznamenal index

ve sluzbach (-0,5 b.) a mezi
o Economic sentiment indicator (s.a.) spotFebiteIi (-0,6 b.).
o . ' Pozitivni signaly pfisly z
0 Francie a Itidlie, méneé

pfiznivé z Némecka,
a0

Spanélska a  Nizozemi.
80

= Euro Area (EA)

Ddvéra v maloobchodu byla

70 i . vvs . .. o
iong-rm average (1990-2014) = 100 European Union (EL) nejvy3si v historii prizkumu

60
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source: European Commission senvices:

stavebnictvi vystoupala na

sedmileté maximum a ve
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Vv

sluzbach na druhou nejvyssi Uroven od fijna 2007. Spotrebitelskad dlvéra klesla na devitimési¢ni minimum, kde se

odrazilo zhorseni hodnoceni vyhledu nezaméstnanosti. | tak se pohybovala na ptedkrizové Urovni.

Index za EU klesl mezimési¢né o 0,1 bodu na hodnotu 107,5 bodu.

Vyvoj indexu PX

Vyvoj ménovych kurzi
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (2. az 6. listopadu 2015)
Markit Eurozone Manufacturing PMI , Markit / BME Germany Manufacturing PMI, Markit Czech

PONDEL Republic Manufacturing PMI

STREDA

< CR: Maloobchod (zaFi 2015)

SR Eurostat: Maloobchod (zafi 2015)

PATEK CR: Zahranicni obchod, primysl, stavebnictvi (zari 2015)

Eurostat: Index cen vyrobc(, index primyslovych cen (zari 2015)

Némecko: Pramysl (zari 2015)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy
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