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Stavebni produkce v EU meziro¢né vzrostla

V Evropské unii se v zafi stavebni produkce mezirocné zvysila o 0,6 %. Hlavnim tahounem naddle z(istava inzenyrské
stavitelstvi, které mezirocné vzrostlo o 3,1 %, pozemni si polepsilo pouze mirné o 0,2 %. V eurozéné stavebni vyroba
dosdhla v meziro¢nim srovnani rlstu o 1,8 %, ktery byl ovlivnén zejména rlstem vyroby v inZenyrském stavitelstvi
0 2,4 %, pozemni stavitelstvi pridalo 1,6 %.

Z clenskych statl Evropské unie, za které jsou data k dispozici, nejvyssi narlst vyroby ve stavebnictvi zaznamenalo
Slovensko (o 26,0 %), déle Nizozemi (o 10,2 %), Madarsko (o 8,1 %) a Svédsko (o 7,4 %). Naopak nejvyssi pokles
eviduje Slovinsko (o 12,5 %), dale Velka Britanie (o 4,1 %) a Portugalsko (o 3,2 %).

Mezimésicné v Evropské unii stavebni produkce stagnovala, v eurozéné klesla 0 0,4 %.

Stavebnictvi v CR se letos pomé&rné dafi, i kdy? se tempo riistu postupné snizuje. Stavebni produkce v za¥i zvolnila
tempo meziro¢niho rdstu na 2,4 % ze srpnovych 4,7 %. Po ocisténi od vlivu poc¢tu pracovnich dnl se produkce zvysila
0 3,7 %. Rlst zaznamenala pouze produkce inZenyrského stavitelstvi, a to meziro¢né o 17,0 %. Produkce v pozemnim
stavitelstvi klesla 0 4,6 %. V mezimési¢nim srovnani stoupla po ocisténi od sezénnich vlivi o 1,1 %. Za celé 3. Ctvrtleti
zaznamenala stavebni produkce rdst meziroéné o 6,2 %.

Samotné stavebni spolecnosti se vSak obavaji dalSiho vyvoje, zejména s ohledem na vyvoj stavebnich zakazek. Pro
cely rok 2015 stéle odhadujeme dosaZeni mezirocné lepsich vysledkd, k cemuz by méla dopomoci i slabsi srovnavaci
zakladna posledniho ctvrtleti minulého roku.
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Zdroj: Eurostat

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje 2015

HDP (y/y, %) 3.Q 43 Stavebni vyroba (y/y, %) zafi 2,4
Mira inflace (y/y, %) fijen 0,4 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) zafi 2,7
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) fijen 5,9 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) zafi 1,6
Pramyslova produkce (y/y,%) zafi 0,6

* podil poctu dosaZitelnych uchazect o zaméstndni ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, MPSV, listopad 2015

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Tempo rastu exportu v Unoru razné
zpomali

Tempo rlstu exportu by v Unoru 2016
mélo vyrazné zpomalit. Index Asociace
exportérl klesne v Unoru pfistiho roku na
5,52 bodu z lednovych 10,42 bodu. Za
poklesem stoji predevsim  propad
némeckych pramyslovych zakazek
acelkové zpomaleni poptavky na
zahranicnich  trzich. Predpovida to
Asociace exportér(.

Zdroj: E15

Foxconn digitalizuje ¢eské tovarny

Vyrobce pocitacl Foxconn spustil novou
linku na praskové lakovani za 1,1 mil. eur.
Zvedla se tak kapacita linky skoro na
trojnasobek a také nosnost dopravniku.
Letos jesté investuje do novych strojl
dalSich 10 mil. eur.

Zdroj: E15

Subterra bojuje o zakazku na
obchvat Stockholmu

Subterra se ve Svédsku Ucastni soutéie

o zakazku na vyznamny tunel
Skarholmen, ktery bude  soucasti
obchvatu Stockholmu. Perspektiva

vétSiho uplatnéni na Svédském trhu
pfiméla firmu zfidit dcefinou spolecnost
SBT Sverige, kde maji minoritni podil dva
Svédsti partnefi Subterry. Plsobi od
v srpna tohoto roku.

Zdroj: E15, Subterra

ZE ZAHRANICI

Duvéra v némeckou ekonomiku
stoupla

Davéra investor( a analytikl v némeckou
ekonomiku, podle vysledkd prizkumu
ekonomického institutu  ZEW, se
v listopadu 2015 zvysila na 10,4 bodu
z fijnovych 1,9 bodu. Zaznamenala prvni
nardst za poslednich osm meésicl, a to
diky slabSimu kurzu eura a pfiznivému
vyvoji ekonomiky USA. Narlstu davéry
nezabrdanily ani teroristické utoky ve
Francii, které prizkum zc¢asti zohlednuje.

Zdroj: Financni noviny

Odbor ekonomickych analyz, Sekce priamyslu
Ministerstvo primyslu a obchodu

Na Frantisku 32, Praha 1

Britsky maloobchod zklamal

Maloobchodni trzby ve V. Britanii se
v fijnu snizily mezimési¢né o 0,6 % po
1,7% rastu v zafi. Mezirocné byly triby
03,8 % vysSi. Nejrychleji rostly trzby
v internetovych obchodech, u Cerpacich
stanic, solidni zvySeni zaznamenaly
obchody s domacimi potrebami
a super/hypermarkety. Rdst prodejd
potravin byl slaby.

Zdroj: Patria Online

Britanie se odklani od uhli

Velkd Britdnie méni kurz energetické
politiky. Misto uhelnych elektraren ma
hrat vétsi roli v energetickém mixu plyn.
Divodem zmény je plnéni limitd na
snizovani  emisi  oxidu  uhli¢itého.
S uzavienim vSech uhelnych elektraren se
pocitd do roku 2025. Odklon od jaderné
energetiky vSak V. Britanie nechysta
ajadro tak stdle zlstava primarnim
zdrojem.

Zdroj: Financni noviny

Rust prodeje aut v EU zpomalil

Prodej novych osobnich aut v EU v fijnu
2015 mezirocné stoupl o neceld 3 % na
1,1 mil. voz(. Tempo rlstu tak vyrazné
zpomalilo ztéméfF 10 % v zafi. Prodej
automobilky Volkswagen se v Fijnu v EU
snizil o 0,5 % na zhruba 277 000 vozU.
Vyplyva to z Gdaja Evropského sdruzeni
vyrobcl automobild.

Zdroj: Financni noviny

Primyslova vyroba v USA
pokracovala v poklesu

Priimyslova vyroba ve Spojenych statech
americkych v fijnu 2015 oslabila druhy
mésic po sobé, kdyz se mezimésicné
snizila 0 0,2 % po stejné velkém poklesu
v zafi. Americkému pramyslu uskodilo
zpomalovani svétové ekonomiky, nizsi
ceny komodit a silny dolar.

Zdroj: Financni noviny

Japonsko se dostalo do hospodaiské
recese

Japonskd  ekonomika utrpéla  ve
3. Ctvrtleti 2015 druhy Ctvrtletni pokles
po sobé a propadla se do recese. HDP
treti nejvétsi ekonomiky svéta klesl
vcelorotnim prepoétu o 0,8 %.
Naposledy bylo Japonsko v recesi v roce

+420 224 851 111. www.mpo.cz, posta@mpo.cz

2014 po dubnovém zvySeni dané
z obratu. Nasledné ozZiveni trvalo dvé
Ctvrtleti. Nyni ekonomové cekaji dalsi
mirné zotaveni.

Zdroj: Finan¢ni noviny
Zahranicni obchod Japonska
v pirebytku

Japonské ministerstvo financi zvefejnilo,

Ze zahrani¢ni obchod zemé skoncil
vfijnu, poprvé za sedm mésicQ,
prebytkem 111,5 mld. JPY. Hodnota

vyvozu se ale mezirocné poprvé od srpna
2014 snizila 02,1 %. Dovoz po propadu
cen ropy klesal mnohem rychleji nez
vyvoz, 0 13,4 %. Klesl vyvoz do Asie a
Ciny, do USA a EU naopak vyrazné vzrost!
diky poptdvce po japonskych autech.

Zdroj: Patria Online

Ukrajinska ekonomika klesla

Ukrajinska ekonomika ve 3. Ctvrtleti 2015
meziro¢né klesla o 7 %. Oznamil to tamni
statisticky urad. Ukrajinskou ekonomiku
srazi povstani proruskych separatistl na
vychodé zemé a ndasledky Spatného
hospodareni. Ve 3. Cctvrtleti 2014 se
snizilo HDP o 5,4 %. V roce 2016 by se
Ukrajina, po dvou letech hospodarské
recese, méla vratit k 2% rastu.

Zdroj: Financni noviny

Kazachstan bude prodavat podily ve
firmach

Kazachstan potfebuje penize, aby se
vyrovnal s propadem ptijm0 z prodeje
ropy, proto proda béhem pfiStich dvou
let nejméné Ctvrtinové podily ve
43 velkych podnicich. Zaroven
s primarnimi akciovymi emisemi velkych
firem fond zprivatizuje 182 mensich
podnikl. Celkova hodnota kapitélu firem
uréenych k prodeji dosahuje asi 2,5 bil.
tenge. Na seznamu podnik( uréenych k
privatizaci je napf. ropna a plynarenska
spole¢nost KazMunaiGas, téZzar uranu
Kazatomprom, statni Zelezni¢ni
spole¢nost nebo tézafska skupina Tau-
ken Samruk, elektrdrenské podniky
sdruzené v energetické divizi fondu
Samruk.

Zdroj: E15
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FOCUS: Ceny zemédélskych vyrobcti v Fijnu obratily vyvoj z poklesu na riist

Ceny prumyslovych vyrobct zvolnily mezimési¢ni pokles na 0,2 % (z 0,7 % v zafi). Stejné jako v predchozich mésicich
se snizovaly ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd. Po srpnovém propadu cen ropy, kdy se obchodovala za
42 USD/barel, uz jeji cena vyrazné nevzrostla. Naopak zpravy o vysokych zdsobach ropy tla¢i cenu této suroviny dold
a v soucasné dobé se severomorska ropa Brent obchoduje pod Urovni 45 USD/barel. Dold zamifily i ceny chemickych
latek a vyrobkl o 1,5 % a obecnych kovl a kovodélnych vyrobkd o 0,6 %. Mirnéji se snizily ceny v potravinarském
pramyslu o 0,2 %, zejména diky propadu cen mlécnych vyrobk( o 0,9 %. Naopak ceny tézby a dobyvani pridaly 0,5 %.

Pokles cen pramyslovych vyrobcl zmirnil i v meziroénim srovnani, a to na 3,9 % (z 4,2 % v zari). Klesly zejména ceny
koksu a rafinovanych ropnych produktl, ceny chemickych latek a vyrobk( o 15,4 % a obecnych kovl a kovodélnych
vyrobkid o 2,9 %. Ceny potravinarskych vyrobkd a tabaku byly nizsi o 1,6 %, z toho ceny mlécnych vyrobk(l o 8,7 %.
Opaénym smérem se vyvijely ceny vody, jeji Upravy a rozvodu, které stouply o 3,4 %, ceny v sektoru ndbytku a
ostatnich vyrobk( zpracovatelského primyslu vzrostly o 1,8 %. Ceny primyslovych vyrobcl by jiZz klesat vyrazné
nemély. V meziro¢nim vyjadreni zacne silné plsobit efekt statistické zakladny, ktery bude pokles cen pomalu brzdit.

Ceny prumyslovych vyrobci v Evropské unii ztracely na tempu pomaleji nez tuzemsku, v zafi klesly meziroéné
03,8% (z 3,4 % v srpnu). Ceny se sniZily ve viech zemich EU, nejvice v Litvé o 10,5 %, déle v Recku o 8,8 % a ve Velké
Britanii 0 8,4 %. Na Slovensku ceny klesly 0 5,4 %, v CR 0 4,2 %, v Polsku 0 3 % a v Némecku o 2 %. Proti predchozimu
mésici se snizily 0 0,3 % (v srpnu 0 0,9 %).

Mezimésiéni rast cen zemédélskych vyrobci o vyraznych 3,3 % souvisel pfedevsim se zdrazenim cerstvé zeleniny
0 8,7 %, vajec 0 6,1 %, drlibeze o 4,6 %, rostly i ceny obilovin 0 1,7 %. Naopak zlevnilo ovoce o 4,1 %.

Ceny zemédélskych vyrobci meziroéné vzrostly poprvé po dvaceti Sesti mésicich, a to o vyraznych 3,2 % (pfi
poklesu v zafi o 3,2 %). Dlvodem je letosni Spatna uroda kvili nepfiznivému pocasi. V rostlinné vyrobé pridaly ceny
0 12,9 % (vyssi byly ceny Cerstvé zeleniny o 62,8 %, ovoce o0 29,9 % a brambor o 34 %; stouply ale i ceny olejnin
0 8,5 % a obilovin 0 3,2 %). V Zivocisné vyrobé naopak klesly ceny o 11,5 %. Levnéjsi bylo mléko o 22 %, vejce 0 2,7 %
a dalsi.

Stavebnimu sektoru se v letosnim roce dafi. ZvySena aktivita oboru souvisi s rdstem ekonomiky, obnovenim investic
do infrastruktury, lepsi situaci na trhu nemovitosti, ale hlavné se zvySenym Cerpanim prostiedkd z evropskych fondd.
Tento vyvoj se promitl i do cen stavebnich praci, které jiz vice neZ rok a pll meziro¢né rostou, tentokrat vsak jejich
rust zpomalil na 1,3 % (z 1,4 % v zafi). Mezimési¢né pridaly o 0,1 %. Ceny materialG a vyrobkl spotfebovavanych ve
stavebnictvi zlistaly mezirocné nizsi 0 0,8 % (v zafi 0 0,9 %).
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OKENKO SNS:
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Zdroj: NBU, graf MPO Zdroj: ECB, graf MPO
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (23. aZ 27. listopadu 2015)

€SU: Konjunkturalni préizkum (listopad 2015)
UTERY Ifo: Index ekonomického klimatu
Némecko: Hruby domaci produkt (3. ¢tvrtleti 2015)

STREDA

CTVRTEK

¢sU: Tvorba a uziti HDP (3. ¢tvrtleti 2015)
Evropska komise : Index ekonomického sentimentu

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodatské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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